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Relatério Analitico

FUNDAMENTOS DOS RATINGS

O Comité de Classificacdo de Risco da Austin Rating, em reunido realizada no dia 24 de
julho de 2024, atribuiu os ratings de crédito ‘brA+(sf)’ e ‘brBBB(sf)’, respectivamente, para as
Cotas Seniores e Subordinadas Mezanino do Multiplike Fundo de Investimento em Direitos
Creditorios (Multiplike FIDC / Fundo), inscrito no CNPJ/MF sob o n° 29.469.420/0001-01. As
classificacGes possuem perspectiva estavel.

O Multiplike FIDC obteve registro de funcionamento na Comissdo de Valores Mobiliarios —
CVM em 17 de abril de 2018 e esta autorizado a operar com base nas disposi¢@es dadas por
Regulamento préprio, datado de 18 de junho de 2024 (Regulamento). Ao final de jun/24, o
Fundo tinha um Patriménio Liquido (PL) de R$ 795,1 milhdes e possuia uma carteira de
Direitos Creditérios de R$ 784,0 milhdes, o equivalente a 98,6% do seu patrimonio.

Constituido sob a forma de condominio aberto e com prazo de duracdo indeterminado, o
Multiplike FIDC tem a administracao e a custddia da Singulare Corretora de Titulos e Valores
Mobilidrios S.A. (Singulare CTVM / Administrador) e a gestdo da Multiplike Gestdo de
Recursos Ltda. (Multiplike / Gestora). Além desses participantes, a estrutura do Fundo conta
com a presenc¢a da Multiplike Consultoria e Cobranca Ltda., responsavel pela consultoria e
pela cobranca dos créditos inadimplidos (Multiplike Consultoria / Consultora).

O Multiplike FIDC tem por objetivo proporcionar aos Cotistas, observada a politica de
investimento, de composicéo e de diversificagdo de sua carteira, a valoriza¢do das Cotas por
meio da aplicagcdo de recursos preponderantemente — 50,0% de seu PL, no minimo - em
Direitos Creditorios. Os Direitos Creditorios passiveis de aquisi¢do pelo Fundo caracterizam-
se por serem originados de operacdes realizadas entre Cedentes e seus respectivos
Devedores, que tenham domicilio ou sede no pais, nos segmentos industrial, comercial,
imobiliario, agricola, financeiro, hipotecério, de arrendamento mercantil e de servicos em
geral. Os Direitos Creditorios Cedidos podem ser oriundos de operacdes de compra e venda
de produtos ou de prestacdo de servicos para entrega ou prestacdo futura, bem como
lastreados em titulos ou certificados representativos desses contratos, tal como definidos no
artigo 40, paragrafo 8°, da Instrugdo CVM n° 356/01, sem contar com garantia de instituicdo
financeira ou de sociedade seguradora.

Quanto a estrutura de capital, o Multiplike FIDC esta autorizado a emitir Cotas das Classes
Sénior e Subordinada. As Cotas Subordinadas estdo subdivididas nas Subclasses
Subordinada Mezanino e Subordinada Junior. As Cotas Subordinadas, em conjunto, tém um
indice de subordinagdo que sera a relacdo minima a ser observada entre o valor das Cotas
Subordinadas e o PL, que deve diariamente representar o percentual minimo de 40,0%. Ja
as Cotas Subordinadas Mezanino tém um indice de subordinagéo de 20,0%, o qual definido
pela relagdo minima entre o valor das Cotas Subordinadas Junior e o PL das Cotas
Subordinadas, em 50,0%. Em jun/24, esses indices situavam-se em 40,0% e 20,1% do PL
do Fundo.

As Cotas Seniores possuem prioridade absoluta em relagdo as Cotas Subordinadas
Mezanino e as Cotas Subordinadas Junior para efeitos de amortizagéo, resgate e distribuigdo
dos rendimentos da carteira do Multiplike FIDC. As amortizages e os resgates das Cotas
estdo condicionados a disponibilidade de recursos liquidos para o pagamento pelo Fundo e,
especificamente para as Cotas Subordinadas Mezanino e as Subordinadas Janior, também a
preservacéo da subordinagdo minima para as Cotas Seniores.
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O rating ‘brA+(sf)’ das Cotas Seniores indica um baixo risco, frente a outros emissores e emissdes nacionais (Brasil),
de que o Fundo ndo devolva a seus detentores o valor correspondente ao principal investido, acrescido de
benchmark equivalente a variacdo do CDI somada ao spread de 3,0% ao ano, nas datas de pagamentos dos
resgates, que deve ocorrer em até 30 dias apds a sua solicitagdo. A classificagdo ‘brBBB(sf)’ das Cotas
Subordinadas Mezanino, por sua vez, indica um risco relativo moderado no que se refere ao recebimento pontual dos
valores de principal investidos corrigidos pela meta de remuneracéo, também equivalente a variagdo do CDI, porém
acrescida de sobretaxa de 4,5% ao ano.

As classificagbes atribuidas decorrem da utilizagdo de metodologia propria, baseando-se fortemente em dois pilares
de analise, a saber: (i) definicdo do perfil de risco de crédito médio e da perda esperada da carteira de Direitos
Creditorios, considerando os parametros estabelecidos em Regulamento (aspectos estruturais), notadamente nos
critérios de elegibilidade e nas condi¢des de cessado para os Direitos Creditérios, nas caracteristicas da carteira que o
Fundo vem mantendo, em sua performance histérica e na performance de outro FIDC e de Securitizadora ligados a
Multiplike e na estratégia informada por aquela gestora; e (ii) confrontacao do risco de crédito e perda estimados para
a carteira aos mitigadores e reforcos de crédito presentes na estrutura do Fundo para cada classe de cotas avaliada.
Afora a analise especifica do risco de crédito, as notas baseiam-se na avaliacdo de outros fatores de risco também
relevantes para as cotas classificadas, tais como os riscos de liquidez, de mercado e juridico, assim como nos
potenciais riscos operacionais e de crédito ligados a contrapartes, incluindo a Consultora e outras empresas de
mesmo controle societario.

Seguindo a abordagem analitica acima descrita, os ratings estao refletindo os riscos tipicos de carteiras de recebiveis
comerciais originados por empresas de pequeno e médio portes atuantes no Brasil. Nesse sentido, as notas estao
incorporando o fragil perfil de crédito médio dos potenciais Cedentes, geralmente coobrigados nas operacdes
cedidas, e Devedores do Multiplike FIDC, uma vez que sua carteira € composta, na maioria, de empresas com baixo
grau de desenvolvimento de itens de Governanca Corporativa e também tipicamente bastante vulneraveis as
oscilagbes de uma area / economia local.

Os ratings refletem, adicionalmente, entre os aspectos que acentuam o risco tipico médio da espécie de ativo
subjacente preponderante, o fato de ndo haver critério regulamentar de ratings minimos atribuidos por agéncias de
classificacéo de risco para essas partes, a exemplo do que ocorre para a maioria dos FIDCs de recebiveis comerciais
que operam com carteiras pulverizadas em torno de Cedentes e Devedores. Do mesmo modo, as notas consideram
a possibilidade, aberta no Regulamento, de concentra¢ao regional da carteira do Fundo, na medida em que o aquele
documento permite que 100,0% dos Cedentes e Sacados do Multiplike FIDC estejam estabelecidos em um mesmo
municipio e/ou regido, podendo haver, dessa forma, forte exposi¢cdo da qualidade dessa carteira aos riscos inerentes
a poucas economias locais, as quais, de modo mais critico, poderdo ser altamente dependentes do desempenho de
um setor em particular da economia e/ou de apenas uma industria. Neste ponto, vale destacar que o Fundo também
apresenta a possibilidade de forte exposi¢cdo a segmentos especificos da economia, por conta da auséncia de limites
maximos de exposi¢ao por subsetores no Regulamento.

Qutras aberturas regulamentares que podem acentuar o risco tipico médio para o perfil de carteira do Fundo e, por
isso, se traduzem em fatores de limitagdo das classificagfes séo a possibilidade de aquisi¢cdo de Direitos Creditorios
oriundos de operacdes a performar, até o limite de 20,0% do PL, e a prerrogativa de aquisicdo de Notas
Promissorias, CCBs e outros titulos de crédito lastreados em recebiveis que também possam envolver diretamente o
risco de performance das Cedentes. Note-se que, embora tenham sido aplicados no Regulamento, em Condi¢fes de
Cessdao, limites maximos para aquisicdo de CCBs e NCCs (35,0% do PL), Recuperacéao Judicial (10,0% do PL) e
Cheques (8,0% do PL), tais titulos podem ter elevada representatividade em relacdo ao PL do Fundo. Ao final de
jun/24, porém, o Fundo compunha sua carteira preponderantemente com duplicatas (51,9% do PL).

Os limites de concentracdo definidos para Cedentes e Sacados / Devedores sdo moderadamente conservadores, 0
que, apesar de ndo serem observados pelo conceito de Grupo Econdmico, acabam por contrabalangar, em certa
medida, os aspectos acima colocados. Pelo Regulamento, os Cedentes e Sacados podem representar
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individualmente até 6,0% do PL e 4,0% do PL, respectivamente. Adicionalmente, os cinco maiores Cedentes e os
dez maiores Sacados podem ter participa¢cdo méaxima de 22,0% do PL e 20,0% do PL, respectivamente. Os Direitos
Creditérios devem atender aos limites de concentragdo, exceto quando os ativos a serem cedidos ao Fundo néo
contarem com coobriga¢do do Cedente. Em jun/24, os cinco maiores Cedentes (CNPJs) representavam 14,7% do
PL, enquanto os 10 maiores Devedores (CNPJs) respondiam por 15,8% do mesmo patrimdnio.

As classificacBes foram beneficiadas, ademais, pela presenca da imposicdo de limite maximo regulamentar de 10,0%
do PL do Fundo para empresas em Recuperacéo Judicial. Ao final de jun/24, o Multiplike FIDC operava com seis
empresas Cedentes nessa situacdo, as quais com saldo conjunto equivalente a apenas 3,2% do PL. H& que se
destacar que, apesar da baixa exposicdo do Fundo naquela data e tendo em vista que essas empresas ja tinham
tido, nos diferentes momentos das aquisicbes dos créditos, seus planos de recuperacdo judicial deferidos
judicialmente, o risco de crédito de empresas participantes de processos para recuperagao € precario.

O Regulamento do Fundo também define prazo méximo de vencimento para os Direitos Creditérios, por tipo, € um
prazo médio maximo de 90 dias para sua carteira, 0 que possibilita a definicdo do horizonte de exposigcdo méaximo
moderado dessa carteira aos riscos relativos a Cedentes e Devedores.

As notas das Cotas Seniores e Cotas Subordinadas Mezanino estdo considerando, além do risco da carteira de
Direitos Creditérios, o risco de crédito de contrapartes emissoras de outros ativos. Nessa linha, destaca-se que,
embora seja esperado que a carteira do Fundo mantenha participacdo de Direitos Creditérios em percentual bastante
representativo (estava em 88,2% do PL em jun/24), o Fundo esta autorizado a investir o0 remanescente — ou seja, até
50,0% do PL — em ativos financeiros e até 20,0% do PL por ativo desse tipo. Na relacdo de ativos permitidos,
constam titulos de baixissimo risco de crédito, tais como titulos de emissdo do Tesouro Nacional, operacdes
compromissadas exclusivamente com lastro em titulos publicos federais e Cotas de fundos de Investimento de renda
fixa, regulados pela Instru¢do CVM n° 555, com liquidez diaria, mas também estéo listados ativos de renda fixa de
emissao de instituicdes financeiras (tais como CDB, RDB, entre outros) para aquisi¢cao dos quais ndo existe qualquer
regra complementar de rating minimo para esses emissores.

As classificacdes também estéo pautadas nos reforcos de crédito. Nesse sentido, foram consideradas, para as Cotas
Seniores e Subordinadas Mezanino as prote¢Bes advindas das participagbes minimas de 40,0% em Cotas
Subordinadas (Mezanino e Junior) e de 20,0% das Cotas Subordinadas Junior em relagéo ao PL do Fundo, diferenca
que, a propoésito, justifica o distanciamento observado entre as classificacdes atribuidas para essas classes de cotas.
Em jun/24, o Fundo operava com 40,0% de seu PL em Cotas Subordinadas e 20,1% apenas nas Cotas
Subordinadas Junior.

A formacao de spread excedente, reforco de crédito adicional para as Cotas classificadas, é incerta no ambiente do
Multiplike FIDC, na medida em que ndo héa definicdo, no Regulamento, de uma taxa minima de cessdo. No entanto,
com base no histérico de rentabilidade das Cotas Subordinadas Junior do Fundo (41,0% no acumulado de 12 meses
até jun/24), é possivel afirmar que a Gestora e a Consultora tém operado com taxas que sobejam amplamente as
remuneracdes propostas para as Cotas Seniores (100,0% do CDI + 3,0% ao ano) e Subordinadas Mezanino (100,0%
do CDI + 4,5% ao ano) e que o Fundo tente a continuar provendo esse tipo de refor¢o de crédito para seus cotistas.

Afora os pontos ligados diretamente ao risco de crédito e perda e dos reforcos de crédito, as classificacdes
consideram uma medida consideravel de risco de liquidez para os detentores de Cotas Seniores e, sobretudo, para
aqueles das Cotas Subordinadas Mezanino do Fundo, dado que esta Ultima se subordina a primeira no que tange
aos pagamentos a serem realizados pelo Fundo. Além disso, em que pese o Fundo estar operando regularmente
com uma carteira com prazo médio inferior (71 dias Uteis em jun/24), o Regulamento permite, conforme ja colocado,
que este possa ter uma carteira com prazo médio de 90 dias, muito superior ao prazo de resgate (D+30) definido.
Vale destacar também que a liquidez para os Cotistas dependera da qualidade crediticia futura da carteira, que
podera ser baixa.

O risco de descolamento de taxas € incorporado, por sua vez, em medida reduzida as notas das Cotas classificadas
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do Multiplike FIDC. Esta prevista a possibilidade de descasamento de taxas entre os ativos (duplicatas e demais
titulos de crédito prefixados) e passivos (Cotas Seniores e Cotas Subordinadas Mezanino pés-fixadas), de modo que,
diante de uma elevacao consideravel do CDI, esses passivos poderdo vir a remunerar mais do que os ativos. Apesar
disso, € entendido por essa agéncia que a margem existente na aquisi¢do dos ativos, entre as taxas das operacdes e
as remuneracdes das Cotas Seniores e das Cotas Subordinadas Mezanino, suportar4 variagfes positivas
expressivas no indexador dessas Ultimas. Os 90 dias definidos como prazo médio da carteira de Direitos Creditorios
poderdo, todavia, impedir uma rapida remarcacéo das taxas praticadas pelo veiculo.

As classificagdes também incorporam a presenca de risco de fungibilidade. Ndo obstante a possibilidade de
pulverizacdo em Cedentes, a notificacdo destes (embora néo registrada em cartério) e a gestdo de cobranca pelo
Itat Unibanco S.A. (Banco de Cobranca), ndo esté eliminado o risco de que os pagamentos sejam realizados por
esses Devedores em contas de titularidade dos Cedentes, o que pode ocorrer por ocasido de desvio de conduta
destas partes. Ha, ainda, o risco de que tais pagamentos sejam realizados diretamente em contas correntes de
titularidade da Consultora, ou ainda, de partes a ela relacionadas, enquanto estas serdo responsaveis diretas pela
cobranca.

Os ratings também incorporam a presenca de risco de fraude / moral dos Cedentes de Direitos Creditérios ao Fundo,
0s quais representados, por exemplo, pela cesséo de “duplicatas simuladas”. A Austin Rating considera que, embora
esse risco seja suavizado com a adogdo de certo nivel de pulverizagdo em Cedentes e pela checagem dos titulos
adquiridos por parte da Consultora, ndo h& sua completa mitigacdo, a exemplo do que ocorre em estruturas
semelhantes.

Do ponto de vista juridico, as notas refletem positivamente a expectativa de que had uma adequada estruturacéo e
formalizagdo para o Fundo. Entretanto, a Austin Rating incorpora negativamente as suas classifica¢es alguns riscos
juridicos tipicos observados em securitizagfes envolvendo recebiveis comerciais. Entre estes aspectos que podem
afetar o Fundo esta a potencial perda que este pode absorver quando da entrada em Recuperagéo Judicial de um
Cedente Coobrigado em operacfes que estejam em sua carteira. Considerando a subjetividade nas decisdes do
Judiciario local, pode haver o entendimento de que a coobrigacdo descaracteriza a venda definitiva do Direito
Creditério e, assim sendo, os credores de uma Cedente coobrigada teriam direito a propriedade também dos
recebiveis ja cedidos. Adicionalmente, em razdo dos elevados custos, as cessdes ndo séo registradas em cartorio, o
que agrava este risco e, tampouco, possuem algum tipo de correlagdo para comunicacao do registro dos créditos em
territério nacional, o que, em eventual duplicidade de cessdo, podera gerar discussdes em relagdo a prioridade do
Multiplike FIDC no recebimento dos créditos em questdo. De todo modo, o registro dos créditos em uma empresa
registradora de recebiveis tende a reduzir consideravelmente o risco de ocorréncia de duplicidade de cesséo.

A Austin Rating esta ponderando negativamente nas classificacdes as presencas de Securitizadora e de outro FIDC,
de controle comum aos cotistas subordinados do Multiplike FIDC, operando paralelamente a este, na medida em que
tal estrutura abre margem para a ocorréncia de transac¢des entre esses veiculos que possam via a comprometer
autenticidade dos resultados apresentados pelo préprio Fundo.

Por outro lado, os ratings estdo ponderando positivamente a participagédo dos sdcios da Consultora e da Gestora no
capital subordinado do Fundo, condi¢cdo que tende a assegurar um maior comprometimento dessas partes com a boa
gualidade da carteira e com o retorno desse veiculo. Adicionalmente, essas classificacdes estdo levando em conta a
boa qualidade operacional da Consultora, que possui sécios e gestores com larga experiéncia em crédito para
pequenas e médias empresas e corpo funcional, sistemas, procedimentos e politicas de crédito e cobranca
adequados ao perfil e ao tamanho atual de suas operagées.

A Multiplike Consultoria e Cobranga Ltda., sediada em Joinville-SC, tem como principal atividade os servigos de
andlise e selecgdo de ativos, com mais de 25 anos de experiéncia no mercado financeiro. De acordo com informagdes
dispostas no ultimo Questionario Anbima de Due Diligence, de junho de 2023, a empresa tem como principal sdcio
Volnei Eyng.
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Atualmente, conta um total de 205 funcionarios, dos quais 124 integram a area de operacdes, 47 a area de suporte a
performance, 7 a diretoria e administracéo geral e outros 27 a &rea comercial. A Consultora possui setor tecnoldgico
com um sistema hibrido, no qual parte da operacéo roda em on-premises e outra parte em duas nuvens distintas em
réplica, a Avato Data Center e a PBX200, para dar suporte a avaliagdo e monitoramento dos Direitos Creditorios.
Além disso, a Consultora utiliza o WBA Software.

A aprovacéo de todo o crédito a ser adquirido compete & Gestora e ao sistema tecnologico da Consultora. O Manual
de Politica para Aquisicdo e Monitoramento de Crédito da Multiplike Consultoria e Cobranca estabelece que o
processo de andlise se inicia com a avaliacdo do cadastro da Cedente, atribuindo um rating interno para classificar a
empresa e definir os limites aprovados para as operacBes. A partir dessa etapa, procede-se a analise dos
documentos contabeis da empresa (Cedente), consulta aos 6rgdos Serasa e Bacen, avaliacdo do nivel de
endividamento e verificag@o de referéncias comerciais no mercado.

Uma vez concluido o cadastro, a Cedente deve submeter o XML para registro no sistema de gestdo, a fim de realizar
a analise de crédito. Esse processo envolve a verificagdo junto a Serasa e ao Bacen dos dados dos Sacados,
avaliacdo do lastro da nota fiscal e da negociacdo. Caso a operacéo seja considerada elegivel para crédito, ela é
liberada para o portal de assinaturas, visando a finalizacdo e pagamento. Simultaneamente, € encaminhada para a
base do CRDC para monitoramento do status junto a Sefaz.

Ap6s a conclusdo bem-sucedida do pagamento da operacdo, os titulos sdo encaminhados ao setor de checagem
para a confirmacgédo junto aos Sacados, sendo realizadas, nesta etapa, ligagdes gravadas conforme a amostragem
apropriada estabelecida para cada Cedente.

O processo de cobranga dos Direitos Creditérios inadimplidos é feito em 3 etapas, a saber: i) Cobranca
Automatizada: o processo de cobranga se inicia com um e-mail automatico enviado pelo sistema, comunicando ao
cliente sobre a inadimpléncia e possibilitando o pagamento do boleto. Duas cartas de cobranga sdo encaminhadas
ao Sacado em datas alternadas. A primeira é enviada no primeiro dia de vencimento, consistindo em um e-mail
simples que apenas notifica a inadimpléncia, sem mencionar a inclusédo nos 6rgdos de protegdo como Serasa ou
cartério. A segunda carta é enviada cinco dias apés o vencimento, comunicando a possivel incluséo nos registros do
Serasa e cartorio, caso a inadimpléncia persista; ii) Contato de Cobranca Personalizado: todos os Cedentes sdo
tratados de forma personalizada na cobranca. Com base na classificagéo e rating interno de cada Cedente, as a¢fes
de cobranca podem ser iniciadas entre 0 6° e 0 10° dia de vencimento. Alguns Cedentes podem ser incluidos em
politicas especificas, como cedentes pulverizados, que permitem o0 encaminhamento para cartério, reembolsam
semanalmente ou mantém um fluxo constante de operagdes, sendo cobrados apenas no 12° dia de vencimento. A
equipe de cobranca da Multiplike realiza ligacdes entre o 6° e 0 10° dia, negociando o débito com o Sacado. Em caso
de falta de acordo, a equipe entra em contato com o cedente para alinhar a devolugdo dos titulos e definir os
proximos passos da cobranca; iii) Apontamento de RestrigBes: Caso néo seja alcangado um acordo para pagamento
com o Sacado ou reembolso pelo cedente entre 0 12° e 0 20° dia de vencimento (podendo se estender até 30 dias,
dependendo do cedente), o sistema realiza o apontamento do documento nos érgdos de protecdo ao crédito,
incluindo Serasa e Cartdrio. Em casos de interrupcao do fluxo de pagamentos e impossibilidade de acordo, é iniciada
uma acéo judicial para reaver o crédito.

No que diz respeito aos riscos transmitidos pela Administradora e Custodiante do Multiplike FIDC, as classifica¢cdes
estdo absorvendo a qualidade operacional da Singulare, instituicdo que possui histérico de atuacéo

Em relagdo a Multiplike Gestao de Recursos, que atua como Gestora do Fundo, ndo foram identificados pela Austin
Rating potenciais riscos relevantes que possam afetar a qualidade crediticia das Cotas do Fundo.

Quanto a instituicdo em que é mantida a conta de cobranga, ltad, o risco transmitido (risco de settlement) é
baixissimo, comparativamente a outros emissores e emissfes nacionais.

Por fim, as classificagfes refletem o enquadramento do Fundo aos principais pardmetros definidos no Regulamento e
0 seu bom desempenho no periodo compreendido entre jul/23 e jun/24, com destaque para a ja comentada elevada
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rentabilidade de suas Cotas Subordinadas Junior e para os baixos indices de atrasos (abaixo de 3,0% do PL). A
performance do Fundo pode ser observada nas tabelas e graficos dispostos mais abaixo, no subitem Performance do
Fundo.

Perspectiva e Fatores de Sensibilidade dos Ratings

A perspectiva estavel traduz a expectativa da Austin Rating de que as classificacdes das Cotas Seniores e Cotas
Subordinadas Mezanino do Fundo ndo se modificardo no curto prazo. No entanto, agbes de rating poderdo ser
realizadas, entre outros fatores, em fungdo de: (i) alteragBes nos niveis de inadimpléncia e provisionamento,
especialmente aquelas com efeito expressivo sobre a rentabilidade das Cotas; (ii) modificagdes na estrutura do
Fundo, sobretudo no que se refere a politica de investimento e aos percentuais minimos de subordinacéo; e (iii)
descontinuidade da estratégia da empresa responséavel pela sele¢édo dos Direitos Creditorios.

PERFIL DO FUNDO

Denominagéo: Multiplike Fundo de Investimento em Direitos Creditorios;

CNPJ: 29.469.420/0001-01;

Administrador: Singulare Corretora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A;

Gestor: Multiplike Gestéo de Recursos Ltda.;

Custodiante: Singulare Corretora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.;

Consultora Especializada: Multiplike Consultoria e Cobranga Ltda;

Agentes de Cobranca: Multiplike Consultoria e Cobranca Ltda;

Forma: Aberto;

Prazo de Duragéo: Indeterminado;

Disciplinamento: Resolucdo do CMN n° 2.907, de 29 de novembro de 2001, e pela Instrugdo CVM
n® 356, de 17 de dezembro de 2001;

Regimento: Regulamento e pelas disposicdes legais e regulamentares que lhe forem
aplicaveis;

Investidores Autorizados: Investidores qualificados, conforme definidos no artigo 12 da Resolugdo CVM n°

30/21, e os demais investidores autorizados pela regulamentacdo em vigor para
adquirir as Cotas;

Objetivo: O Fundo tem como objetivo proporcionar aos Cotistas, observada a politica de
investimento, de composicéo e de diversificagdo de sua carteira, a valorizagao
das Cotas por meio da aplicacdo de recursos preponderantemente em Direitos
Creditérios;

Politica de Investimento: O Fundo deverd, apés 90 dias contados da primeira Data de Subscricéo Inicial do
Fundo, observar a Alocagao Minima de 50,0% do Patrim6nio Liquido em Direitos
Creditérios. O Fundo devera no prazo de 90 dias do inicio da operagéo, atingir um
patrimdnio liquido médio para o periodo de no minimo R$ 500.000,00. Os Direitos
Creditorios a serem adquiridos pelo Fundo caracterizam-se por ser originados de
operagdes realizadas entre Cedentes e seus respectivos Devedores, que tenham
domicilio ou sede no pais, nos segmentos industrial, comercial, imobiliario,
agricola, financeiro, hipotecéario, de arrendamento mercantil e de servicos em
geral. Observado o limite definido, os Direitos Creditérios Cedidos poderdo ser
oriundos de operagfes de compra e venda de produtos ou de prestacao de
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Critérios de Elegibilidade:

servigos para entrega ou prestagdo futura, bem como lastreados em titulos ou
certificados representativos desses contratos, tal como definidos no artigo 40,
paragrafo 8°, da Instrugcdo CVM n° 356/01, sem contar om garantia de instituicao
financeira ou de sociedade seguradora.

No caso de Direitos Creditérios representados por duplicatas: as duplicatas
deverdo ser eletrbnicas e endossadas por meio de assinatura digital, pelos
Cedentes ao Fundo; a verificacdo e a guarda das duplicatas eletrbnicas serdo
realizadas, de forma individualizada, pelo Custodiante, na data da cessdo dos
Direitos Creditérios por elas representados; e a Consultoria Especializada, no
prazo de até 10 dias apOs a cada cessdo, enviara para a Certificadora, arquivo
eletrénico com a chave da nota fiscal vinculada a cada duplicata e na hip6tese de
nota fiscal fisica, deverd ser feito upload da imagem da nota e encaminhada ao
Custodiante; o Custodiante, junto a Certificadora, visualizara o arquivo eletrénico
com a chave da nota fiscal vinculada a cada duplicata; e a nota fiscal, através do
upload da imagem da nota e encaminhada pela Consultoria Especializada ao
Custodiante;

No caso de Direitos Creditérios representados por cheques: os Cedentes
enviardo os cheques para o Agente de Recebimento, no prazo de até d+5 a
cessao dos Direitos Creditérios, observado, ainda, o atendimento aos Critérios de
Elegibilidade, conforme descritos no presente Regulamento; a verificagdo e a
guarda dos cheques por sua natureza serdo realizadas pelo Agente de
Recebimento; e na hipétese de inadimplemento dos Direitos Creditorios, os
cheques serdo retirados do Agente de Recebimento pelo Agente de Cobranca,
que dard inicio aos procedimentos de cobranga judicial e extrajudicial.
No caso de Direitos de Crédito representados por outros tipos de ativos como
confissdo de divida com notas promissoérias e outros ativos permitidos neste
Regulamento, isto é, lastro fisico, o Custodiante poderd fazer ou contratar
prestadores de servi¢cos habilitados para a verificagdo e a guarda fisica dos
Documentos Comprobatérios;

O remanescente do Patrim6nio Liquido, que ndo for aplicado em Direitos
Creditérios, podera ser mantido em moeda corrente nacional ou aplicado nos
seguintes Ativos Financeiros: a) titulos de emissdo do Tesouro Nacional; b) ativos
de renda fixa de emisséo de instituicbes financeiras (tais como CDB, RDB, Letra
Financeira, entre outros); ¢) opera¢cdes compromissadas exclusivamente com
lastro em titulos publicos federais; d) Cotas de fundos de Investimento de renda
fixa, regulados pela Instru¢do CVM n° 555, com liquidez diéria;

O Fundo podera adquirir Ativos Financeiros no limite de 20% (vinte por cento) de
seu patrimdnio liquido, podendo este ser elevado quando se tratar de aplicacdes
em (a) titulo puablicos federais; (b) operagbes compromissadas lastreadas em
titulos publicos federais; e (c) cotas de fundos que possuam como politica de
investimento os titulos a que ser referem os itens (a) e (b);

O Fundo somente podera adquirir Direitos Creditérios que atendam, exclusiva e
cumulativamente, aos seguintes Critérios de Elegibilidade: a) ser representado
por Duplicatas, Notas Comerciais (NCs), Recebiveis de Cartdo de Crédito,
Cédulas de Crédito Bancario CCBs, Cheques, Contratos em geral; b) ser
originados de operag@es realizadas com Cedentes que tenham domicilio ou sede
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Condigdes de Cesséo:

Limites de Concentracdao:

Classes de Cotas:

Benchmark:

Razao de Garantia Minima:

no pais, nos segmentos industrial, comercial, imobiliario, agricola, financeiro,
hipotecéario, de arrendamento mercantil e de servicos em geral, e devem ser
representados por duplicatas, cheques, contratos, Recebiveis de Cartdo de
Crédito, CCB, Notas de Crédito Comercial (NCC), entre outros; c) ter valor
minimo de R$ 10,00; d) ter prazo de vencimento minimo de 1 dia. €) ter prazo de
vencimento maximo de 720 dias;

Sem prejuizo dos Critérios de Elegibilidade, os Direitos Creditérios a serem
cedidos ao Fundo deverdo atender as seguintes Condi¢cBes de Cessao,
considerada pro forma a cessdo a ser realizada: a) os Direitos Creditérios
Cedidos adquiridos de um mesmo Cedente poderdo representar no maximo 6%
(seis por cento) do Patrimdnio Liquido; b) os Direitos Creditérios Cedidos
adquiridos dos 5 maiores Cedentes poderdo representar no maximo 22,0% do
Patriménio Liquido; c) os Direitos Creditérios Cedidos que tenham um mesmo
Devedor poderdo representar no maximo 4,0% do Patriménio Liquido; d) a soma
dos Direitos Creditérios Cedidos dos 10 maiores Devedores poderdo representar
no maximo 20,0% do Patriménio Liquido; €) a Carteira de Direitos Credit6rios
Cedidos representados por CCB’s Cédula de Crédito Bancario e NCC’s Notas
Comerciais devera observar um prazo médio maximo de 360 dias Uteis; ef) a
carteira de Direitos Creditérios Cedidos exceto representados por CCB’s Cédula
de Crédito Bancéario e NCC’sNotas Comerciais devera observar um prazo médio
méximo de 60 dias Uteis. g) Os Direitos de Crédito adquiridos de empresas em
processo de recuperacao judicial, deverdo atender aos critérios abaixo: i) Cessao
ao fundo devera ser somente de titulos performados e sem coobrigacdo da
empresa cedente; ii) O Fundo devera manter um limite maximo de exposigdo de
10,0% do valor do PL, considerando como valor do PL o Gltimo dia util anterior ao
da cessao; h) Os direitos creditérios representados por CCB’s e NCC’s poderdo
compor no maximo 35,0% do Patrimdnio Liquido do Fundo; e i) Os direitos
creditorios representados por Cartao de Crédito poderdo compor no maximo 6,0%
do Patriménio Liquido do fundo; j) Os direitos creditorios representados por
Cheques poderdo compor no maximo 8,0% do Patrimdnio Liquido do fundo; k) A
carteira de Direitos Creditorios Cedidos representados por CCB’s Cédula de
Crédito Bancério e NCC’s Notas Comerciais devera conter no minimo de 35
cedentes diferentes;

Até 20,0% do Patrimbnio Liquido do Fundo pode ser composto por Direitos
Creditérios Cedidos oriundos de operacdes de compra e venda de produtos ou de
prestacdo de servicos para entrega ou prestacdo futura, ou seja, Direitos
Creditérios a performar, os quais ndo contardo com garantia de instituicdo
financeira ou de sociedade seguradora nos termos do item 10.4 do Regulamento;

Cotas Seniores e Cotas Subordinadas;
Cotas Seniores: CDI + 3,0% a.a.;
Cotas Subordinadas Mezanino: CDI + 4,5% a.a.;

As Cotas Subordinadas, em conjunto, terdo um indice de subordinacéo que sera
a relacdo minima a ser observada entre o valor das Cotas Subordinadas e o
Patrimbnio Liquido, que devera diariamente representar o percentual minimo de
40,0%. As Cotas Subordinadas Junior terdo um indice de subordinacdo que sera
a relagdo minima a ser observada entre o valor das Cotas Subordinadas Junior e
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Amortizagdo e Resgate:

o Patrimbnio Liquido das Cotas Subordinadas, que devera diariamente
representar o percentual minimo de 50,0%;

As Cotas poderdo ser resgatadas a qualquer tempo, por meio de solicitagdo
encaminhada a Administradora, observadas as condicdes abaixo. Caso a
solicitagdo do resgate néo seja efetuada em um Dia Util, ou seja, recebida apos
as 15 horas de um Dia Util, o Prazo de Pagamento sera contado do Dia Util
subsequente.

Cotas Seniores: O resgate de Cotas Seniores sera efetuado pela “Cota de
abertura” no dia do efetivo pagamento dos Cotistas Seniores, observado o
disposto na Secéo 16 do Regulamento;

Cotas Subordinadas: O resgate de Cotas Subordinadas sera efetuado pela
“Cota de fechamento” no dia do efetivo pagamento dos Cotistas Subordinados,
observado o disposto na Sec¢ao 16 do Regulamento;

Cotas Subordinadas Junior: As Cotas Subordinadas Janior poderdo ser
resgatadas antes do resgate das Cotas Subordinadas Mezanino e das Cotas
Seniores, depois de transcorrido um prazo minimo de 60 dias contado do pedido
de resgate, salvo hipétese prevista no item 17.1.8.3 do Regulamento e desde que
ndo levem ao descumprimento do indice de Subordinacdo e/ou indice de
Subordinacdo Janior. O resgate das Cotas Subordinadas Junior podera ser
realizado em Direitos de Crédito, devendo a precificacdo de tais ativos ser
realizada de acordo com os critérios de avaliacdo previstos no Regulamento.
Admite-se o resgate de Cotas Seniores e das Cotas Subordinadas Mezanino em
Direitos de Crédito somente na hipotese do item 25.7 do Regulamento;

Cada resgate sera pago observado um prazo de pagamento de até 30 dias
corridos, contados da data de solicitacdo do resgate a Administradora;

ApoOs o término do prazo de pagamento, caso o Fundo ainda ndo tenha recursos
liguidos disponiveis para o pagamento dos resgates solicitados: (a) a
Administradora suspendera a aquisicdo de novos Direitos Creditérios até que o
Fundo disponha de recursos para pagar integralmente os resgates solicitados; e
(b) o Cotista devera aguardar a disponibilidade de tais recursos, a serem obtidos
por meio da alienacdo ou do recebimento pelo Fundo dos recursos financeiros
decorrentes dos Ativos Financeiros e Direitos Creditérios Cedidos, nos termos
deste Regulamento. Caso, ap6s decorridos 40 dias da solicitacdo de resgate, o
Fundo ainda nado tenha recursos liquidos para satisfazé-lo, tal fato constituira em
Evento de Avaliagéo;

O resgate das Cotas podera ser efetuado em cheque, ordem de pagamento,
débito e crédito em conta corrente, documento de ordem de crédito, ou outro
mecanismo de transferéncia de recursos autorizado pelo BACEN, a escolha da
Administradora, correndo 0s custos correspondentes as tarifas de servigo
bancério por conta do Cotista;

A Administradora podera realizar o Resgate Compulsério de Cotas Séniores ou
Cotas Subordinadas Mezanino, conforme o caso, em até 20 dias Uteis contados
da data de notificacdo do desenquadramento, em moeda corrente nacional,
exclusivamente para fins de enquadramento do patriménio do Fundo ao indice de
Subordinacéo; ou (b) a Alocacédo Minima;
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Eventos de Avaliagao:

Eventos de Liquidacédo

Antecipada:

Sao considerados Eventos de Avaliagdo quaisquer das seguintes hipéteses: a)
rebaixamento da classificagdo de risco de qualquer Série em 2 ou mais
categorias, conforme tabela da Agéncia Classificadora de Risco, desde que tal
rebaixamento decorra de perda da qualidade dos ativos do Fundo. N&o serdo
considerados como evento de avaliacdo os eventuais rebaixamentos decorrentes
de: (1) mudanca de critérios da Agéncia Classificadora de Risco; (2) substituicdo
da Agéncia Classificadora de Risco por outra empresa de classificagdo de risco
que adote critérios distintos de avaliacdo; (3) rebaixamento da classificagdo do
risco soberano pela Agéncia Classificadora de Risco do fundo; ou (4) Por
rebaixamento de rating de algum prestador de servico do Fundo. b) caso o indice
de Subordinagédo e o indice de Subordinagdo Janior ndo seja observado dentro
dos prazos previstos nos itens 15.6.5 e/ou 17.2 do Regulamento; c) inobservancia
dos limites previstos para a Reserva de Despesas e Encargos por mais de 10
Dias Uteis consecutivos; d) caso o resgate de Cotas Seniores ndo seja realizado
em até 40 Dias Uteis ap6s a data de pedido de resgate, nos termos do item
17.1.5 do Regulamento; e) total recomprado no més represente acima de 25,0%
do valor total da carteira de direitos creditérios do Fundo, percentual a ser
verificado diariamente de forma cumulativa; f) caso o indice NPL de 15 a 30 dias
seja superior a 8,0% valor total da carteira de direitos creditérios do Fundo; g)
caso o Indice NPL de 31 a 60 dias seja superior a 10,0% valor total da carteira de
direitos creditorios do Fundo; e h) a alienacdo parcial ou integral das cotas
subordinadas, que devem pertencer exclusivamente a consultora, seus sécios ou
partes a ela ligadas;

S&o considerados Eventos de Liquidacdo Antecipada quaisquer das seguintes
hipéteses: caso a Assembleia Geral ndo defina um substituto para a
Administradora, para a Consultora Especializada ou para o Custodiante,
conforme o caso; caso o resgate de Cotas Seniores ndo seja realizado em até 60
Dias Uteis ap6s a data de pedido de resgate; e caso seja deliberado em
Assembleia Geral que um Evento de Avaliagcdo constitui um Evento de Liquidacao
Antecipada.
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PERFORMANCE DO FUNDO

Composigéo da Carteira (R$ Mil)

Descricéo/ Datas 31/7/23 31/8/23 29/9/23 | 31/10/23 30/11/23 29/12/23  31/1/24 29/2/24 28/3/24 30/4124 31/5/24 28/6/24
Direitos Creditdrios 305.426 276.402 286.386 317.407 331.706 437.130 @ 444.604 524.626 552.392 549.980 646.261 689.022
Créditos Vencidos 5.586 5.693 3.950 5.644 5.548 11.327 7.433 15.762 5.211 32.347 13.888 12.109
Total Dir. Creditérios 311.013 282.095 290.335 323.052 337.254 448.457 452.037 540.387 557.602 582.327 660.149 701.131
Titulos Publicos 3.603 2.517 880 1.312 2.979 3.464 2.832 2.087 6.154 1.535 7.385 3.028
Fundos Renda Fixa 89.263 90.239 51.150 34.035 23.440 18.812 32.474 7.960 13.478 5 34.545 79.831
Saldo Tesouraria 1 4 6 1 2 2 11 1 3 10 3 5
Total Geral da Carteira 403.880 = 374.856 342.372  358.400 | 363.675 470.735  487.355 < 550.436 = 577.237 583.877 702.082 @ 783.995
PDD -122 -76 -56 -120 -92 -278 -179 -129 -139 -124 -219 -173
Fonte: Singulare CTVM S.A.
Composicéo da Carteira (% do PL)
Descricédo/ Datas 31/7/23 31/8/23 29/9/23  31/10/23 30/11/23 29/12/23  31/1/24 29/2124 28/3/24 30/4/24 31/5/24 28/6/24
Direitos Creditérios 73,5% 72,7% 82,6% 87,8% 90,4% 91,3% 90,4% 94,4% 94,8% 91,9% 90,5% 86,7%
Créditos Vencidos 1,3% 1,5% 1,1% 1,6% 1,5% 2,4% 1,5% 2,8% 0,9% 5,4% 1,9% 1,5%
Total Dir. Creditérios 74,8% 74,2% 83,7% 89,3% 91,9% 93,7% 91,9% 97.2% 95,6% 97,3% 92,4% 88,2%
Titulos Publicos 0,9% 0,7% 0,3% 0,4% 0,8% 0,7% 0,6% 0,4% 1,1% 0,3% 1,0% 0,4%
Fundos Renda Fixa 21,5% 23,7% 14,8% 9,4% 6,4% 3,9% 6,6% 1,4% 2,3% 0,0% 4,8% 10,0%
Saldo Tesouraria 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%
Total Geral da Carteira 97,2% 98,6% 98,8% 99,1% 99,1% 98,3% 99,1% 99,0% 99,0% 97,6% 98,3% 98,6%
PDD 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% -0,1% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%
Fonte: Singulare CTVM S.A.
Composicéo da Carteira (R$ Mil)
900.000
800.000
700.000
600.000
500.000
400.000
300.000
200.000
100.000
0
-100.000
jul-23  ago-23 set-23 out-23 nov-23 dez-23 jan-24 fev-24 mar-24 abr-24 mai-24 jun-24
H Total Dir. Creditérios B Titulos Pdblicos [ Fundos Renda Fixa [ Saldo Tesouraria  El1PDD
Fonte: Singulare CTVM S.A.
Prazo Médio
Descrigao/ Datas 31/7/23 31/8/23 29/9/23 31/10/23  30/11/23  29/12/23 31/1/24 29/2/24 28/3/24 30/04/24  31/05/24 28/6/24
Prazo Médio 42 51 59 63 63 61 60 61 36 63 66 71
Fonte: Singulare CTVM S.A.
Recompras (R$ e % do PL)
Descrigao/ Datas 31/7/23 31/8/23 29/9/23 31/10/23 30/11/23  29/12/23 31/1/24 29/2/24 28/3/24 30/04/24 31/05/24 28/6/24
Recompras 5.225.502 5.002.733 = 4.722.348 12.699.947 H 5.345.465  8.828.447 4.366.502 4.681.159 6.406.942 7.430.487 | 5.576.668 2.418.060
% PL 1,3% 1,3% 1,4% 3,5% 1,5% 1,8% 0,9% 0,8% 1,1% 1,2% 0,8% 0,3%

Fonte: Singulare CTVM S.A.
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indices de Atraso (% do PL)

Descrigéo/ Datas 31/7/23 31/8/23 29/9/23  31/10/23 30/11/23 29/12/23  31/1/24 29/2/24 28/3/24 30/04/24 31/05/24 28/6/24

Total Vencidos / PL 1,3% 1,5% 1,1% 1,6% 1,5% 2,4% 1,5% 2,8% 0,5% 5,4% 1,9% 1,5%
Vencidos > 15 dias / PL 0,1% 0,1% 0,2% 0,1% 0,1% 0,2% 0,2% 0,1% 0,1% 0,1% 0,2% 0,1%
Até 15 dias / PL 1.2% 1,4% 0,9% 1,4% 1,4% 2,1% 1,3% 2,7% 0,5% 5,3% 1,7% 1,4%

De 16 a 30 dias / PL 0,0% 0,1% 0,2% 0,1% 0,1% 0,2% 0,2% 0,1% 0,0% 0,1% 0,2% 0,1%
De 31 a 60 dias / PL 0,1% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%
De 61 a 90 dias / PL 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%
De 91 a 120 dias / PL 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%
De 121 a 180 dias / PL 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%
Acima de 180 dias / PL 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%

Fonte: Singulare CTVM S.A.

Concentracéo entre os maiores Cedentes e Sacados (% do PL)

Descrigéo/ Datas 31/7/23 31/8/23 29/9/23  31/10/23  30/11/23  29/12/23  31/1/24 29/2/24 28/3/24 30/04/24 31/05/24 28/6/24
Maior Cedente 5,7% 5,6% 5,2% 5,6% 6,0% 4,6% 4,5% 5,1% 2,3% 52% 5,6% 3,9%

5 maiores Cedentes 21,1% 19,0% 18,3% 20,4% 20,9% 17,8% 17,3% 17,8% 10,4% 20,9% 18,7% 14,7%
10 maiores Cedentes 29,5% 29,7% 29,4% 33,3% 32,3% 27,6% 27,9% 29,4% 17,3% 32,9% 30,9% 25,9%
Maior Sacado 3,9% 3,4% 3,8% 3,7% 3,8% 3,5% 3,3% 2,7% 2,0% 3,3% 2,6% 2,3%

5 maiores Sacados 11,1% 11,2% 10,5% 13,4% 12,8% 12,4% 11,7% 11,8% 5,3% 12,1% 10,8% 10,1%
10 maiores Sacados 15,8% 15,1% 14,2% 18,8% 18,6% 17,8% 17,2% 18,0% 7.2% 18,0% 16,0% 15,8%

Fonte: Singulare CTVM S.A.

indices de Cobertura da Subordinagéo Disponivel para as Cotas Seniores (Vezes)

Descrigéo/ Datas 31/7/23  31/8/23  29/9/23  31/10/23 30/11/23 29/12/23 31/1/24  29/2/24  28/3/24  30/04/24 = 31/05/24 28/6/24
PL Sub / maior Cedente 7.4 8,0 9,1 83 7.8 89 9,0 8,0 18,3 8,0 73 10,3
PL Sub /5 maiores Cedentes 2,0 2,4 2,6 2,3 22 23 23 23 4,0 2,0 2,2 2,7
PL Sub / 10 maiores Cedentes 14 15 1,6 1,4 14 15 15 14 2,4 13 13 15
PL Sub / maior Sacado 10,9 13,1 12,4 12,4 12,3 11,7 12,4 15,1 20,4 12,6 15,5 17,7
PL Sub / 5 maiores Sacados 3,8 4,0 45 3,4 3,6 33 3,5 3,5 7,7 3,5 3,7 4,0
PL Sub / 10 maiores Sacados 2,7 3,0 3,3 2,5 25 2,3 2,4 2,3 57 2,3 2,5 2,5

Fonte: Singulare CTVM S.A.

Evolugdo do PL (R$ Mil)

Datas Cotas Se-niores Cotas Sub. Mezanino | Cota-s Sub. Janior Sub. Total Tota!

SUENTE ?IR{;J ll;lliclj)A ($R;0r$1?||) QL fRI’;J &'ﬁ’)‘ ($R;0r$1?||) QL ?RlslsJ &'ﬁ’; fﬁ?&ﬂ') Jsru(g(;) (ePo) (Re My
28/6/24 10.317 46 476.851 2.989 53 158.738 691 231 159.508 20,1% 40,0% 795.097
31/5/24 9.308 46 425.873 2.739 53 143.809 643 225 144.737 20,3% 40,4% 714.418
30/4/24 7.701 45 348.551 2.257 52 117.097 603 220 132.597 22,2% 41,7% 598.245
28/3/24 7.654 45 342.483 2.173 51 111.315 603 214 129.186 22,2% 41,3% 582.984
29/2/24 7.407 44 327.919 2.017 51 102.105 603 209 125.844 22,6% 41,0% 555.867
31/1/24 6.674 44 292.399 1.537 50 76.923 603 203 122.566 24,9% 40,6% 491.889
29/12/23 6.564 43 284.052 1.528 49 75.411 603 198 119.323 24,9% 40,7% 478.786
30/11/23 4.578 43 195.832 1.146 49 55.820 603 191 115.370 31,4% 46,6% 367.023
31/10/23 4.603 42 194.638 1.147 48 55.175 603 185 111.840 30,9% 46,2% 361.653
29/9/23 4.376 42 182.721 1.173 47 55.610 603 180 108.370 31,3% 47,3% 346.701
31/8/23 5.094 41 210.113 1.385 47 64.801 604 174 105.102 27,7% 44,7% 380.016
31/7/23 5.880 41 239.122 1.619 46 74.584 604 169 101.891 24,5% 42,5% 415.597

Fonte: Singulare CTVM S.A.
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Fonte: Singulare CTVM S.A.

Rentabilidade Mensal das Cotas

CDI (%) Cotas Seniores (%) Cotas Sub. Mezanino (%) Cotas Sub. Junior (%)
batas Rent. (%) Acum. (%) Rent. (%) % CDI Acum. (%) Rent. (%) % CDI Acum. (%) Rent. (%) % CDI Acum. (%)
jun-24 0,79 11,68 1,03 130,03 15,19 1,14 144,74 17,03 2,53 320,90 40,95
mai-24 0,83 10,81 1,08 129,98 14,02 1,20 144,62 15,71 2,44 292,76 37,47
abr-24 0,89 9,89 1,15 129,37 12,80 1,28 143,77 14,33 2,64 297,57 34,20
mar-24 0,83 8,92 1,07 129,04 11,52 1,19 143,34 12,89 2,66 319,31 30,75
fev-24 0,80 8,03 1,05 130,64 10,34 1,17 146,65 11,56 2,67 334,15 27,36
jan-24 0,97 7,17 1,25 129,20 9,19 1,40 144,58 10,27 2,72 281,17 24,05
dez-23 0,89 6,14 1,15 128,87 7,85 1,29 143,96 8,75 3,43 383,00 20,76
nov-23 0,92 5,20 1,17 128,20 6,62 1,31 142,94 7,37 3,16 344,67 16,76
out-23 1,00 4,25 1,27 127,02 5,38 1,41 141,25 5,98 3,20 320,92 13,19
set-23 0,97 3,22 1,23 126,56 4,06 1,37 140,45 4,51 3,12 321,00 9,68
ago-23 1,14 2,22 1,43 126,15 2,80 1,59 139,84 3,10 3,15 277,05 6,36
jul-23 1,07 1,07 1,34 125,16 1,34 1,48 138,41 1,48 3,11 289,95 3,11

Fonte: Singulare CTVM S.A.

13



Vs AUSTIN

Fundo de Investimento em Direitos Creditérios
MULTIPLIKE FIDC
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Fonte: Singulare CTVM S.A.
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INFORMAGOES REGULATORIAS COMPLEMENTARES

1.

10.

11.

12.

13.

14.

15.

16.

O Comité de Classificagdo de Risco que decidiu pela atribuicdo das classificacdes de risco de crédito das Cotas Seniores e
Cotas Subordinadas Mezanino do Multiplike FIDC (Fundo) se reuniu no dia 24 de julho de 2024. A reunido de Comité esta
registrada na Ata N° 20240724-2.

As classificagbes atribuidas estdo contempladas na “Escala Nacional de Ratings de Crédito de Cotas de FIDCs”, disponivel em:
https://www.austin.com.br/Documentos/Escalas-Rating-FIDCs_FICFIDCs.html.

As classificagdes de risco de crédito decorrem da utilizagdo da metodologia genérica comumente aplicada por essa agéncia em
suas classificagdes de Securitizagdo de Recebiveis, disponivel em: https://www.austin.com.br/Documentos/Metodologia-Rating-
Securiticacao_Recebiveis.html.

N&o é a primeira vez que a Austin Rating classifica esta espécie de ativo e seus ativos subjacentes. Essa agéncia ja atribuiu
anteriormente classificages de risco de crédito para Cotas de Fundos de Investimento em Direitos Creditérios lastreadas em
recebiveis comerciais.

As classificagdes de risco de crédito indicadas pela Austin Rating estéo sujeitas a diversas limitag6es, conforme descrito no final
deste documento (Disclaimers).

As fontes de informacdes foram consideradas confidveis pela Austin Rating. Os analistas utilizaram informag6es provenientes
das seguintes fontes: Singulare Corretora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A., Administradora e Custodiante; Multiplike Gestéo
de Recursos Ltda., Gestora; e Multiplike Consultoria e Cobranga Ltda., Consultora e Agente de Cobranga. Adicionalmente, os
analistas fizeram uso de informag6es publicas, especialmente daquelas obtidas no website da Comissédo de Valores Mobiliarios
— CVM.

As informagdes obtidas pela Austin Rating foram consideradas suficientes para as atribuig6es das classificacdes de risco de
crédito. Dentre as informagdes utilizadas para esta andlise, destacam-se o Regulamento do Fundo e informag6es sobre a
Consultora, notadamente aquelas relativas a posicédo de sua carteira em diferentes datas e estratégias para o Fundo.

As estimativas de inadimpléncia e niveis de perda do Fundo baseiam-se em metodologia propria, a qual considera as
caracteristicas de sua carteira atual e potencial e seu desempenho histérico e o desempenho de carteiras semelhantes
disponiveis na base de dados da Austin Rating.

O nivel de diligéncia da analise para o produto financeiro estruturado foi adequado ao padrdo estabelecido pela Austin Rating.
Foi realizada analise aprofundada sobre as informagdes recebidas acerca dos ativos subjacentes as Cotas classificadas do
Fundo.

As atribuicGes das Cotas serdo revisadas e atualizadas trimestralmente, conforme previsto no item VIII do artigo 34 da instrugéo
CVM n°356/2001. Até o 45° (quadragésimo quinto) dia apds o encerramento do trimestre em analise, sera divulgado Relatério
de Monitoramento, contendo a opinido atualizada da Austin Rating sobre o risco de default do Fundo em relagdo as Cotas
classificadas. A Austin Rating salienta que poderao ser realizadas ac¢des de rating a qualquer tempo, inclusive no intervalo entre
0s monitoramentos trimestrais previstos.

A Austin Rating adota politicas e procedimentos que visam mitigar potenciais situacdes de conflitos de interesse que possam
afetar o desempenho da atividade de classificagdo de risco e seus resultados. O presente processo de classificagdo de risco
esta isento de situagdes de potencial conflito de interesses, incluindo aquelas previstas na Resolugdo CVM N° 9, de 27 de
outubro de 2020.

Na data do presente relatério, a Austin Rating ndo presta qualquer servigo direto para a Gestora. Nesta data, a prestagdo de
servicos da Austin Rating para a Administradora / Custodiante do Fundo se da em relagdo a outros fundos dos quais é
Administradora e/ou Custodiante, que, porém, sédo servi¢cos prestados de forma indireta. A Austin Rating ndo presta qualquer
outro servigo de rating para a Consultora e empresas de controle comum, sécios e funcionarios desta.

A Austin Rating e as partes a ela relacionadas, incluindo empresas de controle comum, sécios e funcionarios, ndo prestaram
servigos adicionais ao servico de classificag8o de risco para o Fundo, nem sequer para qualquer outra parte relacionada a este
Fundo nos dltimos 12 meses.

O servigo de classificagdo de risco das Cotas foi solicitado em nome do Fundo por partes a ele relacionadas. Desse modo,
houve compensacéo financeira pela presta¢éo do servigo.

As classificagdes foram comunicadas ao Contratante e a outras partes ligadas ao Fundo, via e-mail, em 02 de agosto de 2024.
A versédo original do relatério (Draft) foi enviada a essas partes, também via e-mail, na mesma data. Ndo foram realizadas
alteracOes relevantes no contetido deste e tampouco promovida alteragéo nas classificagfes atribuidas inicialmente em razéo
dos comentarios e observagdes realizados pelo contratante.

Este documento é um relatério de classificagdo de risco de crédito, para fins de atendimento ao que dispde o artigo 16 da
Resolugdo CVM N° 9, de 27 de outubro de 2020.
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DISCLAIMERS/AVISOS LEGAIS

A AUSTIN RATING NAO AUDITA AS INFORMAGOES UTILIZADAS PARA A ATRIBUIGAO DE UMA CLASSIFICACAO DE RISCO DE CREDITO, NAO LHE
SENDO POSSIVEL ATESTAR A VERACIDADE DAS MESMAS. As classificagbes de atribuidas pela Austin Rating baseiam-se em informagdes consideradas
suficientes para a emissdo de uma classificagéo, sendo tais informacdes coletadas de fontes consideradas confidveis e fidedignas. Essas informag6es, incluindo
todo o tipo de informacéo confidencial, séo analisadas na forma como sédo recebidas e, eventualmente, compiladas pelos analistas designados para a andlise,
tomando-se os devidos cuidados para que ndo haja alteragcdo no sentido ou significado das mesmas. Nao obstante os cuidados na obtengdo, cruzamento e
compilagdo da informacgdo para efeitos da analise de rating, a Austin Rating ndo pode se responsabilizar pela veracidade de referidas informag6es. A Austin
Rating utiliza todos os esforgos para garantir o que considera como nivel minimo de qualidade da informagé&o para que se proceda a atribuicdo dos seus ratings,
fazendo, sempre que possivel, a checagem dessas informag¢des com outras fontes também confidveis. Contudo, a Austin Rating ndo faz a auditoria de tais
informacdes e nem sempre pode realizar a verificagdo ou confirmagédo das informagdes recebidas durante um processo de rating, ndo lhe sendo possivel, desse
modo, atestar a veracidade das mesmas.

AS CLASSIFICAGOES DE RISCO DE CREDITO EMITIDAS PELA AUSTIN RATING, INCLUINDO AQUELA(S) EXPRESSA(S) NESTE DOCUMENTO,
CONSISTEM EM OPINIOES SOBRE A QUALIDADE DE CREDITO FUTURA DE UM EMISSOR E/OU EMISSAO, E NAO DEVEM SER ENTENDIDAS COMO
SUGESTOES, ACONSELHAMENTOS OU RECOMENDAGOES DE COMPRA, MANUTENGCAO OU VENDA. As opinides e as eventuais simulagdes realizadas
pela Austin Rating, incluindo aquelas dispostas neste relatério, constituem-se meramente no julgamento da Austin Rating acerca da capacidade e da vontade
futuras de um emissor em honrar suas obrigagdes totais e/ou especificas, sendo tal julgamento expresso por meio de simbolos (letras), que consistem em
graduacdes dentro de escalas absoluta (global) ou relativa (nacional). A Austin Rating ndo utiliza nessas escalas as definigdes de “grau de investimento” e de
“grau especulativo”’. Essa agéncia entende nédo caber a ela, mas sim aos agentes de mercado, a definicdo de quais graduagdes podem ser considerados como
“grau de investimento” e de “grau especulativo”. A determinagdo de uma classificagao de risco pela Austin Rating ndo consiste e ndo deve ser considerada como
sugestdo ou recomendagéo de investimento, manutengéo ou desinvestimento. A Austin Rating ndo presta servigos de consultoria de investimento. AS OPINIOES
EMITIDAS PELA AUSTIN RATING, INCLUSIVE AQUELAS CONTIDAS NESTE RELATORIO, NAO DEVEM SUBSTITUIR A ANALISE E O JULGAMENTO
PROPRIOS DOS USUARIOS DOS RATINGS, ESPECIALMENTE DOS INVESTIDORES.

AS CLASSIFICAGOES DE RISCO DE CREDITO DA AUSTIN RATING NAO PRESSUPOEM A CERTEZA DE FATOS. As opinides externadas pela Austin
Rating em seus relatérios de classificacéo de risco referem-se a qualidade crediticia futura, incorporando determinadas suposicdes e previsdes sobre eventos
futuros que podem né&o se concretizar (tornarem-se fatos). Desse modo, a despeito de estarem baseadas em informacdes e fatos presumidamente verdadeiros, as
classificagbes podem ser afetadas por acontecimentos futuros ou condigées ndo previstas no momento de uma agéo de rating.

AS CLASSIFICACOES DE RISCO DE CREDITO ATRIBUIDAS PELA AUSTIN RATING SAO OPINIOES VALIDAS EXCLUSIVAMENTE PARA A DATA EM
QUE SAO EMITIDAS. A Austin Rating possui mecanismos de vigilancia apropriados e envida seus melhores esforgos para que suas opinides (ratings) estejam
atualizadas, programando revises com o menor intervalo de tempo possivel entre elas e fazendo revisdes ndo programadas sempre que de conhecimento de
fato novo e relevante. Contudo, essa agéncia ndo pode assegurar que todas as informagdes, especialmente aquelas de carater ndo publico, estejam refletidas
tempestivamente em suas classificagdes, ou que fatos supervenientes a emissdo de uma determinada classificagdo de risco ndo afetem ou afetardo a
classificagdo de risco. As classificacdes e demais opinides que a sustentam refletem a percepgdo do Comité de Classificagdo de Risco dessa agéncia
exclusivamente na data em que as mesmas sdo emitidas (data de emisséo de relatérios, informativos e outros documentos oficiais).

0OS RATINGS DE CREDITO EMITIDOS PELA AUSTIN RATING ESTAO SUJEITOS A ALTERAQOES E PODEM, INCLUSIVE, SER SUSPENSOS DENTRO DE
UM PRAZO DE VIGENCIA DE UM CONTRATO. As classificagdes podem ser alteradas ou retiradas a qualquer momento e por diversas razdes, de acordo com
os critérios metodolégicos da Austin Rating para o tipo de emissor / emisséo classificado. Uma classificagdo pode ser suspensa e/ou a retirada nas hipéteses em
que a Austin Rating identificar: (i) a auséncia de informagdes fidedignas e/ou suficientes para a continuidade da andlise, quando ainda ha contrato comercial
vigente; (i) a existéncia de potencial conflito de interesses; e/ou (ii) a ndo existéncia e/ou ndo disponibilizagdo de informacdes suficientes para realizagéo de
referida analise e emisséo do rating.

AS CLASSIFICAQC)ES DE RISCO DE CREDITO ATRIBUIDAS PELA AUSTIN RATING NAO DEVEM SER COMPARADAS A CLASSIFICACOES ATRIBUIDAS
POR OUTRAS AGENCIAS CLASSIFICADORAS DE RISCO. Em que pese a simbologia adotada pela Austin Rating seguir intencionalmente o padréo adotado
pela maioria das agéncias classificadoras de risco atuantes sob a jurisdigdo local, suas classificagdes ndo devem ser diretamente comparadas as classificagcdes
de outras agéncias de rating, uma vez que suas definicdes de default e de recuperagdo apés default e suas abordagens e critérios analiticos sdo proprios e
diferem daqueles definidos e aplicados por outras agéncias.

OS RATINGS DE CREDITO EMITIDOS PELA AUSTIN RATING NAO CONSIDERAM O RISCO DE PERDA DERIVADO DE OUTROS RISCOS QUE NAO O
RISCO DE CREDITO, A NAO SER QUE TAIS RISCOS SEJAM ESPECIFICAMENTE MENCIONADOS EM SEUS RELATORIOS E PARECERES FORMAIS.
N&o obstante a Austin Rating dedicar-se a analisar e ponderar todos os riscos inerentes a um emissor e/ou emisséao, incluindo riscos de natureza juridica e moral,
a fim de identificar seu impacto sobre o risco de crédito, as opinides quanto aos riscos de mercado e liquidez de ativos classificados, por exemplo, ndo fazem parte
do escopo da andlise e, por isso, ndo sdo consideradas na classificagdo de risco de crédito. Caso solicitado pelo contratante, a Austin Rating pode fazer anélises
especificas quanto a riscos de mercado e liquidez de determinados ativos, sendo nesses casos referida avaliagdo sempre sera segregada da analise do risco de
crédito e identificada como tal.

0OS RATINGS E DEMAIS COMENTARIOS EMITIDOS PELA AUSTIN RATING, INCLUINDO AQUELES CONTIDOS NESTE DOCUMENTO, REFLETEM
OPINIOES DO COMITE DE CLASSIFICAGAO DE RISCO DA AUSTIN RATING, E NAO A OPINIAO DE UM INDIVIDUO OU DE UM GRUPO DE INDIVIDUOS
INDISTINTO. As decises sobre classificagdes de risco de crédito sdo tomadas por um Comité de Classificagdo de Risco, seguindo metodologias e critérios
padronizados para cada tipo de emissor e/ou emissdo. Em seus relatérios, informativos e outros documentos oficiais com opinides de crédito, a Austin Rating
divulga os nomes de analistas e membros do Comité de Classificagédo de Risco com a finalidade de cumprimento ao disposto no Item | do Artigo 16 da Resolugéo
CVM N° 9, de 27 de outubro de 2020, assim como com o objetivo de favorecer a comuni¢do com os contratantes, investidores e demais usuarios de seus ratings,
exclusivamente no que diz respeito a dividas e comentérios ligados a assuntos analiticos decorrentes da leitura e do entendimento de seus relatérios e pareceres
formais por essas partes. N&o obstante a existéncia de um canal aberto com os analistas, estes estio orientados a ndo comentarem sobre os ratings emitidos e a
ndo emitirem opinides pessoais acerca dos riscos, sendo que, caso o facam, tais comentarios e opinides jamais devem ser entendidos como a opinido da Austin
Rating. Do mesmo modo, os analistas e demais colaboradores identificados neste relatério, embora estejam diretamente envolvidos no processo de andlise, ndo
sdo os Unicos responsaveis pelas opinides e, portanto, ndo devem ser responsabilizados individualmente por qualquer erro ou omissédo eventualmente observados
neste e tampouco pela classificagao atribuida.

A AUSTIN RATING NAO ASSESSORA E/OU PARTICIPA DE PROCESSOS DE COLOCACAO E DE DISTRIBUIQAO E NEM PARTICIPA DE “ROAD SHOWS”
PARA A VENDA DE ATIVOS POR ELA CLASSIFICADOS E, AINDA, SEUS RELATORIOS NAO DEVEM, EM NENHUMA CIRCUNSTANCIA, SUBSTITUIR OS
PROSPECTOS E OUTROS DOCUMENTOS, OBRIGATORIOS POR LEI OU NAO, RELACIONADOS A UMA EMISSAO.

EM NENHUMA HIPOTESE E SOB NENHUMA CIRCUNSTANCIA, A AUSTIN RATING E/OU SEUS SOCIOS, DIRETORES E DEMAIS COLABORADORES
DEVEM SER RESPONSABILIZADOS DE QUALQUER FORMA, DIRETA OU INDIRETAMENTE, POR DANOS DE QUAISQUER ORDEM E NATUREZA,
INCLUINDO, POREM NAO LIMITANDO-SE A PERDA DE LUCROS E RENDIMENTOS E CUSTOS DE OPORTUNIDADE QUE SEJAM DECORRENTES DO
INVESTIMENTO EM EMISSORES E OU TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS POR ESSES EMITIDOS QUE MANTENHAM OU TENHAM MANTIDO A
QUALQUER TEMPO CLASSIFICAQAO DE RISCO DE CREDITO DEFINITIVA OU PRELIMINAR PELA AUSTIN RATING, INCLUINDO A(S)
CLASSIFICAGAO(OES) EXPLICITADA(S) NESTE DOCUMENTO. DO MESMO MODO, A AUSTIN RATING SE ISENTA DE TODO E QUALQUER TIPO DE
DANO OCASIONADO A TERCEIROS POR QUALQUER OUTRO TIPO DE CONTEUDO PUBLICADO EM SEUS RELATORIOS E INFORMATIVOS E EM SEU
WEBSITE, BEM COMO POR AQUELES DECORRENTES DE ATRASO NA DIVULGAGAO DE OPINIOES ATUALIZADAS.

© 2024 Austin Rating Servigos Financeiros Ltda. (Austin Rating). Todos os direitos reservados. TODAS AS INFORMAGCOES CONTIDAS NESTE DOCUMENTO
SAO PROTEGIDAS POR LEI. NENHUMA PARTE DESTE DOCUMENTO PODERA SER COPIADA, REPRODUZIDA, REEDITADA, TRANSMITIDA,
DIVULGADA, REDISTRIBUIDA, REVENDIDA OU ARMAZENADA PARA USO SUBSEQUENTE PARA QUALQUER FIM, NO TODO OU EM PARTE, EM
QUALQUER FORMA OU POR QUALQUER MEIO QUE SEJA, ELETRONICO OU MECANICO, INCLUINDO FOTOCOPIA, GRAVACAO OU QUALQUER
OUTRO TIPO DE SISTEMA DE ARMAZENAMENTO E TRANSMISSAO DE INFORMAGAO, E POR QUALQUER PESSOA SEM PREVIO CONSENTIMENTO
POR ESCRITO DA AUSTIN RATING.

16



