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Relatério Analitico

FUNDAMENTOS DO RATING

O Comité de Classificagcdo de Risco da Austin Rating, em reunido realizada no dia 19 de margo
de 2020, atribuiu o rating de crédito ‘brBBB(sf)’, com perspectiva estavel, para as Cotas
Subordinadas Junior do G5 BR Infra Fundo de Investimento em Direitos Creditérios N&o-
Padronizados (G5 BR Infra FIDC NP / Fundo), cadastrado no Ministério da Fazenda sob o
CNPJ n° 12.227.850/0001-06.

O Fundo foi registrado na Comisséo de Valores Mobiliarios — CVM em 20 de dezembro de
2017 e encontra-se efetivamente em atividade. A presente analise foi realizada com base nas
disposic¢des contidas ho Regulamento datado de 24 de outubro de 2019.

O G5 BR Infra FIDC NP é um condominio fechado, com prazo de duracéo de 30 anos, que
tem os servicos de administragdo e custddia prestados pela SOCOPA — Sociedade Corretora
Paulista S/A (SOCOPA / Administrador / Custodiante) e a gestdo da G5 Administradora de
Recursos Ltda. (G5 Administradora / Gestora).

O objetivo do Fundo é proporcionar a seus cotistas, observada a politica de investimento, de
composi¢do e de diversificacdo de sua Carteira, dispostas no Regulamento, a valorizagdo de
suas Cotas por meio da aplicacéo dos recursos, preponderantemente, na aquisi¢do de Direitos
Creditérios (minimo de 50,0% de seu PL), juntamente com todos os direitos, privilégios,
preferéncias, prerrogativas e; em Ativos Financeiros. De acordo com o regulamento do G5 BR
Infra FIDC NP, os Direitos Creditérios poderdo ser representados por titulos de créditos,
Duplicatas, Certificados de Recebiveis Imobilidrios (CRIs), Certificados de Recebiveis
Agronegocio (CRAs), Notas Promissorias, Cédulas de Crédito Bancéario (CCBs), Cédulas de
Crédito Imobiliario, Cédulas de Produtor Rural (CPR), Debéntures, contratos em geral, todo e
qualquer instrumento representativo de crédito.

Do ponto de vista da estrutura de capital, 0 G5 BR Infra FIDC NP esté autorizado a emitir Cotas
Seniores, Cotas Subordinadas Mezanino e Cotas Subordinadas Junior. Por Regulamento, o
Fundo deve manter, a partir da emissdo de Cotas Seniores, relagdo minima de 12,0% entre
Cotas Subordinadas e PL, de maneira que as Cotas Subordinadas Mezanino representem, no
minimo, 2,0% do PL do Fundo e as Cotas Subordinadas Junior, no minimo, 10,0% do PL.

As Cotas Subordinadas Junior, objeto desta classificacdo, estdo subordinadas as Cotas
Seniores e as Cotas Subordinadas Mezanino, para efeito de resgate e distribuicdo dos
rendimentos da carteira do Fundo. Seu resgate estd condicionado a disponibilidade de
recursos liquidos para o0 pagamento e a preservagao da subordinagdo minima, na Reserva de
Amortizag&o ou indice de Liquidez.

Ao final de fev/20, o Fundo operava apenas com Cotas Subordinadas Janior, de modo que, a
totalidade do seu PL, de R$ 164,8 milhdes, estava representado por 52.730 Cotas, com valor
unitario de R$ 3,1 milhdes.

A classificagdo ‘brBBB(sf) das Cotas Subordinadas Junior indica um risco moderado,
relativamente a outros emissores e emissdes nacionais (Brasil), de que o G5 BR Infra FIDC
NP nédo devolva aos seus Cotistas, quando do pedido de resgate e observado o atendimento
as condicdes para tal pedido, o valor correspondente ao principal investido, corrigido pela Taxa
Dl acumulada. Note-se que as Cotas Subordinadas Junior do Fundo ndo possuem benchmark
de remuneragdo. Assim, para caracteriza-las como obrigacdes de divida, tornando-as
passiveis de classificacdo de risco de crédito, a Austin Rating adotou a Taxa DI como
parametro para a definicdo de default do Fundo.
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A classificagdo decorre da utilizacdo de metodologia prépria, baseando-se, fortemente, em dois pilares de anélise: (i) a definicdo
do perfil de risco de crédito médio de uma potencial carteira de Direitos Creditérios do Fundo, os parametros estabelecidos em
Regulamento (aspectos estruturais) e o histérico do Fundo, que iniciou suas atividades em dez/17; e (ii) a confrontag¢éo do risco
de crédito estimado para a carteira aos mitigadores e reforgos de crédito presentes na estrutura do Fundo. Afora a analise
especifica do risco de crédito, a nota baseia-se na avaliagdo de outros fatores de risco também relevantes para as Cotas do
Fundo, tais como os riscos de liquidez, de mercado e juridico, assim como nos potenciais riscos operacionais e de crédito
ligados a contrapartes.

O regulamento do Fundo permite uma ampla quantidade de ativos, entre os quais Duplicatas, CRIs, CRAs, Debéntures, Notas
Promissorias, CCBs, CPRs, contratos em geral, além de todo e qualquer instrumento representativo de crédito. Além disso, o
documento permite a aquisicdo de Direitos Creditdrios: i) vencidos e pendentes de pagamento quando de sua cesséo para o
Fundo; ii) resultantes de acdes judiciais em curso, constituam seu objeto de litigio, ou tenham sido judicialmente penhorados
ou dados em garantia; iii) constituidos ou terem validade juridica da cessao para o Fundo considerada como fator preponderante
de risco; iv) originados de empresas em processo de recuperacao judicial ou extrajudicial; e v) serem de existéncia futura.

Cumpre destacar que o Regulamento do Fundo néo define ratings minimos atribuidos por agéncias de classificacao de risco
para os ativos presentes em sua carteira e tampouco impde indices de crédito minimos para emissores, coobrigados e
devedores em geral, de forma que ndo ha referéncia clara quanto a qualidade crediticia dos ativos que deverdo compor sua
carteira.

O Fundo podera adquirir Direitos Creditorios e Ativos Financeiros de um mesmo Devedor ou de coobrigagdo de uma mesma
pessoa ou entidade, até o limite de 100,0% de seu PL observado o disposto no inciso Il, § 4° do Artigo 40-A da ICVM 356/01.

Quanto aos ativos financeiros, a qualidade de crédito daqueles nos quais 0 G5 BR Infra FIDC NP pode investir até 50,0% de
seu PL esté sendo absorvida de forma positiva pela classificacdo das Cotas Subordinadas Junior do Fundo. Em Regulamento,
o Fundo esta autorizado ao investimento em titulos de emissédo do Tesouro Nacional ou Banco Central do Brasil (BACEN) e
Operacdes Compromissadas com lastro em Titulos Publicos Federais ou em titulos emitidos pelo BACEN, além de Certificados
de Depositos Bancarios (CDBs) de instituicdes financeiras que tenham classificagdo de risco equivalente a ‘brA’, em escala
nacional, atribuida por agéncia de classifica¢é@o de risco, cotas de fundos de investimento e demais titulos, valores mobiliarios
e ativos financeiros de renda fixa, exceto cotas do Fundo de Desenvolvimento Social (FDS). O investimento nesses ativos, até
o percentual permitido, alternativamente a aquisicdo de Direitos Creditdrios, indica um risco de crédito muito reduzido a ser
absorvido pelas Cotas classificadas, no entanto, a taxa de retorno podera ser muito inferior aquela obtida quando o Fundo
investi em Direitos Creditorios.

Cumpre destacar, que o Regulamento do Fundo, no item ‘e’ do Artigo 9.5, trata apenas de cotas de fundos de investimento,
sem qualificar o perfil de veiculo de investimento permitido. Contudo, a estratégia do G5 BR Infra FIDC NP é de alocag&o em
Direitos Credit6rios representados por Debéntures emitidas por grandes corporac¢des. A Austin Rating ponderou positivamente
0 histérico do Fundo, com atuagao um pouco superior a dois anos e, considerando a posi¢éo da carteira dos Ultimos anos, foi
possivel verificar sua baixa rotatividade e a manutencéo do perfil de risco de seus ativos, classificados em elevada propor¢éo
como baixo e baixissimo risco.

Ao final de fev/20, o G5 BR Infra FIDC NP mantinha um PL de R$ 164,8 milhdes, com a carteira de Direitos Creditorios
representando 66,0% do PL, de modo que o principal tipo de Direito Creditério em sua carteira tratava-se de Debéntures,
representando 59,7% do PL.

O principal risco individual do Fundo, com participacdo de 16,1% do PL, em fev/20, estava relacionado & Debéntures emitidas
pela NCFP ParticipacGes S/A, empresa voltada para a realizagdo de aplicagdes em titulos e valores mobiliarios e participacdes
nas sociedades da Organizacdo Bradesco. Cumpre destacar que em nov/19, a soma das emissdes da NCFP, detidas pelo
Fundo, era de R$ 42,8 milhdes, equivalente a uma participagdo de 26,4% do PL, porém, ao final de fev/20 recuou para R$ 26,6
milhdes. Considerando que que ndo houve contato com o Gestor, essa agéncia entende que essa reducao pode estar associada
a venda desse ativo no mercado secundario. Apesar da moderada concentracdo no maior Devedor, o rating da emissao é
‘brAA’, atribuido por uma agéncia internacional.
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Os demais ativos representados por Debéntures, emitidos por outras 18 empresas, tinham participagdo média de 2,4% do PL,
de forma que o segundo maior ativo correspondia a 10,0% do PL, tendo como Devedor a Italsa, controladora de empresas do
setor Industrial (Duratex, Alpargatas, Nts e Itautec) e financeiro (Itad Unibanco S.A. e Ita BBA), cujo rating corporativo é de
‘brAAA’. As Debéntures presentes na carteira do G5 BR Infra FIDC NP possuiam classificacdes entre ‘brA’ e ‘brAAA’. As
classificagdes avaliadas com ‘brAA’ representavam 33,3% do PL do Fundo, aquelas com rating ‘brAAA’ correspondiam a 18,1%
do PL, enquanto as Debéntures classificadas em ‘brA’, 0,9% do PL.

Cumpre destacar, que o Direito Creditério mais representativo, com 16,1% do PL tem gerado, desde 23 de dezembro de 2016,
fluxo de caixa para o Fundo através de pagamentos anuais, que ocorrem sempre na mesma data de cada ano “Data de
Pagamento da Remuneragdo”, conforme escritura de emissdo das Debéntures, de forma que o Ultimo pagamento tem
vencimento programado para o atual exercicio, em 23 de dezembro de 2020, e com isso gerara importante liquidez para o
Fundo. J& as Debéntures da Italsa, segundo maior ativo presente na carteira do Fundo, preveem amortizagfes semestrais,
com pagamentos sempre em maio e novembro de cada ano, de modo que também contribui com a gestdo de liquidez do
Fundo.

Além dos Direitos Creditérios citados anteriormente, o G5 BR Infra FIDC NP mantinha, ao final de fev/20, cerca de 34,1% do
PL aplicados em ativos financeiros, entre os quais, cerca de 21,0% do PL estavam alocados em titulos privados, representados
por Letras Financeiras e Depdsito a Prazo com Garantia Especial — DPGE de instituicdes com classificacdes de risco ‘brAAA’,
além de 11,3% em fundos de renda fixa. O Fundo, ainda, mantinha em sua carteira, em fev/20, fundos multimercados, que
totalizavam R$ 1,7 milh&o (1,0% do PL), no entanto, esse tipo de investimento néo é permitido para FIDCs, de forma que o
Fundo foi notificado pelo Administrador quanto a esse desenquadramento.

A classificacdo atribuida para as Cotas Subordinadas Junior esta diretamente exposta ao risco derivado do tipo de ativo
subjacente, além dos fatores estruturais relacionados ao Regulamento. Tal exposic¢édo é justificada ndo apenas por sua posi¢ao
inferior na hierarquia de recebimentos do Fundo, mas, também, por haver a possibilidade de alavancagem importante, dado
que é previsto pelo Regulamento do Fundo a possibilidade de participagdo de até 88,0% do PL em Cotas Seniores e 2,0% em
Cotas Subordinadas Mezanino, o que no entendimento dessa agéncia eleva o risco para as Cotas Subordinadas Junior, que
deve ter participacdo minima de apenas 10,0% do PL.

N&o obstante a auséncia de refor¢co de crédito advindo de subordinacéo, as Cotas Subordinadas Junior contardo com alguma
protecéo oferecida pelo spread excedente, dado pela diferenca entre a remuneracao dos ativos e a soma dos custos e despesas
do Fundo e o benchmark das Cotas Seniores e Cotas Subordinadas Mezanino, classes que até o presente momento nédo foram
emitidas, conforme aplicavel. Cumpre destacar que o Regulamento ndo estabelece a taxa minima de cessao a qual os Direitos
Creditérios, passiveis de aquisi¢do, poderdo ser adquiridos. Essa condi¢do pode eventualmente afetar o desempenho das
Cotas do G5 BR Infra FIDC NP, caso os ativos sejam cedidos por taxas baixas e insuficientes para pagamento dos custos do
Fundo, além de remunerar adequadamente suas cotas.

Afora os pontos ligados diretamente ao risco de crédito de ativos, a classifica¢@o considera o importante risco de liquidez para
os detentores de Cotas Subordinadas Junior do FIDC NP, dada a posi¢éo dessas na ordem de pagamentos do Fundo. Embora
G5 BR Infra FIDC NP tenha sido constituido sob a forma de condominio fechado, a liquidez para os Cotistas dependera da
qualidade crediticia futura da carteira. Considerando ainda a possibilidade de liquidagdo do Fundo, suas Cotas poderdo ser
pagas mediante dacdo em pagamento dos Direitos Creditérios presentes em sua carteira e caso utilize desse expediente, o
Fundo ndo descumprira suas obrigagdes previstas em Regulamento.

Ainda no que se refere a liquidez, é importante destacar, que caso seja necessaria a liquidagdo de ativos pelo Fundo para
pagamento das Cotas e/ou necessidade de geracdo de caixa, existe um mercado secundario capaz de absorver os ativos
atualmente detidos pelo G5 BR Infra FIDC NP (Debéntures, CRA e Letras Financeiras, conforme apresentado adiante),
provendo, portanto, liquidez para pagamento das Cotas, mediante a negocia¢gdo de taxas e spreads, condi¢Bes estas que
podem ser muito diferentes das atuais praticadas pelo mercado, afetando o pre¢o dos ativos.

O G5 BR Infra FIDC NP néo possui prazo médio definido para a carteira, o que pode afetar sua liquidez e a remarcagéo de
taxas de modo a recompor o spread necessario para remuneragéo adequada das Cotas. Apesar de nao ter sido informado pelo
Administrador, a Austin Rating apurou um prazo médio ponderado para a carteira de Debéntures mantida pelo Fundo em fev/20
de 1.146 dias, o que representa cerca de 38 meses.
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O Regulamento do G5 BR Infra FIDC NP define a necessidade de manutencdo de uma Reserva de Caixa para pagamento de
despesas e encargos do Fundo, sendo representada pelo maior entre: a) o total de despesas e encargos de responsabilidade
do Fundo, a serem incorridos no periodo de 90 dias contados da data de apuragdo ou b) equivalente a, no minimo, 1,0% do PL
do Fundo na data de apuragdo. Para o pagamento de amortizagdes, o Fundo prevé a constituicdo de uma Reserva de
Pagamento de Resgate para proporcionar liquidez para os respectivos pagamentos de amortizacdes das Cotas Seniores e
Cotas Subordinadas Mezanino, de modo que o Fundo devera interromper a aquisi¢do de Direitos Creditérios parcialmente.
Com isso, a partir de 30 dias antes da data de pagamento de cada amortizagéo, o valor mantido sera de, no minimo, 50,0% do
valor futuro de pagamento e, de 100,0% do valor futuro, quinze dias antes da data de amortizacdo. Esses fatores contribuem,
portanto, para liquidez do Fundo.

O risco de descolamento de taxas é incorporado, por sua vez, em medida reduzida a nota das Cotas Subordinadas Junior do
Fundo. Esta prevista em Regulamento a possibilidade de descasamento de taxas entre os Direitos Creditérios, atualmente
formada preponderantemente por Debéntures, e os passivos (Cotas Seniores e Cotas Subordinadas Mezanino pés-fixadas),
de modo que, diante de uma elevagdo consideravel do CDI, esses passivos remunerem mais do que os ativos, afetando
primeiramente as Cotas Subordinadas Junior. Apesar disso, € entendido por essa agéncia que a margem existente na aquisi¢do
dos ativos, entre as taxas das operagdes e a remuneracao das Cotas Seniores e das Cotas Subordinadas Mezanino, suportara
variagdes positivas no indexador dessa ultima.

No que se refere aos riscos transmitidos pelas demais partes envolvidas na estrutura do Fundo, a classificacéo esta absorvendo
a boa qualidade operacional da SOCOPA como Administrador e Custodiante, atividade para qual aquela instituicdo tem
dedicado seus melhores esfor¢os. J& a G5 Administradora, que atua como gestor do Fundo, possui expertise na gestdo de
FIDCs e tem atuacdo desde 2007. De acordo com o ranking da ANBIMA, em jan/20, a Gestora mantinha sob gestdo R$ 7,4
bilhdes, dos quais, R$ 1,3 bilhdo em FIDCs, além de fundos multimercado, fundo de ac¢des, em participagbes (FIP), fundo
imobiliario (FII) e de previdéncia.

O rating fundamenta-se, adicionalmente, no histérico de desempenho e enquadramento aos parametros do Regulamento. A
Austin Rating analisou, principalmente, a evolugdo das Cotas do Fundo ao longo dos lltimos 12 meses e a posi¢do de sua
carteira ao final de fev/20.

Nos ultimos 12 meses até fev/20, as Cotas Subordinadas Junior do G5 BR Infra FIDC NP tém demonstrado desempenho inferior
ao referencial utilizado, com rentabilidade acumulada de 5,5%, enquanto o CDI, no mesmo periodo, valorizou 5,6%. Cumpre
destacar que o Fundo tem operado exclusivamente com Cotas Subordinadas Junior e participagdo média de Direitos Creditérios
de 67,5% nos ultimos 12 meses e de 69,3% nos ultimos trés meses.

No demonstrativo trimestral referente ao 4T19, ultimo disponivel, a SOCOPA afirma que a performance do Fundo esteve dentro
das expectativas, ndo ocorrendo qualquer evento previsto nos contratos firmados que acarretasse a amortizagdo antecipada
dos Direitos Creditorios cedidos ao Fundo e, do mesmo modo, ndo teve informagdes sobre fatos ocorridos que tivessem afetado
a regularidade dos fluxos de pagamento previstos, entre outros pontos. Quanto a verificacdo de lastro por amostragem,
utilizando como referéncia o dia 29/11/2019, tendo em vista que: i) ndo houve aquisi¢do de direitos creditérios pelo Fundo no
periodo a que se refere este relatdrio; ii) toda documentacéo que evidencia o lastro dos direitos creditérios que compd&e a sua
carteira foi examinada no momento em que se realizaram as cessfes para o Fundo; e iii) na verificagdo realizada no momento
da cessao ndo foram observadas quaisquer irregularidades ou pendéncias em relagdo lastro dos créditos, o Custodiante
informou ao Administrador que néo realizou verifica¢éo no referido trimestre.

A Austin Rating também consultou o parecer da auditoria independente disposto no site da CVM para as demonstraces
referentes ao periodo encerrado em fevereiro de 2019, as quais ndo apresentaram ressalvas, ainda que com énfase por conta
de reclassificagao de ativos classificados indevidamente na rubrica de titulos e valores mobiliarios no valor de R$ 71.955 mil o
qual se refere a Direitos Creditorios.

Perspectiva e Fatores de Sensibilidade do Rating

A perspectiva estavel do rating traduz a expectativa da Austin Rating de que a classificagdo das Cotas Subordinadas Junior do
Fundo ndo se modificara no curto prazo. No entanto, ages de rating poderao ser realizadas, entre outros fatores, em funcao
de: i) modificagBes na estrutura do Fundo, sobretudo no que se refere a politica de investimento e aos limites de concentragéo

4



Ps AUSTIN

G5 BR INFRA FIDC NP

por devedor; e ii) percepgdo de descontinuidade da estratégia da Gestora do Fundo, responsavel pela selegdo dos direitos

creditérios.

PERFIL DO FUNDO

Denominagéo:

CNPJ:
Administradora:
Custodiante:

Gestora:

Auditor Independente:
Tipo de Fundo:

Disciplinamento:

Regimento:
Forma:

Prazo de Duracgéo:
Classe de Cotas:
Publico Alvo:
Objetivo:

Politica de Investimento:

G5 BR Infra Fundo de Investimento em Direitos Creditérios Nao-Padronizados;
12.227.850/0001-06;

SOCOPA — Sociedade Corretora Paulista S/A;

SOCOPA - Sociedade Corretora Paulista S/A;

G5 Administradora de Recursos Ltda.;

BDO RCS Auditores Independentes S/S;

Fundo de Investimento em Direitos Creditérios Nao Padronizado;

Resolugéo n° 2.907, de 29 de novembro de 2001, do Conselho Monetéario Nacional, ICVM
n°® 356/01, ICVM n° 444/06 e demais disposic¢des legais e regulamentares aplicaveis;

Regulamento Préprio, registrado em 24 de outubro de 2019;

Condominio Fechado;

30 anos a partir de sua constituicao;

As Cotas poderao ser divididas em Cotas Seniores e Cotas Subordinadas;
Investidores profissionais, conforme definido no Artigo 9°-A da ICVM n° 539/19;

O Fundo tem como objetivo proporcionar aos Cotistas a valorizagdo de suas Cotas, por
meio da aplicacdo dos recursos do Fundo preponderantemente na aquisicdo de Direitos
Creditorios.

Direitos Creditorios — Ap6s 90 dias do inicio de suas atividades, o Fundo deve ter 50,0%,
no minimo, de seu PL representado por Direitos Creditérios.

O Fundo podera adquirir Direitos Creditorios, a) representados por titulos de crédito, mas
limitadamente, Duplicatas, Certificados de recebiveis imobiliarios (CRIs), Certificados de
recebiveis agronegécio (CRAs), Debéntures, notas promissorias, cédulas de crédito
bancério, cédulas de crédito imobiliario, cédulas de produtor rural; b) contratos em geral; e
¢) todo e qualquer instrumento representativo de crédito;

Adicionalmente os Direitos Creditérios poderdo: a) estarem vencidos e pendentes de
pagamento quando de sua cessao para o Fundo; b) serem resultantes de agfes judiciais
em curso, representem objeto de litigio, ou tenham sido judicialmente penhorados ou dados
em garantia; ¢) serem constituidos ou terem validade juridica da cessédo para o Fundo
considerada como um fator preponderante de risco; d) originados de empresas em processo
de recuperagéo judicial ou extrajudicial; e e) serem de existéncia futura;

E vedado ao Fundo adquirir direitos decorrentes de receitas publicas originarias ou
derivadas da Unido, dos Estados, do Distrito Federal e dos Municipios, bem como de suas
autarquias e fundacdes. Do mesmo modo é vedado realizar operagdes (a) de daytrade,
assim consideradas aquelas iniciadas e encerradas no mesmo dia, independentemente de
0 Fundo possuir estoque ou posicdo anterior do mesmo Ativo Financeiro; (b) de venda de
opcao de compra a descoberto e alavancada, a qualquer titulo; (c) de renda variavel ou
cambial; (d) com warrants; e (e) operacdes com derivativos, exceto para o objetivo de
proteger posi¢Oes detidas a vista, até o limite dessas conforme definido no item 9.6.1. do
Regulamento do Fundo.

Ativos Financeiros — A parcela do PL do Fundo que néo estiver alocada em Direitos
Creditdrios, poderd ser mantido em moeda nacional ou investido nos seguintes ativos
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Critérios de Elegibilidade:

Condigdes de Cesséo:

Prazo Maximo da Carteira:
Taxa de Minima de Cesséo:

Rela¢do minima:

Amortizacdo e Resgate

de Cotas:

financeiros (a) titulos de emisséo do Tesouro Nacional; (b) titulos de emissdo do BACEN;
(c) operacdes compromissadas com lastro em titulos de emissao do Tesouro Nacional e/ou
BACEN; (d) Certificados de Depédsito Bancario (CDBs) de instituicbes que tenha
classificagdo de risco equivalente a “A”’, em escala nacional, atribuida por agéncia de
classificacéo de risco habilitada para atuar no pais; (e) cotas de fundos de investimento; e
() demais titulos, valores mobiliarios e ativos financeiros de renda fixa, exceto cotas de
Fundo de Desenvolvimento Social (FDS).

O Fundo podera realizar operagbes em mercados derivativos, desde que com objetivo de
proteger posicdes detidas a vista, até o limite dessas.

O Fundo somente adquirird Direitos de Crédito que atendam, na Data de Aquisicdo e
Pagamento, cumulativamente, aos seguintes Critérios de Elegibilidade: a) valor minimo R$
100,00; b) podem estar vencidos; e c) devem ser de Devedores que, na data da Aquisi¢cao
e Pagamento ndo apresentem qualquer valor em atraso ha mais de 20 dias corridos com o
Fundo.

Adicionalmente aos Critérios de Elegibilidade, os Direitos Creditérios que poderdo ser
adquiridos pelo Fundo, na respectiva Data de Aquisicdo e Pagamento, deverdo atender, as
seguintes Condi¢bes de Cessdo: a) para todos os Direitos Creditérios: Os Direitos
Creditérios devem ser de legitima e exclusiva titularidade de cada Cedente, bem como
devem estar livres e desembaragados de quaisquer 6nus, gravames ou restricdes de
qualquer natureza;

O enquadramento dos Direitos Creditérios que o Fundo pretender adquirir as Condi¢6es de
Cesséo sera verificado e validado pela Gestora previamente a cada cesséao;

Observados os termos e as condi¢fes do presente Regulamento, a verificagao pela Gestora
do atendimento as Condi¢des de Cessao sera considerada como definitiva;

O enquadramento dos Direitos Creditérios que o Fundo pretender adquirir as Condi¢fes de
Cessao seré verificado e validado pela Gestora previamente a cada cesséo; Observados
os termos e as condigcbes do presente Regulamento, a verificacdo pela Gestora do
atendimento as Condic¢des de Cesséo sera considerada como definitiva;

O desenquadramento de qualquer Direito Creditorio aos Critérios de Elegibilidade e/ou
Condicdes de Cessao, por qualquer motivo, apds a sua cessédo ao Fundo, ndo obrigara a
sua alienacéo pelo Fundo, nem dara ao Fundo qualquer pretenséo, recurso ou direito de
regresso contra as Cedentes, a Administradora, a Gestora, o Custodiante, seus
controladores, sociedades por eles direta ou indiretamente controladas, coligadas ou outras
sociedades sob controle comum.

Nao ha;

N&o hg;

As Cotas Subordinadas (Mezanino + Junior) devem manter participa¢éo minima equivalente
a, ho minimo, 12,0% do PL do Fundo, sendo que a participacdo das Cotas Subordinadas
Junior deve representar, no minimo, 10,0% do PL e as Cotas Subordinadas Mezanino, no
minimo, 2,0% do PL.

As Cotas Seniores e as Cotas Subordinadas Mezanino serdo amortizadas e resgatadas,
em moeda corrente nacional, observados os prazos e os valores definidos nos respectivos
Suplementos de cada Série e de cada classe de Cotas Subordinadas Mezanino, respeitada,
ainda, a ordem de alocacéo dos recursos do Fundo, conforme item 26 do Regulamento.

As Cotas Subordinadas Juanior somente poderdo ser amortizadas ou resgatadas apés a
amortizacao ou o resgate integral das Cotas Seniores e das Cotas Subordinadas Mezanino,
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ressalvada as seguintes hipdteses: i) Se o PL assim permitir, as Cotas Subordinadas Junior
poderdo ser amortizadas, a partir da primeira Data de Amortiza¢éo do Fundo, desde que,
considerada pro forma a amortizacéo das Cotas Subordinadas Junior, a Relagdo Minima, a
Reserva de Amortizac&o e o indice de Liquidez néo figuem desenquadrados; ii) Ndo sera
realizada a amortizacéo das Cotas Subordinadas Junior caso: a) tenha sido identificado
qualquer Evento de Avaliacdo ou Evento de Liquidacdo Antecipada pela Administradora,
em relacdo ao qual a Assembleia Geral ainda néo tenha se manifestado de forma definitiva;
e b) esteja em curso a liquidacdo do Fundo.

O Fundo prevé a constituicdo de uma Reserva de Pagamento de Resgate, conforme item
17 do Regulamento, para proporcionar liquidez para 0s respectivos pagamentos de
amortizagBes das Cotas Seniores e Cotas Subordinadas Mezanino, de modo que o Fundo
devera interromper a aquisicao de Direitos Creditérios parcialmente. Com isso, a partir de
30 dias antes da data de pagamento de cada amortiza¢do, o valor mantido sera de, no
minimo, 50,0% do valor futuro de pagamento e, de 100,0% do valor futuro, quinze dias antes
da data de amortizacéo.

Formagao de Fundo

de Reserva: O valor da Reserva de Caixa devera ser apurado pela Administradora e monitorado pela
Gestora todo dltimo Dia Util de cada més calendario, devendo ser equivalente ao maior
valor entre; a) o total de despesas e encargos de responsabilidade do Fundo, a serem
incorridos no periodo de 90 dias contados da data de apuracao ou b) 1,0% do PL do Fundo
na data de apuracgéo.

PERFORMANCE DO FUNDO

As tabelas a seguir poderao ser preenchidas com os seguintes cédigos: “Ok”: enquadrado; “NE”: ndo enquadrado; “IN”:
informagé&o ndo enviada; “NA”: ndo se aplica.

Enquadramento ao Regulamento

Descricéo Parametro | mar/19 | abr/19 | mai/19 | jun/19 | jul/19 ' ago/19  set/19 | out/19 ' nov/19 | dez/19 | jan/20 | fev/20
R$ em Créditos Min. 50,0% OK OK Ok OK OK OK OK OK OK OK OK OK
Cotas Subordinadas Mezanino / PL Min. 2,0% OK OK OK OK OK OK OK OK OK OK OK OK
Cotas Subordinadas Janior / PL Min. 10,0% | OK OK OK OK OK OK OK OK OK OK OK oK
Concentragéo (Maior Devedor) @ Méax. 100,0% OK OK OK OK OK OK OK OK OK OK OK OK

Elaborado pela Austin Rating com base nas informagdes apresentadas
(1) O Fundo encontra-se enquadrado, conforme item 9.4. do Regulamento.
Fonte: Sociedade Corretora Paulista S/A - SOCOPA. / (*) posi¢do no ultimo dia Gtil do més

Posicéo da Carteira (em R$ mil)

Titulos/Datas mar/19 abr/19 mai/19 jun/19 jul/19 ago/19 set/19 out/19 nov/19 dez/19 jan/20 fev/20
Direitos Creditérios 100.535 103.321 103.115 103.908 106.889 107.247 114.761 110.768 115.159  117.362  115.058 108.674
Créditos vencidos 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Total Dir. Creditérios 100.535 103.321 103.115 103.908 106.889 107.247 114.761 110.768 115.159  117.362 = 115.058 108.674
Titulos Publicos 1.453 1.460 1.468 1.475 1.483 1.491 961 2.767 969 973 976 1.211
Titulos Privados (1) 47.630 44.735 45.283 44.659 41.738 41.880 36.242 37.166 33.186 33.768 34.532 34.549
Fundos de Renda Fixa 7.408 8.340 9.113 9.621 10.425 10.634 10.001 11.647 13.534 11.368 13.514 18.676
Outros Fundos (2) 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 1.678
Saldo Tesouraria 3 3 0 0 0 1 1 1 8 4 2 2
Total Geral da Carteira 157.029 157.859 158.979 159.663 160.535 | 161.253 161.966 162.349 162.856 = 163.476 = 164.082 164.789

Fonte: Sociedade Corretora Paulista S/A - SOCOPA. / (*) posi¢éo no Ultimo dia util do més
(1) Letras Financeiras e DPGE.
(2) Embora néo permitido, o Fundo tem mantido alocagé&o, além de fundos de renda fixa, em fundos multimercado, conforme carteira informada pelo Administrador.
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Concentracéo entre os maiores cedentes e sacados (% do PL) *
Descrigéo mar/19 abr/19 mai/19 jun/19 jul/ag ago/19 set/19 out/19 nov/19 dez/19 jan/20 fev/20
Maior Devedor (Debénture)  26,5% 26,5% 26,5% 26,4% 26,4% 26,4% 26,4% 26,4% 26,4% 19,0% 19,0% 16,2%

Fonte: Sociedade Corretora Paulista S/A - SOCOPA. / (*) posi¢do no ultimo dia Gtil do més

Posicédo da Carteira (% do PL)

Titulos/Datas mar/19 abr/19 mai/19 jun/19 jul/ag ago/19 set/19 out/19 nov/19 dez/19 jan/20 fev/20
Direitos Creditérios 64,0% 65,5% 64,9% 65,1% 66,6% 66,5% 70,9% 68,2% 70,7% 71,8% 70,1% 66,0%
Créditos vencidos 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%

Total Dir. Creditérios 64,0% 65,5% 64,9% 65,1% 66,6% 66,5% 70,9% 68,2% 70,7% 71,8% 70,1% 66,0%
Titulos Publicos 0,9% 0,9% 0,9% 0,9% 0,9% 0,9% 0,6% 1,7% 0,6% 0,6% 0,6% 0,7%
Titulos Privados @ 30,3% 28,3% 28,5% 28,0% 26,0% 26,0% 22,4% 22,9% 20,4% 20,7% 21,1% 21,0%
Fundos de Renda Fixa 4,7% 5,3% 5,7% 6,0% 6,5% 6,6% 6,2% 7,2% 8,3% 7,0% 8,2% 11,3%
Outros Fundos @ 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 1,0%
Saldo Tesouraria 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%

Total Geral da Carteira 100,0% 100,0% 100,0% 100,0% 100,0% 100,0% 100,0% 100,0% 100,0% 100,0% 100,0% 100,0%
PDD 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%

Fonte: Sociedade Corretora Paulista S/A - SOCOPA. / (*) posi¢éo no Gltimo dia util do més
(1) Letras Financeiras e DPGE.
(2) Embora néo permitido, o Fundo tem mantido alocagéo, além de fundos de renda fixa, em fundos multimercado, conforme carteira informada pelo Administrador.

Posigdo do PL

Cotas Subordinadas |
Data : Cota Total

Quant. ?R/’; ,:]/:i?)' &;cml) Su b(;r)g iLn)ada (R$ Mil)

28/2/20 52.730 3 164.750 100,0% 164.750
31/1/20 52.730 3 164.040 100,0% 164.040
31/12/19 52.730 3 163.432 100,0% 163.432
29/11/19 52.730 3 162.821 100,0% 162.821
31/10/19 52.730 3 162.319 100,0% 162.319
30/9/19 52.730 3 161.939 100,0% 161.939
30/8/19 52.730 3 161.233 100,0% 161.233
31/7/19 52.730 3 160.498 100,0% 160.498
28/6/19 52.730 3 159.629 100,0% 159.629
31/5/19 52.730 3 158.943 100,0% 158.943
30/4/19 52.730 3 157.815 100,0% 157.815
29/3/19 52.730 3 156.984 100,0% 156.984

Rentabilidade Mensal da Cota
. CDI (%) Cotas Subordinadas (%)
Rent. (%) Acum. (%) Rent. (%) % CDI Acum. (%)

28/2/20 0,29 5,57 0,43 147,42 5,47
31/1/20 0,38 5,26 0,37 98,85 5,02
31/12/19 0,37 4,87 0,37 100,02 4,63
29/11/19 0,38 4,48 0,31 81,41 4,24
31/10/19 0,48 4,08 0,23 48,90 3,92
30/9/19 0,46 3,59 0,44 94,49 3,67
30/8/19 0,50 3,11 0,46 91,23 3,22
31/7/19 0,57 2,59 0,54 95,93 2,75
28/6/19 0,47 2,01 0,43 91,93 2,20
31/5/19 0,54 1,54 0,72 131,69 1,76
30/4/19 0,52 0,99 0,53 102,09 1,03
29/3/19 0,47 0,47 0,50 107,23 0,50
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Rentabilidade Acumulada do PL - Em 12 Meses
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INFORMAGOES REGULATORIAS COMPLEMENTARES

1.

10.

11.

12.

13.

14.

15.

O Comité de Classificagdo de Risco que decidiu pela atribuigdo da classificagéo de risco de crédito das Cotas Subordinadas Junior emitidas
pelo G5 BR Infra FIDC NP (Fundo) se reuniu na sede da Austin Rating, no dia 19 de marco de 2020, compondo-se dos seguintes membros:
Pablo Mantovani (Analista Sénior), Leonardo dos Santos (Analista Sénior), Mauricio Carvalho (Analista Junior) e Wellington Ramos
(Analista Janior). Esta reunido de Comité estéa registrada na Ata N° 20200319-1.

A presente classificagdo atribuida esta contemplada na “Escala Nacional de Ratings de Crédito de Cotas de FIDCs”, disponivel em:
http://www.austin.com.br/escalas.

A classificagdo de risco de crédito das Cotas decorre da utilizagdo da metodologia genérica comumente aplicada por essa agéncia em suas
classificagdes de risco de crédito de Securitizagdo de Recebiveis, disponivel em: http://www.austin.com.br/metodologias.

N&o é a primeira vez que a Austin Rating classifica esta espécie de ativo e seus ativos subjacentes. Essa agéncia ja atribuiu anteriormente
classificagdes de risco de crédito para Cotas de Fundos de Investimento em Direitos Creditérios lastreadas em recebiveis comerciais.

As classificages de risco de crédito atribuidas pela Austin Rating estéo sujeitas a diversas limitagdes, conforme descrito no final deste
documento (Disclaimers).

As fontes de informag@es foram consideradas confiaveis pela Austin Rating. Os analistas utilizaram informag6es provenientes da SOCOPA
— Sociedade Corretora Paulista S/A (SOCOPA / Administrador). Adicionalmente, os analistas fizeram uso de informagdes publicas,
especialmente daquelas obtidas no website da Comisséo de Valores Mobiliarios — CVM.

As informacdes obtidas pela Austin Rating foram consideradas suficientes para a presente acao de rating. Dentre as informagdes utilizadas
para esta andlise, destacam-se: informag6es de composicédo da carteira, quantidade de Cotas, PL e concentragdes em Direitos Creditérios
até fev/20; ii) Demonstrag6es Financeiras do Fundo para o exercicio de fev/19; e iii) Relatério Trimestral elaborado pelo Administrador
referente ao 4T19.

As estimativas de inadimpléncia e niveis de perda do Fundo baseiam-se em metodologia prépria, a qual considera as caracteristicas de
sua carteira atual e potencial e seu desempenho histérico e o desempenho de carteiras semelhantes disponiveis na base de dados da
Austin Rating.

O nivel de diligéncia da analise para o produto financeiro estruturado foi adequado ao padrédo estabelecido pela Austin Rating. Foi realizada
andlise aprofundada sobre as informag6es recebidas acerca dos ativos subjacentes as Cotas classificadas do Fundo.

A classificag@o das Cotas sera revisada e atualizada trimestralmente, conforme previsto no item VIl do artigo 34 da instrugdo CVM n°
356/01. Até o 45° (quadragésimo quinto) dia ap6s o encerramento do trimestre em andlise, sera divulgado Relatério de Monitoramento,
contendo a opiniéo atualizada da Austin Rating sobre o risco de default do Fundo em relagéo as Cotas classificadas, por ele emitidas. A
Austin Rating salienta que poderdo ser realizadas agfes de rating a qualquer tempo, inclusive no intervalo entre os monitoramentos
trimestrais previstos.

A Austin Rating adota politicas e procedimentos que visam mitigar potenciais situacdes de conflitos de interesse que possam afetar o
desempenho da atividade de classificacdo de risco e seus resultados. O presente processo de classificagdo de risco esta isento de
situacOes de potencial conflito de interesses, incluindo aquelas previstas na Instrugdo CVM N° 521/12.

A Austin Rating e as partes a ela relacionadas, incluindo empresas de controle comum, sdcios e funciondarios, ndo prestaram servicos
adicionais ao servigo de classificagdo de risco para o Fundo, nem sequer para qualquer outra parte relacionada a este Fundo nos Ultimos
12 meses.

O servico de classificacdo de risco das Cotas foi solicitado em nome do Fundo por partes a ele relacionadas. Desse modo, houve
compensacéo financeira pela prestagao do servigo.

A classificacédo foi comunicada ao Contratante e a outras partes ligadas ao Fundo, via e-mail, em 20 de margo de 2020 e a versao final,
sem marcas, enviada em 07 de abril de 2020. N&o foram realizadas alteragcdes relevantes no conteddo deste e nem tampouco promovida
alteracéo na classificagéo atribuida inicialmente em raz&o dos comentéarios e observagdes realizados pelo contratante.

Este documento é um relatério de classificag&o de risco de crédito, para fins de atendimento ao que dispde o artigo 16 da Instrugcdo CVM
N° 521/12.

10


http://www.austin.com.br/escalas
http://www.austin.com.br/metodologias

Ps AUSTIN

G5 BR INFRA FIDC NP

DISCLAIMERS/AVISOS LEGAIS

A AUSTIN RATING NAO AUDITA AS INFORMAGOES UTILIZADAS PARA A ATRIBUIGAO DE UMA CLASSIFICAGAO DE RISCO DE CREDITO, NAO LHE SENDO
POSSIVEL ATESTAR A VERACIDADE DAS MESMAS. As classificages de atribuidas pela Austin Rating baseiam-se em informagées consideradas suficientes para a emisséo
de uma classificagéo, sendo tais informacdes coletadas de fontes consideradas confiaveis e fidedignas. Essas informagdes, incluindo todo o tipo de informagéao confidencial,
sdo analisadas na forma como séo recebidas e, eventualmente, compiladas pelos analistas designados para a analise, tomando-se os devidos cuidados para que ndo haja
alteracdo no sentido ou significado das mesmas. Nao obstante os cuidados na obtengédo, cruzamento e compilagdo da informacéo para efeitos da analise de rating, a Austin
Rating ndo pode se responsabilizar pela veracidade de referidas informagdes. A Austin Rating utiliza todos os esforgos para garantir o que considera como nivel minimo de
qualidade da informacdo para que se proceda a atribui¢cdo dos seus ratings, fazendo, sempre que possivel, a checagem dessas informag¢des com outras fontes também
confidveis. Contudo, a Austin Rating ndo faz a auditoria de tais informacdes e nem sempre pode realizar a verificagao ou confirmagéo das informagées recebidas durante um
processo de rating, ndo lhe sendo possivel, desse modo, atestar a veracidade das mesmas.

AS CLASSIFICAGOES DE RISCO DE CREDITO EMITIDAS PELA AUSTIN RATING, INCLUINDO AQUELA(S) EXPRESSA(S) NESTE DOCUMENTO, CONSISTEM EM
OPINIOES SOBRE A QUALIDADE DE CREDITO FUTURA DE UM EMISSOR E/OU EMISSAO, E NAO DEVEM SER ENTENDIDAS COMO SUGESTOES,
ACONSELHAMENTOS OU RECOMENDAGOES DE COMPRA, MANUTENGAO OU VENDA. As opinibes e as eventuais simulagdes realizadas pela Austin Rating, incluindo
aquelas dispostas neste relatério, constituem-se meramente no julgamento da Austin Rating acerca da capacidade e da vontade futuras de um emissor em honrar suas
obrigacdes totais e/ou especificas, sendo tal julgamento expresso por meio de simbolos (letras), que consistem graduacdes dentro de escalas absoluta (global) ou relativa
(nacional). A Austin Rating ndo utiliza nessas escalas as definicdes de “grau de investimento” e de “grau especulativo”. Essa agéncia entende nao caber a ela, mas sim aos
agentes de mercado, a definicdo de quais graduagdes podem ser considerados como “grau de investimento” e de “grau especulativo”. A determinagdo de uma classificagdo de
risco pela Austin Rating ndo consiste e ndo deve ser considerada como sugestdo ou recomendagéo de investimento, manutencéo ou desinvestimento. A Austin Rating ndo
presta servicos de consultoria de investimento. AS OPINIOES EMITIDAS PELA AUSTIN RATING, INCLUSIVE AQUELAS CONTIDAS NESTE RELATORIO, NAO DEVEM
SUBSTITUIR A ANALISE E O JULGAMENTO PROPRIOS DOS USUARIOS DOS RATINGS, ESPECIALMENTE DOS INVESTIDORES.

AS CLASSIFICAGOES DE RISCO DE CREDITO DA AUSTIN RATING NAO PRESSUPOEM A CERTEZA DE FATOS. As opinides externadas pela Austin Rating em seus
relatérios de classificacdo de risco referem-se a qualidade crediticia futura, incorporando determinadas suposicdes e previsdes sobre eventos futuros que podem néo se
concretizar (tornarem-se fatos). Desse modo, a despeito de estarem baseadas em informacdes e fatos presumidamente verdadeiros, as classificagdes podem ser afetadas por
acontecimentos futuros ou condi¢des n&o previstas no momento de uma ac¢éo de rating.

AS CLASSIFICACC)ES DE RISCO DE CREDITO ATRIBUIDAS PELA AUSTIN RATING SAO OPINIOES VALIDAS EXCLUSIVAMENTE PARA A DATA EM QUE SAO
EMITIDAS. A Austin Rating possui mecanismos de vigilancia apropriados e envida seus melhores esforcos para que suas opinides (ratings) estejam atualizadas, programando
revisdes com o menor intervalo de tempo possivel entre elas e fazendo revisdes ndo programadas sempre que de conhecimento de fato novo e relevante. Contudo, essa
agéncia ndo pode assegurar que todas as informagdes, especialmente aquelas de carater ndo publico, estejam refletidas tempestivamente em suas classificagdes, ou que fatos
supervenientes a emissdo de uma determinada classificacéo de risco néo afetem ou afetardo a classificacéo de risco. As classificacdes e demais opinides que a sustentam
refletem a percepgdo do Comité de Classificagéo de Risco dessa agéncia exclusivamente na data em que as mesmas séo emitidas (data de emisséo de relatérios, informativos
e outros documentos oficiais).

OS RATINGS DE CREDITO EMITIDOS PELA AUSTIN RATING ESTAO SUJEITOS A ALTERAGOES E PODEM, INCLUSIVE, SER SUSPENSOS DENTRO DE UM PRAZO
DE VIGENCIA DE UM CONTRATO. As classificagdes podem ser alteradas ou retiradas a qualquer momento e por diversas razées, de acordo com os critérios metodolégicos
da Austin Rating para o tipo de emissor / emisséo classificado. Uma classificacéo pode ser suspensa e/ou a retirada nas hipéteses em que a Austin Rating identificar: (i) a
auséncia de informagdes fidedignas e/ou suficientes para a continuidade da analise, quando ainda ha contrato comercial vigente; (ii) a existéncia de potencial conflito de
interesses; e/ou (ii) a ndo existéncia e/ou nédo disponibilizacédo de informagdes suficientes para realizacéo de referida anélise e emisséo do rating.

AS CLASSIFICAGOES DE RISCO DE CREDITO ATRIBUIDAS PELA AUSTIN RATING NAO DEVEM SER COMPARADAS A CLASSIFICAGOES ATRIBUIDAS POR
OUTRAS AGENCIAS CLASSIFICADORAS DE RISCO. Em que pese a simbologia adotada pela Austin Rating seguir intencionalmente o padrdo adotado pela maioria das
agéncias classificadoras de risco atuantes sob a jurisdi¢éo local, suas classificacdes ndo devem ser diretamente comparadas as classificagdes de outras agéncias de rating,
uma vez que suas definicdes de default e de recuperagéo apés default e suas abordagens e critérios analiticos sdo préprios e diferem daqueles definidos e aplicados por outras
agéncias.

OS RATINGS DE CREDITO EMITIDOS PELA AUSTIN RATING NAO CONSIDERAM O RISCO DE PERDA DERIVADO DE OUTROS RISCOS QUE NAO O RISCO DE
CREDITO, A NAO SER QUE TAIS RISCOS SEJAM ESPECIFICAMENTE MENCIONADOS EM SEUS RELATORIOS E PARECERES FORMAIS. N&o obstante a Austin Rating
dedicar-se a analisar e ponderar todos 0s riscos inerentes a um emissor e/ou emisséo, incluindo riscos de natureza juridica e moral, a fim de identificar seu impacto sobre o
risco de crédito, as opinides quanto aos riscos de mercado e liquidez de ativos classificados, por exemplo, ndo fazem parte do escopo da andlise e, por isso, ndo séo
consideradas na classificagéo de risco de crédito. Caso solicitado pelo contratante, a Austin Rating pode fazer analises especificas quanto a riscos de mercado e liquidez de
determinados ativos, sendo nesses casos referida avaliagdo sempre sera segregada da anélise do risco de crédito e identificada como tal.

OS RATINGS E DEMAIS COMENTARIOS EMITIDOS PELA AUSTIN RATING, INCLUINDO AQUELES CONTIDOS NESTE DOCUMENTO, REFLETEM OPINIOES DO
COMITE DE CLASSIFICAGAO DE RISCO DA AUSTIN RATING, E NAO A OPINIAO DE UM INDIVIDUO OU DE UM GRUPO DE INDIVIDUOS INDISTINTO. As decisdes
sobre classificagbes de risco de crédito sdo tomadas por um Comité de Classificagdo de Risco, seguindo metodologias e critérios padronizados para cada tipo de emissor e/ou
emissdo. Em seus relatérios, informativos e outros documentos oficiais com opinides de crédito, a Austin Rating divulga os nomes de analistas e membros do Comité de
Classificagdo de Risco com a finalidade de cumprimento ao disposto no Item | do Artigo 16 da Instrugdo CVM 521/12, assim como com o objetivo de favorecer a comunigdo
com os contratantes, investidores e demais usuérios de seus ratings, exclusivamente no que diz respeito a ddvidas e comentérios ligados a assuntos analiticos decorrentes da
leitura e do entendimento de seus relatérios e pareceres formais por essas partes. Nao obstante a existéncia de um canal aberto com os analistas, estes estéo orientados a
ndo comentarem sobre os ratings emitidos e a ndo emitirem opinides pessoais acerca dos riscos, sendo que, caso o facam, tais comentérios e opinides jamais devem ser
entendidos como a opinido da Austin Rating. Do mesmo modo, os analistas e demais colaboradores identificados neste relatério, embora estejam diretamente envolvidos no
processo de andlise, ndo séo os Unicos responsaveis pelas opinides e, portanto, ndo devem ser responsabilizados individualmente por qualquer erro ou omisséo eventualmente
observados neste, nem tampouco pela classificagio atribuida.

A AUSTIN RATING NAO ASSESSORA E/OU PARTICIPA DE PROCESSOS DE COLOCAGAO E DE DISTRIBUIGAO E NEM PARTICIPA DE “ROAD SHOWS” PARA A
VENDA DE ATIVOS POR ELA CLASSIFICADOS E, AINDA, SEUS RELATORIOS NAO DEVEM, EM NENHUMA CIRCUNSTANCIA, SUBSTITUIR OS PROSPECTOS E
OUTROS DOCUMENTOS, OBRIGATORIOS POR LEI OU NAO, RELACIONADOS A UMA EMISSAO.

EM NENHUMA HIPOTESE E SOB NENHUMA CIRCUNSTANCIA, A AUSTIN RATING E/OU SEUS SOCIOS, DIRETORES E DEMAIS COLABORADORES DEVEM SER
RESPONSABILIZADOS DE QUALQUER FORMA, DIRETA OU INDIRETAMENTE, POR DANOS DE QUAISQUER ORDEM E NATUREZA, INCLUINDO, POREM NAO
LIMITANDO-SE A PERDA DE LUCROS E RENDIMENTOS E CUSTOS DE OPORTUNIDADE QUE SEJAM DECORRENTES DO INVESTIMENTO EM EMISSORES E OU
TITULOS E VALORES MOBILIARIOS POR ESSES EMITIDOS QUE MANTENHAM OU TENHAM MANTIDO A QUALQUER TEMPO CLASSIFICAGAO DE RISCO DE
CREDITO DEFINITIVA OU PRELIMINAR PELA AUSTIN RATING, INCLUINDO A(S) CLASSIFICAGAO(OES) EXPLICITADA(S) NESTE DOCUMENTO. DO MESMO MODO,
A AUSTIN RATING SE ISENTA DE TODO E QUALQUER TIPO DE DANO OCASIONADO A TERCEIROS POR QUALQUER OUTRO TIPO DE CONTEUDO PUBLICADO
EM SEUS RELATORIOS E INFORMATIVOS E EM SEU WEBSITE, BEM COMO POR AQUELES DECORRENTES DE ATRASO NA DIVULGAGAO DE OPINIOES
ATUALIZADAS.

© 2020 Austin Rating Servicos Financeiros Ltda. (Austin Rating). Todos os direitos reservados. TODAS AS INFORMACOES CONTIDAS NESTE DOCUMENTO SAO
PROTEGIDAS POR LEI. NENHUMA PARTE DESTE DOCUMENTO PODERA SER COPIADA, REPRODUZIDA, REEDITADA, TRANSMITIDA, DIVULGADA,
REDISTRIBUIDA, REVENDIDA OU ARMAZENADA PARA USO SUBSEQUENTE PARA QUALQUER FIM, NO TODO OU EM PARTE, EM QUALQUER FORMA OU POR
QUALQUER MEIO QUE SEJA, ELETRONICO OU MECANICO, INCLUINDO FOTOCOPIA, GRAVAGAO OU QUALQUER OUTRO TIPO DE SISTEMA DE
ARMAZENAMENTO E TRANSMISSAO DE INFORMAGAO, E POR QUALQUER PESSOA SEM PREVIO CONSENTIMENTO POR ESCRITO DA AUSTIN RATING.
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