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Relatério Analitico

FUNDAMENTOS DO RATING

O Comité de Classificagdo de Risco da Austin Rating, em reunido realizada no dia 25 de
setembro de 2020, indicou o rating preliminar ‘brBBB-(sf)(p) para a proposta de emissdo de
Cotas Seniores da Série 01 do Fundo de Investimento em Direitos Creditérios Peak Invest NT
PME (FIDC Peak Invest / Fundo), inscrito no CNPJ/ME sob o n°® 35.744.475/0001-77.

O FIDC Peak Invest ainda esta em fase de registro na Comissao de Valores Mobiliarios -
CVM e a presente analise se desenvolveu sob as disposicdes dadas pela minuta de
regulamento préprio de 09 de setembro de 2020 (Minuta de Regulamento).

Trata-se de um condominio fechado, com prazo de duragcdo indeterminado, sob a
administragdo da Necton Investimentos S/A Corretora de Valores Mobilidrios e Commodities
(Administradora / Necton Investimentos), custddia da Oliveira Trust Distribuidora de Titulos e
Valores Mobiliarios S/A (Custodiante / Oliveira Trust) e gestdo da Titan Capital Gestao de
Recursos Ltda (Gestora / Titan Capital). Além desses participantes, o Fundo contara com os
servigcos de originacdo e cobranca da Peak Invest Servigcos Financeiros e de Tecnologia Ltda
(Originadora / Agente de Cobrancga / Peak Invest Servigos)

O objetivo do Fundo é a valorizagdo de suas Cotas por meio da aplicagdo preponderante de
recursos na aquisi¢do de Direitos Creditérios performados e ndo vencidos, que atendam aos
critérios de elegibilidade e condi¢cdes de cesséo e aquisicdo. As operacdes de crédito devem
ser originadas pela Peak Invest Servicos por meio de sua plataforma eletrdnica e a
formalizacdo da transagcdo entre o Fundo e as diversas pessoas juridicas (Devedores)
ocorrera por meio de Cédulas de Crédito Bancéario (CCBs) emitidas preferencialmente pela
Money Plus Sociedade de Crédito ao Microempreendedor e a Empresa de Pequeno Porte
Ltda (Endossante / Money Plus) e endossadas por este, transmitindo o direito sobre os
Direitos Creditérios ao Fundo.

O Fundo estd autorizado a emitir Cotas Seniores (Multisséries) e Cotas Subordinadas,
observando-se que, de acordo com a Minuta de Regulamento, a Subordina¢do Minima para
as Cotas Seniores de 20,0% do PL. Note-se que as Cotas Seniores da Série 01 possuem
prioridade absoluta em relagdo as Cotas Subordinadas para efeitos de amortizagdo, resgate e
distribuicdo dos rendimentos da carteira do FIDC Peak Invest. As amortizacdes e o resgate
das Cotas estéo condicionados a disponibilidade de recursos liquidos para o pagamento pelo
Fundo e, também, a preservagdo da Subordinagdo Minima para as Cotas Seniores.

Conforme a minuta do Suplemento das Cotas Seniores da Série 01, a proposta de emissao
prevé a emissdo de até R$ 40,0 milhdes com prazo de 36 meses com caréncia de 18 meses,
de modo que a amortizagdo do principal serd mensal e dos juros trimestralmente, iniciando a
partir do 19° més.

A classificacado preliminar ‘brBBB-(sf)(p)’ para a proposta de emissdo das Cotas Seniores da
Série 01 a serem emitidas pelo FIDC Peak Invest indica um risco moderado, relativamente a
outros emissores e emissfes nacionais (Brasil), de que o Fundo ndo devolva aos seus
Cotistas Seniores o valor correspondente ao principal investido, acrescido do benchmark (CDI
+ 5,0% a.a.), na data de resgate e demais condi¢cbes a serem definidas no Suplemento
daquela Série.

O rating preliminar ora indicado decorre da utilizagcdo metodologia propria, baseando-se,
fortemente, em dois pilares de analise: i) definicdo do perfil de risco de crédito médio de uma
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potencial carteira de Direitos Creditérios do Fundo, endossados sem coobrigagdo e sem direito de regresso, o que se deu
com base nos parédmetros estabelecidos na Minuta do Regulamento, datado de 09 de setembro 2020 e pelo moderado
histérico da Originadora; e ii) confrontacdo do risco de crédito estimado para a futura carteira a ser formada, aos mitigadores
de risco e reforcos de crédito presentes na estrutura do Fundo.

Afora a andlise especifica do risco de crédito, a nota preliminar se baseia na andlise de outros fatores de risco também
relevantes para as Cotas Seniores do Fundo, tais como os riscos de liquidez, de descolamento de taxas, de fungibilidade,
juridico, entre outros. Adicionalmente, tem como base a andlise de potenciais riscos operacionais e de crédito transmitidos
por contrapartes, assim como aqueles da Peak Invest Servigos, Originadora exclusiva para o Fundo e de eventuais
Endossante / Originadores que possam ingressar na estrutura da transagéo.

O rating preliminar ‘brBBB-(sf)(p)’ das Cotas Seniores da Série 01 do FIDC Peak Invest esta refletindo o risco moderado de
crédito tipico de seus ativos subjacentes, operacdes de crédito com empresas de pequeno e médio portes atuantes no Brasil.
Dessa forma, a nota preliminar esta incorporando o fragil perfil de crédito médio dos potenciais Devedores do Fundo, uma vez
que sua carteira podera ser composta, em grande parte, de empresas com baixo nivel de Governanga Corporativa e
tipicamente bastante vulneraveis as oscilages de uma area/economia local. Os Direitos de Crédito a serem adquiridos pelo
Fundo serdo formalizados, preferencialmente, pela MoneyPlus, porém, a Minuta de Regulamento ndo define um rol de
instituicdes financeiras autorizadas para a emissdo das CCBs.

Cumpre destacar que as Cédulas de Crédito Bancario formalizadas pelo Endossante ndo deverdo possuir qualquer clausula
de coobrigagdo e/ou direito de regresso, mitigando, assim, qualquer risco relacionado a este prestador de servigos,
responsavel exclusivamente pela emisséo dos titulos de crédito. Além disso, de acordo com o a Gestora do Fundo, todas as
CCBs emitidas terdo anexadas uma Carta de Endosso, onde o Devedor assina autorizando a transferéncia do Direito
Creditdrio para o FIDC Peak Invest.

Ainda no que diz respeito a originagdo, esta em fase de analise perante o Banco Central do Brasil o requerimento de
autorizacéo para funcionamento da Peak Sociedade de Empréstimo Entre Pessoas S/A, uma Sociedade de Empréstimo entre
Pessoas (SEP). Nesse sentido, apos a homologacao a tendéncia é de que a formalizagdo das CCBs passe a ser realizada
por essa empresa.

A Austin Rating pondera, além do perfil das empresas potenciais que venham a integrar a carteira do FIDC, a Minuta do
Regulamento embora exija a constituicdo de garantias reais ou pessoais, ndo define um percentual minimo para as CCBs. A
Politica de Concesséo de Crédito da Originadora trata as opera¢des sem garantia como excecdo, exigindo conhecimento e
aprovacdo do Comité de Crédito, com a participacdo de, no minimo, dois s6cios administradores da Peak Invest Servigos.
Pela andlise do material recebido por essa agéncia, ainda que eventualmente algumas operac¢des ndo possuam algum tipo de
ativo garantidor associado, é exigido, minimamente, o aval dos sécios das respectivas tomadoras.

No entendimento da Austin Rating, operagcées sem qualquer tipo de garantia ou em percentual reduzido comparativamente ao
saldo devedor podem afetar o processo de recuperagdo em caso de inadimpléncia, sobretudo daquela acima de 120 dias,
condicdo na qual a expectativa de recebimento é reduzida. Assim, a auséncia de garantias pode prejudicar o processo de
recuperacéo dos créditos inadimplidos, de modo que a protecdo € dada, nesses casos, especialmente pelo expressivo spread
das operagfes. Dessa forma, a expectativa é de que os Direitos Creditérios apenas com aval presentes na futura carteira do
FIDC Peak Invest apresente percentual muito limitado do PL do Fundo e aqueles sem qualquer tipo de garantia ndo
ingressem em sua carteira.

A presente andlise considerou a presenca de limites formais de concentracdo para os Devedores, sendo que o FIDC Peak
Invest podera concentrar até 5,0% da carteira de Direitos Creditérios, enquanto para o grupo dos dez maiores Devedores, 0
limite maximo é de 30,0% da carteira total, sendo que essas concentra¢des sdo validas quando as aquisigfes acumuladas de
Direitos Creditorios pelo Fundo forem superiores a R$ 4,0 milhdes. Além disso, h4 uma limitagdo nominal para o maior
Devedor, que é de R$ 1,8 milh&o.

Em complemento, a Minuta de Regulamento néo trata de limites maximos de concentragéo regional dos devedores, porém, a
Peak Invest Servicos utilizara exclusivamente sua plataforma eletrdnica para originacéo, abrangendo, assim, todo o territorio
nacional, o que a possibilita adequar sua estratégia de alcance e dispersdo geogréafica. De todo modo, essa agéncia pondera
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a possibilidade da qualidade dessa carteira a ser constituida esteja exposta aos riscos inerentes a poucas economias locais,
as quais, de modo mais critico, poderdo ser dependentes do desempenho de um setor em particular da economia e/ou de
apenas uma industria.

A subordinacdo minima disponivel para as Cotas Seniores da Série 01 do Fundo se somara ao potencial spread excedente,
dado pela diferenga entre a remuneragéo dos ativos e a soma dos custos e despesas do Fundo. Esta sendo esperado que a
Originadora operara sempre com taxas que sobejem amplamente a Taxa de Desagio Minima (de 75,0% da taxa do Direito
Creditério), o que tende a garantir o referido excesso de spread. Todavia, € necessario destacar que, dentro de um cenario de
possivel de acirramento de concorréncia nas localidades onde atua, é possivel que, para operar com taxas mais elevadas, o
Fundo tenha que partir para a aquisicdo de operagBes envolvendo Devedores com pior acesso a fontes de financiamento e
de pior qualidade crediticia, situacéo que implicaria maior risco para a carteira de ativos.

Ademais, para que as Cotas do FIDC Peak Invest sejam adequadamente remuneradas com a manutencédo da cobertura
minima proporcionada pela subordinacado, considerando a flutuacdo das taxas de inadimpléncia, de provisionamento e sua
estrutura de capital, € muito salutar que o Fundo selecione ativos com taxas superiores a taxa minima de aquisicdo e
mantenha uma adequada analise de crédito na selecdo de Direitos Creditorios, sobretudo por conta do atual cenério de

pandemia e menor nivel de atividade econémica.

A Minuta de Regulamento do Fundo ndo define um prazo médio méaximo para sua carteira potencial, mas estabelece um
prazo maximo para os Direitos Creditdrios, de 1.800 dias, indicando um horizonte de exposi¢do elevado dessa carteira aos
riscos relativos a Devedores. Contudo, a Originadora informou que o prazo médio de sua carteira tem se situado em torno de
20 meses desde o final de 2018, quando iniciou suas atividades, de modo que em 2019 esse prazo foi de 20 meses, ndo
ultrapassando 21 meses, e, até abr/20, com média de 19 meses, variando entre 22 meses em fev/20 e 15 meses em abr/20.
Ainda que a carteira atual da Peak Invest Servicos tenha prazo substancialmente inferior ao definido na Minuta de
Regulamento, o prazo médio praticado indica um horizonte moderado de exposi¢do aos riscos dos Devedores.

A qualidade de crédito dos demais ativos, nos quais o Fundo pode investir até 50,0% de seu PL, também esta sendo
absorvida de forma positiva pela classificagdo preliminar das Cotas Seniores da Série 01 FIDC Peak Invest. A parcela do PL
do Fundo que nao estiver alocada em Direitos de Credito podera ser alocada em: i) titulos de emissdo do Tesouro Nacional,
i) operagdes compromissadas, inclusive lastreadas nos titulos de emissdo do Tesouro Nacional; iii) cotas de fundos de
investimento que sejam administrados por instituicdo autorizada pela CVM e que: a) invistam, pelo menos, 95,0% da sua
carteira em titulos de emissdo do Tesouro Nacional e b) sejam remunerados com base na Taxa DI ou na Taxa SELIC; e iv)
cotas de fundos de Investimento de renda fixa e/ou fundos de investimento referenciados DI.

O rating preliminar esta considerando, afora os pontos ligados diretamente ao risco de crédito dos ativos, o substancial risco
de liquidez para as Cotas FIDC Peak Invest. A mitigacdo deste risco € assegurada, em parte, pela forma de constituicdo do
Fundo como condominio fechado, com a emisséo de cotas com datas de amortizacdo definidas, conforme suplemento de
cada série.

O risco de descolamento de taxas € incorporado em medida limitada a nota preliminar das Cotas Seniores da Série 01 do
FIDC Peak Invest. Esta prevista a possibilidade de descasamento de taxas entre os ativos (CCBs, titulos de crédito
prefixados) e passivos (Cotas Seniores pos-fixadas), de modo que, diante de uma elevagao consideravel do CDI, esses
passivos remunerem mais do que os ativos. Apesar disso, é entendido por essa agéncia que a margem existente na
aquisicao dos ativos, conforme definido no item ‘vi’ do Artigo 20 da Minuta de Regulamento (Taxa de Deségio Minima), entre
as taxas das operacgdes e a remuneragdo das Cotas Seniores da Série 01, suportara variagdes positivas expressivas no
indexador dessa Ultima, ainda que os Direitos Creditérios possam ter um prazo médio elevado, em torno de 20 meses, por
exemplo, mas que dependendo das condi¢bes de mercado e do Fundo, pode eventualmente afetar uma rapida remarcagao
das taxas praticadas.

Ainda em relagdo a taxa de cessédo, € esperada uma taxa média para as operagfes em torno de 2,0% a.m., condi¢cdo que
auxiliard na formacéo de um spread excedente para acomodar eventuais variagées entre ativos e passivos do Fundo, além de
proporcionar cobertura para a oscilacdo das taxas de inadimpléncia e provisionamento, sem afetar demasiadamente a
protecdo dada pelas Cotas Subordinadas.
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Nao obstante a notificagdo obrigatéria dos Devedores através da assinatura da Carta de Endosso, embora nao registrada em
cartério, e da obrigatoriedade de emissdo dos boletos de cobranga em nome do Fundo, ndo esta eliminado o risco de que os
pagamentos sejam realizados por esses Devedores em contas de titularidade da Originadora, o que, se evidenciado, ainda
gue seja realizado o posterior repasse ao Fundo, poderd fazer com que a Gestora interrompa a aquisicdo de Direitos
Creditorios.

O rating preliminar também incorpora a presencga de risco relacionado a assinatura eletrdnica das CCBs que néo utiliza a
infraestrutura de Chaves Publicas Brasileiras (ICP-Brasil) regida pela Medida Proviséria n® 2.200/01. Assim, a validade da
formalizagdo das Cédulas de Crédito Bancario através de um sistema de assinatura eletrbnica pode ser contestada
judicialmente pelos Devedores e ndo ha a garantia de que essas CCBs sejam aceitas como titulos executivos extrajudiciais
pelo sistema judiciario brasileiro. Ainda que essa possibilidade seja baixa, caso ocorra, o FIDC Peak Invest podera,
eventualmente, permanecer por um longo periodo sem receber Direitos Creditorios discutidos judicialmente.

Do ponto de vista juridico, a nota preliminar reflete positivamente a adequada estruturacédo e formalizacdo do FIDC Peak
Invest. Do mesmo modo, embora se trate de um Fundo com potencialmente um Endossante, € considerada remota a
possibilidade de que possa haver implicagdes juridicas negativas para 0s cotistas, caso essa entidade entre em processo de
faléncia (nulidade das cess6es, privilegiando os credores da originadora), o que decorre do fato de que o Endossante ndo
oferece coobrigacgdo, o que caracteriza a venda definitiva dos Direitos Creditorios e, por isso, garante o direito a propriedade
destes ao Fundo. N&o obstante esses aspectos, a Austin Rating incorpora negativamente a nota preliminar o fato de que, em
razdo dos elevados custos, os titulos endossados ndo serdo registradas em cartério e em camara de liquidacao, o que implica
que, em eventual duplicidade de cessao por parte do Endossante, podera haver discusses em relacdo a prioridade do FIDC
no recebimento dos créditos em questao.

A Austin Rating pondera na classificagéo preliminar das Cotas Seniores da Série 01 do Fundo a estrutura da Peak Invest
Servicos e seu processo de originagdo, que embora deva ser relevante para o FIDC Peak Invest, podera atuar na
formalizagdo e geracao de Direitos Creditorios para terceiros. Na opinido dessa agéncia, esse arranjo pode gerar potenciais
situacdes de conflito de interesses ou de praticas que possam retirar a autenticidade dos resultados do Fundo. Apesar disso,
a nota preliminar considera que a presenca dos socios da Consultora no capital subordinado do Fundo eleva o
comprometimento com a qualidade da carteira e inibe a¢des que contrariem o principio da boa-fé.

A eventual possibilidade de a Originadora manter uma carteira de crédito propria, além daquela endossada ao FIDC Peak
Invest também merece ser destacada, na medida em que, em situagdo extrema, abre a possibilidade de conflito de interesse
no processo de originacéo, além do risco de selegdo adversa, ainda que a Minuta de Regulamento apresente boa politica de
crédito e critérios de elegibilidade adequados.

A Peak Invest Servicos foi fundada no inicio de 2018 e tem como sdécios Leonardo Coelho da Fonseca Machado, com
participacdo de 48,0% no capital social da empresa, além de Marcio Berger, com 42,0% e Diego Martins Pereira, com 10,0%.
Seu principal socio e fundador, Leonardo Coelho, é administrador de empresas formado pela Universidade da Flérida, com
especializagdo em crédito pela FEBRABAN, acumulado experiéncia em empresas do segmento imobiliario e da cultura. O
CEO da empersa, Marcio Berger, é publicitario com MBA pela FIA/USP e vivéncia profissional adquirida com passagens por
importantes multinacionais, como Vivara, Luxottica, sendo que no grupo Essilor atuou como country manager. Ja Diego
Pereira (CTO) é arquiteto de softwares, especialista em desenvolvimento e criador de aplicagdes web e em integracdes de
API's e médulos de pagamentos, tendo realizado projetos para uma das maiores seguradoras do pais.

A Originadora conta com, aproximadamente, 24 colaboradores, dos quais 10 na atuando na &rea de crédito e 3 na cobranca.
Como membros do Comité de Crédito, conta com Anténio Suenaga, com mais de 40 anos de experiéncia, mestrado em
financas pela PUC-SP e instrutor do Instituto FEBRABAN, desenvolvendo seu conhecimento através de passagens por
diversas instituicdes financeiras, como Santander, Serasa, ABBC. Atuou, ainda, como superintendente de crédito no Itau
Unibanco. Além dele, a Peak Invest Servigos conta com Plinio de Oliveira Junior, formado em administragcdo pela FIG e pos-
graduado em administracdo estratégica, contando com mais de 30 anos de conhecimento em processos de crédito e
acumulando passagens por diversas empresas de grande porte do segmento de varejo, instituicdes financeiras e outras
empresas.
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A Originadora foi criada como uma opcao de financiamento para empresas através do modelo crédito coletivo ponto-a-ponto
(peer to peer), utilizando uma plataforma digital prépria para unir tomadores que necessitam de capital para suas atividades e
investidores, buscando rentabilizar seu capital, sendo que esses podem escolher o perfil de operagdes que querem participar
a partir do risco de cada uma delas. Nesse modelo de negécio, os investidores recebem o fluxo de pagamentos das
transagdes que participam e a Peak Invest Servicos recebe uma remuneragdo pela originagdo dos recebiveis. Para os
préximos meses estdo em desenvolvimento um aplicativo para investidores e uma atualizacéo para o robd de crédito, além de
outras funcionalidades tecnolégicas e institucionais, como a homologagédo da SEP.

Conforme informacdes da Peak Invest Servicos, as empresas que buscam crédito em sua plataforma sdo, majoritariamente,
de pequeno e médio porte, com faturamento superior a R$ 600 mil anuais, incluindo industrias, companhias prestadoras de
servicos, empresas de varejo e ecommerce, construgdo civil e do mercado imobiliario.

O processo de analise de crédito é realizado em trés etapas, iniciando-se pelo cadastro da empresa no website da Peak
Invest Servigcos, onde as operagfes sao avaliadas e selecionadas primariamente por rotinas automaticas (robds) que aplicam
uma classifica¢éo interna, que possui 17 niveis (variando entre ‘A’, melhor, e ‘E’, pior) e atribui uma taxa a partir desse rating
interno. Esse primeiro filtro apenas autoriza as empresas/operacdes de crédito a seguirem o processo, ndo havendo liberacdo
de crédito instantanea. De acordo com a empresa, aproximadamente 30,0% das solicitagdes que déo entrada na plataforma
sdo pré-aprovadas e seguem para uma andlise mais aprofundada.

ApOs essa primeira etapa, séo utilizadas as ferramentas tradicionais de avaliagdo, como inscri¢do nos 6rgéos de protegdo ao
crédito, Sistema de Informacdes de Créditos do Banco Central do Brasil (SCR), avaliagdo dos sécios, redes sociais e
ferramentas de tecnologia para checagem, como satisfacéo e comentérios de empresas feitos por consumidores, apreciacéo
das informacdes recebidas, entre outros. No processo de andlise de crédito é verificada a capacidade de pagamento da
empresa, seu segmento de atividade (CNAE), a qualidade do avalista, o histérico de crédito em 6rgéos oficiais, além de
outras formas de avalicdo. Nessa segunda etapa sdo aprovadas pelo Comité de Crédito, que apresenta indice médio de
aceitacdo em torno de 4,0%. Por fim e ap6s a liberacéo é feita a Ultima etapa com uma avaliagdo detalhada e completa da
empresa antes da liberagao do crédito.

Os titulos vencidos e ndo pagos até o quinto dia de vencido sdo remetidos ao cartério para protesto de maneira automatica
pela instituicdo financeira ou podem ser enviados ao servico de prote¢do ao crédito com prazo igual ou inferior pela Agente de
Cobranca. O cartério enviara correspondéncia ao cliente, que tera prazo de até 10 dias corridos para regularizar seu débito e,
apos esse periodo, serd inserida uma restricdo no nome da empresa inadimplente junto ao cartério e informado aos servicos
de protecdo ao crédito. A Peak Invest Servicos possui em seu processo de cobranca diretrizes para negociacdo ou
renegociacdo com clientes inadimplentes, definindo, por exemplo, condicdes e taxas para refinanciamento, além de
descontos nas negociagdes.

A Originadora ao final de jul/20 possuia uma carteira de R$ 13,4 milhdes, sendo que o montante solicitado em sua plataforma
digital somou aproximadamente R$ 110,0 milhGes no primeiro quadrimestre de 2020, montante quase trés vezes superior ao
mesmo periodo do ano anterior. Em termos de perfil de risco, as maiores participacdes correspondem as faixas de risco ‘C’,
com 44,2% do total, e ‘B’, com 36,6%, além da faixa ‘D’ (10,5%) e ‘A’ (8,5%). Os créditos a vencer representavam, em jul/20,
94,8% do total, com atraso total de 5,2% da carteira, de modo que a inadimpléncia acima de 90 dias até 180 representava
0,1% e aquela acima de 180 dias, 3,8%. Ainda de acordo com a Peak Invest Servi¢os, em abr/20, havia cerca de 3,6 mil
empresas cadastradas em seu sistema, as quais situadas em 24 estados brasileiros e no Distrito Federal, sendo que 84,6%
apenas no estado de S&o Paulo. O principal meio de acesso e conhecimento da plataforma sdo motores de busca e, em
seguida, redes sociais, além de noticias.

A Titan Capital, que atuara na gestéo da carteira do Fundo, possui expertise na gestédo de FIDCs e tem atuacdo desde 2009.
De acordo com o ranking da ANBIMA, em jul/20, a Gestora mantinha um volume de recursos sob gestdo na ordem de R$
68,4 milhdes. A expectativa dessa agéncia é de que a conta de cobranca seja mantida em um banco de primeira linha e com
baixissimo risco de crédito, mitigando assim riscos relacionados a liquidagdo das operacdes.

No que diz respeito aos riscos transmitidos pelas demais partes envolvidas na estrutura do FIDC Peak Invest, a nota
preliminar esta absorvendo a razoavel qualidade operacional da Oliveira Trust como custodiante, atividade para qual aquela
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instituicdo tem dedicado seus melhores esforgos. J& a Necton Investimentos, esta € a 462 maior administradora de recursos
no mercado nacional, conforme ranking da ANBIMA, de jul/20, com R$ 4,1 bilhGes sob administracéo, representando 0,1% de
todo o mercado. A maior parcela desses recursos corresponde a fundos de investimentos em direitos creditérios, com 60,9%
do total administrado, seguido por fundos multimercados, com 24,9%, além de fundos de agées (8,9%) e fundos de renda fixa
(5,3%).

O exercicio social do Fundo tem duracdo de um ano e encerrard em 31 de julho de cada ano, sendo que o prestador de
servico para a atividade de auditoria independente ainda néo foi definido.

PERFIL DO FUNDO

Raz&o Social: Fundo de Investimento em Direitos Creditdrios Peak Invest NT PME;

Administrador: Necton Investimentos S/A Corretora de Valores Mobiliarios e Commodities;

Gestor: Titan Capital Gestdo de Recursos Ltda.;

Custodiante: Oliveira Trust Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios S/A;

Endossante: Preferencialmente Money Plus Sociedade de Crédito ao Microempreendedor;

Originador: Peak Invest Servicos Financeiros e Tecnologia Ltda;

Agente de Cobranca: Peak Invest Servicos Financeiros e Tecnologia Ltda;

Auditoria Independente: A definir;

Tipo de Fundo: Fundo de Investimentos em Direitos Creditorios;

Disciplinamento: Resolucdo n° 2.907, de 29 de novembro de 2001, do Conselho Monetério Nacional e

pelas Instru¢cdes da Comissao de Valores Mobiliarios — CVM n°. 356 de 17 de dezembro
de 2001 e demais disposi¢8es legais e regulamentares aplicaveis;

Regimento: Minuta de Regulamento Préprio, datado em 09 de setembro de 2020;

Forma: Condominio Fechado;

Prazo de Duracéo: Indeterminado;

Publico-Alvo: Investidores Qualificados, nos termos do Regulamento e legislagdo em vigor;

Objetivo: E proporcionar aos seus Cotistas a valorizacdo de suas Cotas por meio da aplicagdo de

seu Patriménio Liquido na aquisicdo de i) Direitos de Crédito que atendam aos Critérios
de Elegibilidade estabelecidos em Regulamento; e ii) Ativos Financeiros, observados
todos os indices de composicdo e diversificacdo da carteira do Fundo estabelecidos na
Minuta de Regulamento;

Politica de Investimento: Decorridos 90 dias do inicio das atividades do Fundo, este devera ter alocado, no minimo,
50,0% do seu PL em Direitos de Crédito, observados os Critérios de Elegibilidade e
Condicdes de Cessdo estabelecidas no Capitulo VI e Artigo 20, respectivamente, da
minuta do Regulamento;

Os Direitos de Crédito a serem adquiridos pelo Fundo serdo originados, preferencialmente
pela MoneyPlus, porém, a minuta de Regulamento ndo define um rol de instituicdes
financeiras autorizadas para a formalizacdo. Cumpre destacar que as CCBs formalizadas
pelo Endossante ndo deverdo possuir qualquer clausula de coobrigagdo e/ou direito de
regresso, mitigando, assim, qualquer risco relacionado a este prestador;

Os Direitos Creditérios deverdo ser originados por meio da Plataforma Eletronica da
Originadora;
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Condicdes de Aquisicao:

As Condigbes de Cessdo e Aquisicdo serdo verificadas pela Gestora com base em
arquivo eletrdnico enviado pelos Endossante a Gestora a cada aquisicdo, em
conformidade e na forma disposta no Instrumento de Promessa de Endosso. O
Custodiante ndo esta obrigado a verificar as Condigbes de Cessdo e Agquisicdo,
considerando-se como definitiva a verificagéo realizada pela Gestora;

O FIDC Peak Invest ndo podera adquirir Direitos Creditérios de emissdo pela
Administradora, pela Gestora, pelo Custodiante e pelas partes a eles relacionados, bem
como Direitos Creditérios de emisséo de prestadores de servigos contratados pelo Fundo
e pelas partes a eles relacionados, tal como definidas pelas regras contébeis pertinentes;

Sem prejuizo do disposto no Paragrafo acima, o Fundo ndo podera adquirir Direitos de
Crédito cedidos e/ou originados, direta ou indiretamente, pela Administradora, pela
Gestora e/ou pelo Custodiante;

Os Direitos Creditorios serdo, preferencialmente, adquiridos pelo Fundo juntamente com
todos os direitos, privilégios, preferéncias, prerrogativas, acdes e garantias assegurados
aos seus titulares, por meio de Termo de Endosso, observadas a condi¢cbes do
Instrumento de Promessa de Endosso;

Ativos Financeiros: A parcela do Patrimdnio Liquido do Fundo que néo estiver alocada
em Direitos de Crédito serd necessariamente alocada nos Ativos Financeiros a seguir
relacionados: a) moeda corrente nacional; b) titulos de emissdo do Tesouro Nacional; c)
titulos de emisséo do Tesouro Nacional; d) Cotas de fundos de investimento que sejam
administrados por instituicdo autorizada pela CVM e que: i) invistam, pelo menos, 95,0%
da sua carteira em titulos de emissao do Tesouro Nacional e ii) sejam remunerados com
base na Taxa DI ou na Taxa SELIC; e e) Cotas de fundos de investimento de renda fixa
e/ou fundos de investimento referenciados DI (conforme definidos na regulamentacdo
aplicavel) que sejam administrados por instituicdo autorizada pela CVM, incluindo fundos
geridos e/ou administrados pela Administradora, desde que com a finalidade exclusiva de
realizar a gestdo de caixa e liquidez do Fundo e em condigbes compativeis com as
praticas de mercado;

A Gestora ndo poderd utilizar instrumentos derivativos e nao realizard operagdes de
daytrade, assim consideradas aquelas iniciadas e encerradas no mesmo dia,
independentemente de o Fundo possuir estoque ou posi¢cdo anterior do mesmo Ativo
Financeiro;

Com relacdo aos Direitos de Crédito Cedidos deverdo ser observadas as seguintes
Condicdes de Cessédo: a) deverdo ser representados em moeda corrente nacional; b) ndo
poderdo ser decorrentes de receitas publicas originarias ou derivadas da Unido, dos
Estados, do Distrito Federal e dos Municipios, bem como de suas autarquias e fundacgdes;
c¢) deverao ser representados por CCBs, com garantias reais ou pessoais a elas atreladas;
e d) devera possuir uma Taxa de Desagio/Aquisicdo minima correspondente a 75,0% da
taxa do Direito Creditério;

A Peak Invest Servicos é responsavel pela originacédo dos Direitos Creditérios por meio da
Plataforma Eletronica, bem como a avaliagdo do perfil de cada cliente para fins de
concessdo de crédito e respectivas condi¢cdes, conforme as diretrizes de concessao de
crédito estabelecidas pela respectiva instituicdo financeira Endossante e elaboracao do
cadastro dos clientes e formalizacéo dos instrumentos decorrente da operagéo de crédito;

Tendo em vista que a aquisicdo de Direitos de Crédito pelo Fundo sera feita sem
coobrigacdo do Endossante, este ndo sera responsavel pelo pagamento dos Direitos de
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Critérios de Elegibilidade:

Classe de Cotas:

Subordinagdo Minima:

Amortizacdo e Resgate:

Reserva de Caixa:

Crédito em questéo e, portanto, ndo respondera como devedora solidaria ou a qualquer
outro titulo dos Devedores desses Direitos de Crédito;

O Fundo somente adquirird Direitos de Crédito que na Data de Aquisicdo, atendam
cumulativamente aos critérios de elegibilidade estabelecido a seguir, que serdo verificados
pelo Custodiante: a) ndo estejam vencidos na respectiva data de aquisi¢cdo e cujos
Devedores ndo se encontrem em situagdo de inadimpléncia perante o Fundo; b)
considerando os Direitos Creditérios a serem adquiridos como se ja integrantes da carteira
do Fundo no momento da aquisicdo, permanecam sendo atendidos os limites de
concentracdo de até R$ 1,8 milhdo alocado em Direitos Creditorios devidos por um
mesmo Devedor; c) devera ter valor minimo de R$ 10.000,00; d) depois de computada,
pro forma, a aquisicdo dos Direitos Creditérios na Data de Aquisi¢cdo, a concentragdo
acumulada por Devedor de Direitos Creditérios Endossados ao Fundo ndo podera ser
superior a 5,0% da totalidade dos Direitos Creditérios do Fundo, quando as aquisi¢cdes
acumuladas de Direitos Creditérios pelo Fundo forem superiores a R$ 4,0 milhdes; €)
depois de computada, pro forma, a aquisicdo dos Direitos Creditérios na Data de
Agquisi¢do, a concentracdo dos 10 maiores Devedores de Direitos Creditorios do Fundo
ndo podera ser superior a 30,0% da totalidade dos Direitos Creditérios do Fundo, quando
as aquisicdes acumuladas de Direitos Creditorios pelo Fundo forem superiores a R$ 4,0
milhdes; f) os Direitos Creditérios deverdo apresentar prazo méaximo de: i) 1.800 dias; ou
i) correspondente ao vencimento do prazo de duracdo da série de Cotas Seniores mais
longa do Fundo, o que for menor; g) os Direitos Creditérios a serem adquiridos nao
poderdo ser devidos por sociedades que sejam integrantes do mesmo Grupo Econdmico
da Gestora, da Administradora e/ou da Originadora diretamente ou por meio de veiculos
de investimento, e que possuam efetiva influéncia na gestéo; e h) observem o disposto no
paréagrafo sexto do Artigo 8 do Regulamento;

Cotas Seniores e Cotas Subordinadas;

Conforme Artigo 104 da minuta do Regulamento, A partir da emissdo de Cotas Seniores,
a Subordinacdo Minima sera de 20,0% do PL, representada por Cotas Subordinadas e
devera ser observada e verificada todo dia util pela Administradora;

As Cotas Seniores e Cotas Subordinadas serdo resgatadas pelo Fundo nas respectivas
Datas de Resgate, observado o previsto no Capitulo XV do Regulamento;

As Cotas Seniores de cada série deverdo ser resgatadas na ultima data de amortizagéo
da respectiva série, de acordo com as condi¢cdes estabelecidas nos respectivos
Suplementos, pelo seu respectivo valor contabil;

As Cotas Subordinadas poderdo ser amortizadas, desde que, considerada pro forma a
amortizagdo das Cotas Subordinadas, as Subordinagfes Minimas, a Reserva de
Amortizacdo, a Reserva de Caixa e os limites de concentracdo previstos neste
Regulamento ndo figuem desenquadrados. A amortizagdo das Cotas Subordinadas,
guando ocorrer, sera efetuada, desde que haja disponibilidade de caixa, em até 3 dias
Uteis apos a data em que ocorrer, de forma integral, a amortizagdo mensal programada
das Cotas Seniores;

Nao sera realizada a amortizagdo das Cotas Subordinadas caso esteja em curso qualquer
Evento de Avaliagdo ou Evento de Liquidagéo, e/ou caso esteja em curso a liquidagao do
Fundo.

A partir do primeiro a partir da primeira integralizacdo de Cotas Subordinadas do FIDC
Peak Invest serd constituida pela Gestora uma Reserva de Caixa utilizada para o
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Reserva de Amortizagao:

Eventos de Avaliagao:

pagamento de encargos e despesas do Fundo, equivalente a 1,0% do PL do Fundo em
cada data de apuragdo. A Reserva de Caixa sera apurada e calculada pela
Administradora em cada data de apuracao;

Os recursos integrantes da Reserva de Caixa poderdo ser aplicados pela Gestora em
cotas de fundos de investimento de renda fixa e/ou fundos de investimento referenciados
DI com liquidez diaria e/ou titulos de emissao do Tesouro Nacional;

Conforme Artigo 33 da minuta de Regulamento, a Administradora devera constituir uma
Reserva de Amortizagdo para o pagamento das amortizaces de séries de Cotas
Seniores: i) até 30 dias consecutivos antes de qualquer data de amortiza¢éo de qualquer
série de Cotas Seniores, devem estar alocados na Reserva de Amortizacdo recursos
equivalentes a 50,0% do somatério de todas as parcelas de amortizacdo devidas na data
de amortizacéo em referéncia; e ii) até 15 dias consecutivos antes de qualquer data de
amortizagdo de qualquer série de Cotas Seniores, devem estar alocados na Reserva de
Amortizacao recursos em valor equivalente a 100,0% do somatério de todas as parcelas
de amortizacdo devidas na data de amortizagdo em referéncia;

Sao considerados eventos de avaliagdo do Fundo quaisquer dos seguintes eventos: a)
ndo atendimento a Politica de Investimentos, por prazo superior a 05 dias Uteis
consecutivos; b) inobservancia pela Administradora, pelo Custodiante e/ou Gestora e/ou
Originadora de seus deveres e obrigacdes previstos neste Regulamento, nas leis e
demais normativos nos termos da legislagdo vigente (incluindo, sem limitagbes, as
instrucdes da CVM), bem como suas atribuicdes especificas nos outros contratos
existentes referentes ao funcionamento do Fundo, verificada pela Gestora e/ou
Originadora ou pelos Cotistas, desde que, se notificada pela Gestora e/ou Originadora ou
pelos Cotistas para sanar ou justificar o descumprimento, a Administradora ou o
Custodiante, conforme o caso, ndo o sane no prazo de 90 dias Uuteis contados do
recebimento da referida notificacéo; c) aquisicdo pelo Fundo de Direitos Creditérios que
estejam em desacordo com as Condi¢cdes de Cessdo e Aquisicdo e os Critérios de
Elegibilidade previstos neste Regulamento no momento de sua aquisicdo, desde que ndo
sanado no prazo de 30 dias corridos a contar da aquisi¢cao do respectivo Direito Creditério;
d) rendncia da Administradora, da Gestora e/ou Originadora e/ou do Custodiante a
qualquer tempo e por qualquer motivo, sem que haja: i) a indicacdo de um substituto em
Assembleia Geral de Cotistas no prazo de 120 dias; ou ii) a efetiva substituicdo destes
prestadores de servigo no prazo de 60 dias apés transcorrido o prazo indicado no tépico ¥’
desse item; e) caso, por inexisténcia de recursos liquidos, o Fundo nédo possa fazer frente
aos encargos do Fundo nas respectivas datas de vencimento; f) ndo observancia do prazo
de 90 dias corridos contados da data da primeira integralizacdo ou do prazo adicional
concedido pela CVM para alocagdo dos recursos do Fundo na aquisicdo de Direitos
Creditérios em montante que corresponda a, no minimo, 50,0% do PL do Fundo, nos
termos do Regulamento; g) destituicdo da Gestora decorrente de Substituicdo por Justa
Causa, nos termos do Regulamento; h) caso a Gestora e/ou Originadora ou qualquer de
suas partes relacionadas entre com pedido de recuperacgdo judicial, ou tenha contra si
requerimento de faléncia ou recuperacdo judicial, ou tenha contra si requerimento de
faléncia ou insolvéncia nédo elidido no prazo legal, conforme notificado pela Gestora e/ou
Originadora a Administradora; i) o rebaixamento do rating das cotas emitidas pelo Fundo
em trés niveis; j) rebaixamento da classificagdo de risco de qualquer série ou classe de
Cotas em circulagdo em trés niveis abaixo da classificagdo de risco originalmente
atribuida ou um nivel abaixo da classificagéo de risco em vigor caso nos ultimos 12 meses
caso ja tenha ocorrido um rebaixamento; k) desenquadramento da Subordinagdo Minima
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Eventos de Liquidacgao:

por 10 dias Uteis consecutivos; I) desenquadramento da Reserva de Amortizacdo superior
a 10 dias uteis consecutivos, conforme calculada e comunicada pela Administradora; e m)
desenquadramento da Reserva de Caixa por um prazo superior a 10 dias Uteis
consecutivos, conforme calculada e comunicada pela Administradora;

Sao considerados eventos de liquidacdo antecipada do Fundo quaisquer dos seguintes
eventos a serem verificados pela Administradora, conforme o caso: a) caso seja
deliberado em Assembleia Geral de Cotistas que um Evento de Avaliagdo constitui um
Evento de Liquidacéo; ii) por determina¢cdo da CVM, em caso de violacdo de normas
legais ou regulamentares; c) sempre que assim decidido pelos Cotistas em Assembleia
Geral de Cotistas especialmente convocada para tal fim; d) pedido ou requerimento de
faléncia, recuperacdo judicial ou extrajudicial, intervencédo ou liquidagdo extrajudicial do
Custodiante, Administradora, ou Gestora e/ou Originadora, sem a sua efetiva substituicao
nos termos deste Regulamento; e) se durante trés meses consecutivos o PL médio do
Fundo for inferior a R$ 3,0 milhdes, exceto para os seis primeiros meses de atividade do
Fundo, quando estardo ocorrendo as integralizacdes de cotas, ou doze meses caso 0
prazo de integralizagdo seja postergado, conforme facultado pela legislacdo vigente; f)
rendncia do Custodiante ou resiligdo do Contrato de Custédia, sem que uma nova
instituicdo assuma suas funcdes no prazo de até 45 dias Uteis; e g) na hipétese de a
Administradora e/ou a Gestora renunciar as suas fun¢bes, sem que outro assuma as
funcdes no prazo de 60 dias corridos contados da data em que se realizar a Assembleia
Geral de Cotistas que deliberar sobre a substituicdo da Administradora e/ou da Gestora.

CARACTERISTICAS DA PROPOSTA DE EMISSAO (SERIE 01 DE COTAS SENIORES)

Forma de Colocacéo:
Data da emisséo:
Valor da emisséo:
Quantidade de Cotas:
Valor unitério da Cota:
Aplicagdo minima:
Remuneragéo alvo:
Prazo de duracéo:

Prazo de Caréncia:

Amortizacdes:

Resgate:

Esforgos restritos (ICVM N° 476/09)

Data da integralizag&o de cotas;

Até R$ 40.000.000,00;

40.000 Cotas;

R$ 1.000,00;

R$ 50.000,00;

CDI +5,0% a.a.;

36 meses, a contar da data da primeira integralizacao de cotas;

De 18 meses, contados da primeira integralizagdo para o pagamento de amortizacdo de juros e
principal,

As Cotas Seniores da Série 01 do Fundo serdo amortizadas pelo Regime de Caixa, apés
terminado o periodo de caréncia, quando terdo seus valores de principal amortizados
mensalmente e de rendimentos trimestralmente, conforme o Capitulo XV do Regulamento;

As Cotas Sénior da Série 01 serdo resgatadas integralmente ao término do prazo estabelecido no
Suplemento ou em virtude da liquidagdo do Fundo.
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CONSIDERAGOES SOBRE O RATING PRELIMINAR

1.

10.

11.

12.

13.

O rating preliminar ndo representa uma opinido final sobre o risco de crédito das Cotas Seniores da Série 01 a serem
emitidas pelo FIDC Peak Invest. Embora possa a vir a ser utilizada para fins de emisséo e registro na Comisséo de
Valores Mobiliarios e como fonte de apoio aos potenciais investidores na fase de analise do ativo (pré-venda), a
classificacéo preliminar ora indicada ndo deve, em nenhuma hipdtese e sob qualquer circunstancia, ser interpretada
como uma opinido final da Austin Rating acerca do risco de crédito das Cotas a serem emitidas pelo Fundo, visto que
esti baseada em documentos e informacdes preliminares.

A atribuicdo de uma classificacdo final estd condicionada, essencialmente, ao recebimento por essa agéncia dos
instrumentos definitivos que validem a estrutura da transacéo e as demais condi¢cdes propostas no momento de sua
indicacéo.

Para a atribuicdo de uma classificacdo final ser realizada uma nova reunido de Comité de Classificagdo de Risco.
Assim, a data da classificagdo final sera a data dessa nova reunido, e ndo a data de indicacao do rating preliminar.

As eventuais alteragfes de participantes da estrutura do Fundo e nos termos propostos, assim como eventuais
modificagbes nos cenarios e projecdes considerados pela Austin Rating para a avaliacdo dos atuais e/ou potenciais
ativos subjacentes, poderdo se materializar na atribuicdo de uma classificacéo final diferente daquela ora indicada.

ApoOs a atribuicdo da classificacéo final, a cobertura analitica se estendera, ao menos, pelo prazo de 01 (um) ano contado
da data em que o contrato de prestacao de servigcos foi celebrado. O contrato atual tem vencimento em 31 de maio de
2021.

A opinido preliminar sobre o risco de crédito das Cotas tem validade de 90 (noventa) dias contados de sua indicacéo,
expirando-se automaticamente em 24 de dezembro de 2020.

N&o obstante o prazo e a data de vencimento da classificac@o preliminar, essa opinido podera ser revalidada e ter seu
vencimento prorrogado, mediante o pedido formal pelo solicitante/contratante do servigo.

Para a prorrogagdo do prazo de vencimento da classificacdo preliminar, a Austin Rating reavaliara brevemente a
proposta de emissdo e a ocorréncia de qualquer tipo de alteragdo nos fatores que fundamentaram a opinido preliminar
ora indicada, observando-se que:

i) Caso sejam mantidas as condi¢des originais da proposta de emissdo e do Fundo, essa agéncia estendera a data de
vencimento pelo prazo que julgar como sendo suficiente para o encerramento do processo de registro do Fundo e da
emisséo das Cotas.

ii) Caso tenham sido realizadas alteracdes na proposta de emissédo e do Fundo, serd iniciado um processo analitico para
a determinagdo de uma nova classificagdo preliminar, o que podera resultar em uma classificacdo preliminar diferente
dessa ora indicada e incidir em custos adicionais ao contratante, conforme contrato de prestagdo de servigos
estabelecido.

Na hip6tese de ndo ser realizada a solicitacdo formal de prorrogacdo de prazo da classificagdo preliminar pelo
contratante / solicitante do servico, essa estard automaticamente vencida / expirada e ndo devera mais ser considerada
para qualquer finalidade.

Dentro do horizonte de vencimento do contrato comercial, uma nova classificagéo preliminar para a mesma proposta de
emissao pelo Fundo podera ser requerida pelo contratante / solicitante do servigo, porém, ainda que ndo haja alteracéo
substancial na estrutura originalmente proposta, esse passara a ser tratado como um novo processo analitico, para a
determinacdo de uma nova classificacdo preliminar, podendo resultar em um rating preliminar diferente desse ora
indicado e, ainda, incidir em custos adicionais ao contratante, conforme contrato de prestacdo de servi¢cos estabelecido.
A classificagdo preliminar podera ser revista ainda dentro de seu prazo de validade. Em que pese o rating preliminar nao
ser acompanhado de uma perspectiva (essa é dada somente quando da atribuicdo da classificacdo final), uma revisao
dessa opinido preliminar podera ser realizada pela Austin Rating nas seguintes situacdes:

i) Caso seja solicitada pelo contratante a revisdo com base na apresentacdo de novas informagdes e/ou instrumentos
gue alterem as condi¢Bes e a estrutura originalmente analisadas;

i) Caso os analistas responsaveis pelo acompanhamento da classificagdo preliminar obtenham de outras fontes
confiaveis qualquer tipo de informac&o que possa de alguma forma sensibilizar a opinido ora indicada.

A eventual entrada desta classificagcdo preliminar em processo de revisdo sera notificada pela Austin Rating ao lado do
anuncio da prépria classificagdo no site www.austin.com.br, na sec¢édo especifica “Ratings Preliminares”, com a inscri¢cao
“EM REVISAQ".

As eventuais alteracBes decorrentes de processos de revisdo ou de inicio de novos processos analiticos serdo sempre
relatadas em versdes posteriores de relatorios de rating de crédito preliminares.
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INFORMAGOES REGULATORIAS COMPLEMENTARES

1.

10.

11.

12.

13.

14.

15.

16.

O Comité de Classificacdo de Risco que decidiu pela indicagdo da classificagdo de risco de crédito para a proposta de
emissado de Cotas Seniores da Série 01 do Fundo de Investimento em Direitos Creditérios Peak Invest NT PME (FIDC
Peak Invest / Fundo) se reuniu, via teleconferéncia, no dia 25 de setembro de 2020. Esta reunido de Comité esta
registrada na Ata N° 20200925-1.

A presente classificagcao atribuida estd contemplada na “Escala Nacional de Ratings de Crédito de Cotas de FIDCs”,
disponivel em: http://www.austin.com.br/escalas.

. A classificagéo de risco de crédito das Cotas decorre da utilizagdo da metodologia genérica comumente aplicada por essa

agéncia em suas classificagdes de Securitizacdo de Recebiveis, disponivel em: http://www.austin.com.br/metodologias.

N&o é a primeira vez que a Austin Rating classifica esta espécie de ativo e seus ativos subjacentes. Essa agéncia ja
atribuiu anteriormente classificacdes de risco de crédito para Cotas de Fundos de Investimento em Direitos Creditorios
lastreadas em recebiveis comerciais.

. As classificacdes de risco de crédito atribuidas pela Austin Rating estdo sujeitas a diversas limitagfes, conforme descrito

no final deste documento (Disclaimers).

. As fontes de informacdes foram consideradas confidveis pela Austin Rating. Os analistas utilizaram informacdes

provenientes da Titan Capital (Gestora) e Peak Invest Servicos (Originadora). Adicionalmente, os analistas fizeram uso de
informacdes publicas, especialmente daquelas obtidas no website da Comissao de Valores Mobiliarios - CVM.

As informagfes obtidas pela Austin Rating foram consideradas suficientes para a presente agdo de rating. Dentre as
informagdes utilizadas para esta andlise, destacam-se: i) minuta do Regulamento datada de 09 de setembro de 2020,
além da minuta do Suplemento das Cotas Seniores da Série 01; ii) minuta do instrumento particular de promessa de
endosso entre o endossante e o Fundo; iii) apresentagéo institucional e estrutura organizacional da Peak Invest Servigos;
iv) Politica de concesséo de crédito e de cobranga da Originadora; v) 32 alteracdo do Contrato Social da Peak Invest
Servigos; vi) Modelo de CCB utilizada nas operagdes; e vii) Formulario de Referéncia de 2020 da Titan Capital. Foram
realizadas duas teleconferéncias com executivos da Originadora e da Gestora do Fundo.

As estimativas de inadimpléncia e niveis de perda do Fundo baseiam-se em metodologia propria, a qual considera as
caracteristicas de sua carteira atual e potencial e seu desempenho histérico e o0 desempenho de carteiras semelhantes
disponiveis na base de dados da Austin Rating.

O nivel de diligéncia da andlise para o produto financeiro estruturado foi adequado ao padrdo estabelecido pela Austin
Rating. Foi realizada analise aprofundada sobre as informagfes recebidas acerca dos ativos subjacentes as Cotas
classificadas do Fundo.

A classificacdo das Cotas sera revisada e atualizada trimestralmente, conforme previsto no item VIII do artigo 34 da
instrucdo CVM n°356/2001. Até o 45° (quadragésimo quinto) dia apés o encerramento do trimestre em analise, sera
divulgado Relatério de Monitoramento, contendo a opinido atualizada da Austin Rating sobre o risco de default do Fundo
em relacéo as Cotas classificadas, por ele emitidas. A Austin Rating salienta que poderdo ser realizadas a¢des de rating a
qualquer tempo, inclusive no intervalo entre 0s monitoramentos trimestrais previstos.

A Austin Rating adota politicas e procedimentos que visam mitigar potencias situacBes de conflitos de interesse que
possam afetar o desempenho da atividade de classificagdo de risco e seus resultados. O presente processo de
classificacéo de risco esta isento de situagfes de potencial conflito de interesses, incluindo aquelas previstas na Instrugao
CVM N° 521/2012.

A Austin Rating e as partes a ela relacionadas, incluindo empresas de controle comum, socios e funcionarios, nao
prestaram servigos adicionais ao servi¢co de classificacdo de risco para o Fundo, nem sequer para qualquer outra parte
relacionada a este Fundo nos Ultimos 12 meses.

A Austin Rating e as partes a ela relacionadas, incluindo empresas de controle comum, sécios e funcionarios, nao
prestaram servigos adicionais ao servico de classificacdo de risco para o Fundo, nem sequer para qualquer outra parte
relacionada a este Fundo nos ultimos 12 meses.

O servigco de classificacdo de risco das Cotas foi solicitado em nome do Fundo por partes a ele relacionadas. Desse
modo, houve compensacao financeira pela prestacéo do servigo.

A classificagdo foi comunicada ao Contratante e a outras partes ligadas ao Fundo, via e-mail, em 25 de setembro de 2020.
O relatorio final foi enviado em 02 de outubro de 2020, mas posteriormente foram realizadas modificagdes no contetdo
deste, por conta de uma alteragéo no critério de concentracdo do Fundo, mas que ndo alterou na classificacdo afirmada
inicialmente. Uma nova verséo foi encaminhada em 07 de outubro de 2020.

Este documento € um relatorio de classificagdo de risco de crédito, para fins de atendimento ao que disp6e o artigo 16 da
Instrucdo CVM N° 521/2012.
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DISCLAIMERS/AVISOS LEGAIS

A AUSTIN RATING NAO AUDITA AS INFORMAGOES UTILIZADAS PARA A ATRIBUIGAO DE UMA CLASSIFICAGAO DE RISCO DE CREDITO, NAO LHE SENDO
POSSIVEL ATESTAR A VERACIDADE DAS MESMAS. As classificagdes de atribuidas pela Austin Rating baseiam-se em informages consideradas suficientes para a
emissdo de uma classificagcdo, sendo tais informacdes coletadas de fontes consideradas confiaveis e fidedignas. Essas informagdes, incluindo todo o tipo de informacéo
confidencial, sdo analisadas na forma como sé&o recebidas e, eventualmente, compiladas pelos analistas designados para a andlise, tomando-se os devidos cuidados para
gue ndo haja alteracéo no sentido ou significado das mesmas. N&o obstante os cuidados na obteng&o, cruzamento e compilagéo da informagéo para efeitos da analise de
rating, a Austin Rating ndo pode se responsabilizar pela veracidade de referidas informacdes. A Austin Rating utiliza todos os esfor¢os para garantir o que considera como
nivel minimo de qualidade da informagéo para que se proceda a atribuicdo dos seus ratings, fazendo, sempre que possivel, a checagem dessas informacdes com outras
fontes também confidveis. Contudo, a Austin Rating ndo faz a auditoria de tais informacdes e nem sempre pode realizar a verificagdo ou confirmagdo das informagdes
recebidas durante um processo de rating, nédo lhe sendo possivel, desse modo, atestar a veracidade das mesmas.

AS CLASSIFICAGOES DE RISCO DE CREDITO EMITIDAS PELA AUSTIN RATING, INCLUINDO AQUELA(S) EXPRESSA(S) NESTE DOCUMENTO, CONSISTEM EM
OPINIOES SOBRE A QUALIDADE DE CREDITO FUTURA DE UM EMISSOR E/OU EMISSAO, E NAO DEVEM SER ENTENDIDAS COMO SUGESTOES,
ACONSELHAMENTOS OU RECOMENDAGOES DE COMPRA, MANUTENGAO OU VENDA. As opinibes e as eventuais simulagdes realizadas pela Austin Rating, incluindo
aquelas dispostas neste relatério, constituem-se meramente no julgamento da Austin Rating acerca da capacidade e da vontade futuras de um emissor em honrar suas
obrigacGes totais e/ou especificas, sendo tal julgamento expresso por meio de simbolos (letras), que consistem graduagGes dentro de escalas absoluta (global) ou relativa
(nacional). A Austin Rating néo utiliza nessas escalas as definicdes de “grau de investimento” e de “grau especulativo”. Essa agéncia entende néo caber a ela, mas sim aos
agentes de mercado, a definicdo de quais graduagdes podem ser considerados como “grau de investimento” e de “grau especulativo”. A determinagdo de uma classificacéo
de risco pela Austin Rating ndo consiste e ndo deve ser considerada como sugestdo ou recomendagéo de investimento, manutengdo ou desinvestimento. A Austin Rating nédo
presta servigos de consultoria de investimento. AS OPINIOES EMITIDAS PELA AUSTIN RATING, INCLUSIVE AQUELAS CONTIDAS NESTE RELATORIO, NAO DEVEM
SUBSTITUIR A ANALISE E O JULGAMENTO PROPRIOS DOS USUARIOS DOS RATINGS, ESPECIALMENTE DOS INVESTIDORES.

AS CLASSIFICACOES DE RISCO DE CREDITO DA AUSTIN RATING NAO PRESSUPOEM A CERTEZA DE FATOS. As opinibes externadas pela Austin Rating em seus
relatérios de classificacéo de risco referem-se a qualidade crediticia futura, incorporando determinadas suposi¢cdes e previsdes sobre eventos futuros que podem néo se
concretizar (tornarem-se fatos). Desse modo, a despeito de estarem baseadas em informacdes e fatos presumidamente verdadeiros, as classificagdes podem ser afetadas
por acontecimentos futuros ou condi¢cdes ndo previstas no momento de uma agao de rating.

AS CLASSIFICACC)ES DE RISCO DE CREDITO ATRIBUIDAS PELA AUSTIN RATING SAO OPINIOES VALIDAS EXCLUSIVAMENTE PARA A DATA EM QUE SAO
EMITIDAS. A Austin Rating possui mecanismos de vigilancia apropriados e envida seus melhores esforgos para que suas opinides (ratings) estejam atualizadas,
programando revisGes com o menor intervalo de tempo possivel entre elas e fazendo revisdes ndo programadas sempre que de conhecimento de fato novo e relevante.
Contudo, essa agéncia ndo pode assegurar que todas as informacgdes, especialmente aquelas de carater ndo publico, estejam refletidas tempestivamente em suas
classificagdes, ou que fatos supervenientes a emissdo de uma determinada classificagdo de risco ndo afetem ou afetaréo a classificagéo de risco. As classificacdes e demais
opinides que a sustentam refletem a percepgdo do Comité de Classificagdo de Risco dessa agéncia exclusivamente na data em que as mesmas sdo emitidas (data de
emissao de relatdrios, informativos e outros documentos oficiais).

0OS RATINGS DE CREDITO EMITIDOS PELA AUSTIN RATING ESTAO SUJEITOS A ALTERAGCOES E PODEM, INCLUSIVE, SER SUSPENSOS DENTRO DE UM
PRAZO DE VIGENCIA DE UM CONTRATO. As classificagdes podem ser alteradas ou retiradas a qualquer momento e por diversas razées, de acordo com os critérios
metodol6gicos da Austin Rating para o tipo de emissor / emisséo classificado. Uma classificagdo pode ser suspensa e/ou a retirada nas hipéteses em que a Austin Rating
identificar: (i) a auséncia de informagdes fidedignas e/ou suficientes para a continuidade da andlise, quando ainda ha contrato comercial vigente; (ii) a existéncia de potencial
conflito de interesses; e/ou (ii) a ndo existéncia e/ou ndo disponibilizacéo de informacdes suficientes para realizagéo de referida analise e emisséo do rating.

AS CLASSIFICAGOES DE RISCO DE CREDITO ATRIBUIDAS PELA AUSTIN RATING NAO DEVEM SER COMPARADAS A CLASSIFICAGOES ATRIBUIDAS POR
OUTRAS AGENCIAS CLASSIFICADORAS DE RISCO. Em que pese a simbologia adotada pela Austin Rating seguir intencionalmente o padrdo adotado pela maioria das
agéncias classificadoras de risco atuantes sob a jurisdigéo local, suas classificacdes ndo devem ser diretamente comparadas as classificacdes de outras agéncias de rating,
uma vez que suas definicdes de default e de recuperacéo apds default e suas abordagens e critérios analiticos séo préprios e diferem daqueles definidos e aplicados por
outras agéncias.

OS RATINGS DE CREDITO EMITIDOS PELA AUSTIN RATING NAO CONSIDERAM O RISCO DE PERDA DERIVADO DE OUTROS RISCOS QUE NAO O RISCO DE
CREDITO, A NAO SER QUE TAIS RISCOS SEJAM ESPECIFICAMENTE MENCIONADOS EM SEUS RELATORIOS E PARECERES FORMAIS. N&o obstante a Austin
Rating dedicar-se a analisar e ponderar todos 0s riscos inerentes a um emissor e/ou emisséo, incluindo riscos de natureza juridica e moral, a fim de identificar seu impacto
sobre o risco de crédito, as opinides quanto aos riscos de mercado e liquidez de ativos classificados, por exemplo, ndo fazem parte do escopo da andlise e, por isso, ndo sdo
consideradas na classificagdo de risco de crédito. Caso solicitado pelo contratante, a Austin Rating pode fazer anélises especificas quanto a riscos de mercado e liquidez de
determinados ativos, sendo nesses casos referida avaliagdo sempre sera segregada da anélise do risco de crédito e identificada como tal.

OS RATINGS E DEMAIS COMENTARIOS EMITIDOS PELA AUSTIN RATING, INCLUINDO AQUELES CONTIDOS NESTE DOCUMENTO, REFLETEM OPINIOES DO
COMITE DE CLASSIFICAGAO DE RISCO DA AUSTIN RATING, E NAO A OPINIAO DE UM INDIVIDUO OU DE UM GRUPO DE INDIVIDUOS INDISTINTO. As decisées
sobre classificagdes de risco de crédito sdo tomadas por um Comité de Classificagdo de Risco, seguindo metodologias e critérios padronizados para cada tipo de emissor
el/ou emissdo. Em seus relatérios, informativos e outros documentos oficiais com opiniées de crédito, a Austin Rating divulga os nomes de analistas e membros do Comité de
Classificagé@o de Risco com a finalidade de cumprimento ao disposto no Item | do Artigo 16 da Instrugdo CVM 521/2012, assim como com o objetivo de favorecer a comunicéo
com os contratantes, investidores e demais usuarios de seus ratings, exclusivamente no que diz respeito a ddvidas e comentarios ligados a assuntos analiticos decorrentes
da leitura e do entendimento de seus relatérios e pareceres formais por essas partes. Ndo obstante a existéncia de um canal aberto com os analistas, estes estéo orientados
a ndo comentarem sobre os ratings emitidos e a ndo emitirem opinides pessoais acerca dos riscos, sendo que, caso o facam, tais comentarios e opinides jamais devem ser
entendidos como a opinido da Austin Rating. Do mesmo modo, os analistas e demais colaboradores identificados neste relatério, embora estejam diretamente envolvidos no
processo de andlise, ndo sdo os Unicos responsaveis pelas opinides e, portanto, ndo devem ser responsabilizados individualmente por qualquer erro ou omissédo
eventualmente observados neste, nem tampouco pela classificagéo atribuida.

A AUSTIN RATING NAO ASSESSORA E/OU PARTICIPA DE PROCESSOS DE COLOCAGAO E DE DISTRIBUIGAO E NEM PARTICIPA DE “ROAD SHOWS” PARA A
VENDA DE ATIVOS POR ELA CLASSIFICADOS E, AINDA, SEUS RELATORIOS NAO DEVEM, EM NENHUMA CIRCUNSTANCIA, SUBSTITUIR OS PROSPECTOS E
OUTROS DOCUMENTOS, OBRIGATORIOS POR LEI OU NAO, RELACIONADOS A UMA EMISSAO.

EM NENHUMA HIPOTESE E SOB NENHUMA CIRCUNSTANCIA, A AUSTIN RATING E/OU SEUS SOCIOS, DIRETORES E DEMAIS COLABORADORES DEVEM SER
RESPONSABILIZADOS DE QUALQUER FORMA, DIRETA OU INDIRETAMENTE, POR DANOS DE QUAISQUER ORDEM E NATUREZA, INCLUINDO, POREM NAO
LIMITANDO-SE A PERDA DE LUCROS E RENDIMENTOS E CUSTOS DE OPORTUNIDADE QUE SEJAM DECORRENTES DO INVESTIMENTO EM EMISSORES E OU
TITULOS E VALORES MOBILIARIOS POR ESSES EMITIDOS QUE MANTENHAM OU TENHAM MANTIDO A QUALQUER TEMPO CLASSIFICAGAO DE RISCO DE
CREDITO DEFINITIVA OU PRELIMINAR PELA AUSTIN RATING, INCLUINDO A(S) CLASSIFICAGAO(OES) EXPLICITADA(S) NESTE DOCUMENTO. DO MESMO
MODO, A AUSTIN RATING SE ISENTA DE TODO E QUALQUER TIPO DE DANO OCASIONADO A TERCEIROS POR QUALQUER OUTRO TIPO DE CONTEUDO
PUBLICADO EM SEUS RELATORIOS E INFORMATIVOS E EM SEU WEBSITE, BEM COMO POR AQUELES DECORRENTES DE ATRASO NA DIVULGAGAO DE
OPINIOES ATUALIZADAS.

© 2020 Austin Rating Servicos Financeiros Ltda. (Austin Rating). Todos os direitos reservados. TODAS AS INFORMAGOES CONTIDAS NESTE DOCUMENTO SAO
PROTEGIDAS POR LEI. NENHUMA PARTE DESTE DOCUMENTO PODERA SER COPIADA, REPRODUZIDA, REEDITADA, TRANSMITIDA, DIVULGADA,
REDISTRIBUIDA, REVENDIDA OU ARMAZENADA PARA USO SUBSEQUENTE PARA QUALQUER FIM, NO TODO OU EM PARTE, EM QUALQUER FORMA OU POR
QUALQUER MEIO QUE SEJA, ELETRONICO OU MECANICO, INCLUINDO FOTOCOPIA, GRAVAQ,&O OU QUALQUER OUTRO TIPO DE SISTEMA DE
ARMAZENAMENTO E TRANSMISSAO DE INFORMAGAO, E POR QUALQUER PESSOA SEM PREVIO CONSENTIMENTO POR ESCRITO DA AUSTIN RATING.
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