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11 de dezembro de 2019

Austin atribui o rating ‘brA(sf)’ para as Cotas Seniores do FIDC PagueVeloz

A Austin Rating informa que, por deciséo de seu Comité de Classificacdo de Risco, em reunido realizada nesta data,
atribuiu o rating de crédito ‘brA(sf)’ para as Cotas Seniores do Fundo de Investimento em Direitos Creditérios PagueVeloz
(FIDC PagueVeloz / Fundo). A classificag8o possui perspectiva estavel.

O FIDC PagueVeloz é um condominio fechado, com prazo de durag&o indeterminado, que tem a BRL Trust Distribuidora
de Titulos e Valores Mobilidrios S/A (BRL Trust / Administradora) nas atividades de administra¢é@o e custddia, e esti sob
a gestdo da Captalys Gestao Ltda. (Captalys / Gestora), que também exerce o papel de consultora.

O Fundo investe preponderantemente em Direitos Credit6rios oriundos de transacfes efetuadas por usuérios de cartdo
de crédito, no &mbito dos arranjos de pagamento, por compras de bens, produtos e servigos realizadas nos
estabelecimentos comerciais credenciados ao Sistema PagueVeloz. Os créditos adquiridos pelo Fundo referem-se aos
pagamentos devidos pela subcredenciadora Pagueveloz Servicos de Pagamento Ltda. (PagueVeloz / Devedora) aos
estabelecimentos comerciais credenciados (Cedentes), apds o desconto das taxas de remuneracdo dos emissores dos
cartdes e das credenciadoras.

O FIDC PagueVeloz iniciou suas operacdes em jun/19, e ja ao final de out/19 possuia um PL total de R$ 98,0 milhdes.
Naquela oportunidade, as Cotas Subordinadas Mezanino e as Cotas Subordinadas Junior representavam 99,1% e 0,9%
do PL do Fundo, respectivamente. Ja a partir da emissao das Cotas Seniores, a estrutura de capital do FIDC PagueVeloz
terd uma participacdo méaxima de 70,0% de seu PL para essas cotas, com os demais 30,0% representados por Cotas
Subordinadas Mezanino (25,0% do PL) e por Cotas Subordinadas Junior (5,0% do PL). A subordinagdo minima
disponivel para as Cotas Seniores serd, portanto, de 30,0%, muito embora o Regulamento do Fundo, datado de 03 de
dezembro de 2019, defina um percentual superior.

A 12 Oferta de Cotas Seniores, objeto do rating, atingird um valor total de emissdo de até R$ 80,0 milhdes, prevendo
prazo de duragdo de 30 meses, com amortizacdes mensais a partir do 25° més e resgate ao final do periodo. A
remuneragdo alvo das Cotas Seniores sera equivalente & Taxa DI, acrescida de 2,25% ao ano.

O rating ‘brA(sf)’ indica um baixo risco, relativamente a outros emissores e emissdes nacionais (Brasil), de que o Fundo
nao devolva aos seus Cotistas Seniores, na data de resgate, o valor correspondente ao principal investido, acrescido da
remuneragéo alvo prevista em Suplemento da 12 Oferta de Cotas Seniores.

Essa opiniéo de crédito levou em consideracéo as caracteristicas positivas associadas aos Direitos Creditérios cedidos e
e os fatores presentes na estrutura do Fundo que contribuem para a mitigacdo dos riscos inerentes a este tipo de crédito,
dentre os quais destacam-se: (i) a carteira naturalmente bastante pulverizada em Cedentes, coobrigados nas cessoes,
derivada de uma base de 5.100 estabelecimentos comerciais cadastrados pela PagueVeloz, dos quais 2.700, sobretudo
despachantes e oficinas mecénicas, ja anteciparam recebiveis em fundos sob a gestdo da Captalys; a alta pulverizagdo
da carteira (em out/19, os 100 maiores Cedentes correspondiam a apenas 28,8% do PL) esta associada ao ticket médio
reduzido das operacdes (em torno de R$ 700,0), o que reduz os possiveis impactos para o Fundo de riscos operacionais
ligados as transacdes, como aqueles de fraudes dos Cedentes e usuarios de cartdes e de devolucdes e estornos em
geral nas transacBes de compra e venda por cartdo (chargeback), bastante reduzidos no histérico do Fundo; (ii) a boa
qualidade de crédito média dos bancos emissores dos cartbes de crédito, que sao a fonte de risco primaria nos arranjos
de pagamentos definidos, assumindo o pagamento pelos usuarios; pelo fato de serem os principais emissores de cartdes
do Brasil, os grandes bancos de varejo acabam tendo participacdo relevante nos créditos cedidos ao Fundo, com
destaque para os bancos Ital, Santander e Bradesco, emissores de cartbes de cerca de 65,0% dos créditos
transacionados neste veiculo, de acordo com informagédo transmitida pela Gestora; (iii) a boa qualidade crediticia das
Credenciadoras com as quais a PagueVeloz possui contrato (Cielo, Rede, Vero e Stone), que sdo, em sua maioria,
também controladas por grandes conglomerados financeiros; (iv) a liquidagdo das transag¢Bes por meio da Camara
Interbancéria de Pagamentos (CIP), conferindo maior transparéncia e seguranga aos recebiveis dos arranjos de
pagamentos, inibindo a inadimpléncia das partes envolvidas; (v) a presencga de estrutura de subordinagdo para as Cotas
Seniores (30,0%), refor¢o de crédito que, em conjunto com o spread excedente, proporciona elevada protecdo contra 0s
eventos de inadimpléncia e perda em crédito.

Em contrapartida, a classificacdo foi restringida, principalmente, pela concentragdo da carteira do Fundo no risco na
PagueVeloz, a principal Devedora, o que, consequentemente, implica a absor¢cdo dos riscos de insolvéncia e de
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descontinuidade dessa empresa, notando-se que, além da reducdo ou da interrupgdo de suas atividades serem capazes
de afetar a originacdo de créditos e, logo, a continuidade das cessbes, uma eventual entrada da empresa em
Recuperacéo Judicial podera se materializar em risco juridico, culminando, em caso extremo, no arresto de parte ou da
integralidade dos fluxos destinados a conta vinculada, onde atualmente sao realizados os pagamentos pelas
credenciadoras. A Austin Rating salienta, todavia, que a PagueVeloz ndo possui passivos relevantes além de suas
obriga¢@es junto ao Fundo e, ademais, reportou lucro liquido no ultimo exercicio.

Ainda que o Fundo venha operando com uma carteira altamente pulverizada em Cedentes e com baixa concentracdo em
bancos emissores e credenciadoras de maior risco, outro fator de restricdo da classificag8o diz respeito ao fato de néo
haver, por Regulamento, a imposi¢do de limites maximos de concentragdo nesses entes.

A Austin Rating considera que a estrutura de liquidacdo das transacGes pelas credenciadoras em conta corrente
vinculada néo € a ideal, porém entende que a movimentacdo exclusiva dessa pela Gestora e pela Administradora do
Fundo neutralizam o risco de desvio de fluxos (risco de fungibilidade) pela PagueVeloz. Ademais, o risco da instituicdo
onde essa conta esta domiciliada, o Banco Arbi, fica limitado ao prazo maximo de um dia, ja que a transferéncia dos
recursos € realizada diariamente para a conta corrente do Fundo, exercendo pouco impacto sobre a classificagdo. A
conta corrente do Fundo, por sua vez, € mantida no Banco Itad Unibanco, entidade que, do mesmo modo que os
emissores de ativos financeiros potencialmente adquiridos, transmite risco muito baixo.

O risco de liquidez foi igualmente considerado pouco relevante para as Cotas Seniores, uma vez que o Fundo foi
constituido sob a forma de condominio fechado, com as datas de amortizacdo e resgate de Cotas ja definidas, e os
Direitos Creditorios possuem prazo médio de cerca de 95 dias (em que pese a possibilidade de elevagéo desse), o que
permite & Gestora realizar uma adequada programacdo de caixa para 0s pagamentos previstos. Tais pagamentos
dependerao, de todo modo, da qualidade de crédito da carteira.

A classificac@o também esti pautada no bom desempenho do FIDC PagueVeloz em seus primeiros 05 meses de
atividades (de jun/19 a out/19), evidenciado pela auséncia de atrasos e provisdes e pela rentabilidade bastante
expressiva acumulada por suas Cotas Subordinadas Junior.

A fundamentac&o do rating sera apresentada de forma completa e aprofundada em relatério analitico a ser divulgado nas
proximas semanas. Além do risco de crédito da carteira, os demais riscos presentes na estrutura, como os de liquidez, de
mercado, de fungibilidade, juridico, de contrapartes e outros, bem como seus mitigantes, serdo pormenorizados no
relatério a ser divulgado.

CONTATOS

Thamires de Souza Pablo Mantovani

Tel.: 55 11 3377 0728 Tel.: 55 11 3377 0702
thamires.souza@austin.com.br pablo.mantovani@austin.com.br
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O Comité de Classificagdo de Risco que decidiu pela atribuicdo da classificacdo de risco de crédito as Cotas Seniores (Cotas) a
serem emitidas pela FIDC Pagueveloz (Fundo) reuniu-se na sede da Austin Rating, no dia 11 de dezembro de 2019, compondo-se
dos seguintes membros: Pablo Mantovani (Analista Sénior), Tadeu Resca (Analista Sénior), Jorge Alves (Analista Sénior) e
Thamires de Souza (Analista Junior). Esta reunido de Comité esta registrada na Ata N° 20191211-1.

A classificagdo atribuida estd contemplada na “Escala Nacional de Ratings de Crédito de Cotas de FIDCs”, disponivel em:
http://www.austin.com.br/escalas.

A classificacédo de risco de crédito decorre da utilizagdo da metodologia genérica comumente aplicada por essa agéncia em suas
classificagdes de Securitizagdo de Recebiveis, disponivel em: http://www.austin.com.br/metodologias.

N&o é a primeira vez que a Austin Rating classifica esta espécie de ativo e seus ativos subjacentes. Essa agéncia ja atribuiu
anteriormente classificagcdes de risco de crédito para Cotas de Fundos de Investimento em Direitos Creditérios — Ndo Padronizados.

As classificacdes de risco de crédito atribuidas pela Austin Rating estdo sujeitas a diversas limitagdes, conforme descrito no final
deste documento (Disclaimers). Particularmente no que diz respeito a classificagdo das Cotas do Fundo, a andlise foi prejudicada
pela auséncia de auditoria externa independente sobre parte das informacdes enviadas e pela auséncia de histérico do Fundo,
fatores ponderados na classificagao.

As fontes de informagdes foram consideradas confiaveis pela Austin Rating. Os analistas utilizaram informagdes provenientes da
Captalys Gestéo Ltda. (Gestora / Consultora) e da Pagueveloz Servicos de Pagamento Ltda. (Subadquirente / Sacado).

As informacdes obtidas pela Austin Rating foram consideradas suficientes para a atribuicdo de uma classificagéo de risco de crédito.
Dentre as informag@es utilizadas para esta andlise, destacam-se o Regulamento do Fundo e informag¢des sobre a Consultora,
notadamente aquelas relativas a posi¢édo de sua carteira em diferentes datas e estratégias para o Fundo.

As estimativas de inadimpléncia e niveis de perda do Fundo baseiam-se em metodologia prépria, a qual considera as caracteristicas
de sua carteira atual e potencial e seu desempenho histérico e o desempenho de carteiras semelhantes disponiveis na base de
dados da Austin Rating.

O nivel de diligéncia da andlise para o produto financeiro estruturado foi adequado ao padrdo estabelecido pela Austin Rating. Foi
realizada andlise aprofundada sobre as informacdes recebidas acerca dos ativos subjacentes as Cotas classificadas do Fundo.

Apos a atribuicdo da classificagéo final, esta seré revisada e atualizada trimestralmente, conforme previsto no item VIl do artigo 34
da instrucdo CVM n°356/2001. Até o 45° (quadragésimo quinto) dia apés o encerramento do trimestre em andlise, sera divulgado
Relatério de Monitoramento, contendo a opinido atualizada da Austin Rating sobre o risco de default do Fundo em relagdo as Cotas
classificadas, por ele emitidas. A Austin Rating salienta que poderdo ser realizadas a¢des de rating a qualquer tempo, inclusive no
intervalo entre 0s monitoramentos trimestrais previstos.

A Austin Rating adota politicas e procedimentos que visam mitigar potenciais situages de conflitos de interesse que possam afetar
o desempenho da atividade de classificacéo de risco e seus resultados. O presente processo de classificacdo de risco esté isento de
situagdes de potencial conflito de interesses, incluindo aquelas previstas na Instrugcdo CVM N° 521/2012.

Na data do presente relatério, a Austin Rating ndo presta qualquer servigo direto para a Captalys Gestédo Ltda., a gestora do Fundo.
Nesta data, a prestacdo de servicos da Austin Rating para a BRL Trust Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S/A,
Administradora e Custodiante do Fundo, limita-se a outros fundos dos quais sdo partes relacionadas, dando-se, assim, apenas de
forma indireta. A Austin Rating ndo presta qualquer outro servigo de rating para a Consultora Especializada e empresas de controle
comum, sécios e funcionarios desta.

A Austin Rating e as partes a ela relacionadas, incluindo empresas de controle comum, sécios e funcionarios, ndo prestaram
servigos adicionais ao servico de classificagdo de risco para o Fundo, nem sequer para qualquer outra parte relacionada a este
Fundo nos Ultimos 12 meses.

O servigo de classificacdo de risco das Cotas foi solicitado em nome do Fundo por partes a ele relacionadas. Desse modo, houve
compensacéo financeira pela prestagdo do servigo.

A classificagdo foi comunicada ao Contratante e a outras partes ligadas ao Fundo, via e-mail, em 11 de dezembro de 2019. A versdo
original do relatério (Draft) foi enviada a essas partes, também via e-mail, no dia 11 de dezembro de 2019. N&do foram realizadas
alteracdes relevantes no contetido deste e nem tampouco promovida alteracéo na classificagdo atribuida inicialmente em razéo dos
comentérios e observagdes realizados pelo contratante.

Este documento é um relatério de classificagdo de risco de crédito, para fins de atendimento ao que dispde o artigo 16 da Instru¢do
CVM N° 521/2012.
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DISCLAIMERS/AVISOS LEGAIS

A AUSTIN RATING NAO AUDITA AS INFORMAGCOES UTILIZADAS PARA A ATRIBUICAO DE UMA CLASSIFICAGAO DE RISCO DE CREDITO, NAO LHE SENDO
POSSIVEL ATESTAR A VERACIDADE DAS MESMAS. As classificagdes de atribuidas pela Austin Rating baseiam-se em informagdes consideradas suficientes para a
emissdo de uma classificagdo, sendo tais informagdes coletadas de fontes consideradas confiveis e fidedignas. Essas informacdes, incluindo todo o tipo de informagao
confidencial, séo analisadas na forma como séo recebidas e, eventualmente, compiladas pelos analistas designados para a anélise, tomando-se os devidos cuidados
para que ndo haja alteragdo no sentido ou significado das mesmas. N&o obstante os cuidados na obtencéo, cruzamento e compilagdo da informacéo para efeitos da
andlise de rating, a Austin Rating ndo pode se responsabilizar pela veracidade de referidas informagdes. A Austin Rating utiliza todos os esforcos para garantir o que
considera como nivel minimo de qualidade da informacéo para que se proceda a atribuicdo dos seus ratings, fazendo, sempre que possivel, a checagem dessas
informacdes com outras fontes também confidveis. Contudo, a Austin Rating ndo faz a auditoria de tais informagdes e nem sempre pode realizar a verificagdo ou
confirmacéo das informagdes recebidas durante um processo de rating, ndo lhe sendo possivel, desse modo, atestar a veracidade das mesmas.

AS CLASSIFICAGOES DE RISCO DE CREDITO EMITIDAS PELA AUSTIN RATING, INCLUINDO AQUELA(S) EXPRESSA(S) NESTE DOCUMENTO, CONSISTEM
EM OPINIOES SOBRE A QUALIDADE DE CREDITO FUTURA DE UM EMISSOR E/OU EMISSAO, E NAO DEVEM SER ENTENDIDAS COMO SUGESTOES,
ACONSELHAMENTOS OU RECOMENDAGCOES DE COMPRA, MANUTENCAO OU VENDA. As opinides e as eventuais simulagdes realizadas pela Austin Rating,
incluindo aquelas dispostas neste relatério, constituem-se meramente no julgamento da Austin Rating acerca da capacidade e da vontade futuras de um emissor em
honrar suas obrigacdes totais e/ou especificas, sendo tal julgamento expresso por meio de simbolos (letras), que consistem graduacdes dentro de escalas absoluta
(global) ou relativa (nacional). A Austin Rating nédo utiliza nessas escalas as definicdes de “grau de investimento” e de “grau especulativo”. Essa agéncia entende ndo
caber a ela, mas sim aos agentes de mercado, a definicdo de quais graduagdes podem ser considerados como “grau de investimento” e de “grau especulativo”. A
determinagdo de uma classificagdo de risco pela Austin Rating ndo consiste e ndo deve ser considerada como sugestdo ou recomendacd@o de investimento,
manutengédo ou desinvestimento. A Austin Rating n&o presta servigos de consultoria de investimento. AS OPINIOES EMITIDAS PELA AUSTIN RATING, INCLUSIVE
AQUELAS CONTIDAS NESTE RELATORIO, NAO DEVEM SUBSTITUIR A ANALISE E O JULGAMENTO PROPRIOS DOS USUARIOS DOS RATINGS,
ESPECIALMENTE DOS INVESTIDORES.

AS CLASSIFICAGOES DE RISCO DE CREDITO DA AUSTIN RATING NAO PRESSUPOEM A CERTEZA DE FATOS. As opinides externadas pela Austin Rating em
seus relatérios de classificagdo de risco referem-se a qualidade crediticia futura, incorporando determinadas suposicdes e previsdes sobre eventos futuros que podem
ndo se concretizar (tornarem-se fatos). Desse modo, a despeito de estarem baseadas em informacdes e fatos presumidamente verdadeiros, as classificacdes podem
ser afetadas por acontecimentos futuros ou condi¢des ndo previstas no momento de uma acgao de rating.

AS CLASSIFICAGOES DE RISCO DE CREDITO ATRIBUIDAS PELA AUSTIN RATING SAO OPINIOES VALIDAS EXCLUSIVAMENTE PARA A DATA EM QUE
SAO EMITIDAS. A Austin Rating possui mecanismos de vigilancia apropriados e envida seus melhores esforgos para que suas opinides (ratings) estejam atualizadas,
programando revisdes com o menor intervalo de tempo possivel entre elas e fazendo revisdes nédo programadas sempre que de conhecimento de fato novo e relevante.
Contudo, essa agéncia ndo pode assegurar que todas as informagdes, especialmente aquelas de carater ndo publico, estejam refletidas tempestivamente em suas
classificacdes, ou que fatos supervenientes a emisséo de uma determinada classificagdo de risco ndo afetem ou afetardo a classificacdo de risco. As classificagdes e
demais opinides que a sustentam refletem a percepgédo do Comité de Classificagdo de Risco dessa agéncia exclusivamente na data em que as mesmas sé@o emitidas
(data de emisséo de relatérios, informativos e outros documentos oficiais).

OS RATINGS DE CREDITO EMITIDOS PELA AUSTIN RATING ESTAO SUJEITOS A ALTERAGOES E PODEM, INCLUSIVE, SER SUSPENSOS DENTRO DE UM
PRAZO DE VIGENCIA DE UM CONTRATO. As classificagdes podem ser alteradas ou retiradas a qualquer momento e por diversas razdes, de acordo com os critérios
metodoldgicos da Austin Rating para o tipo de emissor / emisséo classificado. Uma classificagdo pode ser suspensa e/ou a retirada nas hipéteses em que a Austin
Rating identificar: (i) a auséncia de informacdes fidedignas e/ou suficientes para a continuidade da andlise, quando ainda ha contrato comercial vigente; (i) a existéncia
de potencial conflito de interesses; e/ou (ii) a ndo existéncia e/ou ndo disponibilizagdo de informagdes suficientes para realizagdo de referida andlise e emisséo do
rating.

AS CLASSIFICACOES DE RISCO DE CREDITO ATRIBUIDAS PELA AUSTIN RATING NAO DEVEM SER COMPARADAS A CLASSIFICAGOES ATRIBUIDAS POR
OUTRAS AGENCIAS CLASSIFICADORAS DE RISCO. Em que pese a simbologia adotada pela Austin Rating seguir intencionalmente o padrdo adotado pela maioria
das agéncias classificadoras de risco atuantes sob a jurisdi¢do local, suas classificacdes ndo devem ser diretamente comparadas as classificagdes de outras agéncias
de rating, uma vez que suas definicdes de default e de recuperacéo apés default e suas abordagens e critérios analiticos sdo préprios e diferem daqueles definidos e
aplicados por outras agéncias.

OS RATINGS DE CREDITO EMITIDOS PELA AUSTIN RATING NAO CONSIDERAM O RISCO DE PERDA DERIVADO DE OUTROS RISCOS QUE NAO O RISCO
DE CREDITO, A NAO SER QUE TAIS RISCOS SEJAM ESPECIFICAMENTE MENCIONADOS EM SEUS RELATORIOS E PARECERES FORMAIS. N&o obstante a
Austin Rating dedicar-se a analisar e ponderar todos os riscos inerentes a um emissor e/ou emisséo, incluindo riscos de natureza juridica e moral, a fim de identificar
seu impacto sobre o risco de crédito, as opinides quanto aos riscos de mercado e liquidez de ativos classificados, por exemplo, ndo fazem parte do escopo da andlise e,
por isso, ndo sdo consideradas na classificacdo de risco de crédito. Caso solicitado pelo contratante, a Austin Rating pode fazer andlises especificas quanto a riscos de
mercado e liquidez de determinados ativos, sendo nesses casos referida avaliagdo sempre sera segregada da anélise do risco de crédito e identificada como tal.

OS RATINGS E DEMAIS COMENTARIOS EMITIDOS PELA AUSTIN RATING, INCLUINDO AQUELES CONTIDOS NESTE DOCUMENTO, REFLETEM OPINIOES
DO COMITE DE CLASSIFICACAO DE RISCO DA AUSTIN RATING, E NAO A OPINIAO DE UM INDIVIDUO OU DE UM GRUPO DE INDIVIDUOS INDISTINTO. As
decisdes sobre classificagdes de risco de crédito séo tomadas por um Comité de Classificagdo de Risco, seguindo metodologias e critérios padronizados para cada tipo
de emissor e/ou emissdo. Em seus relatdrios, informativos e outros documentos oficiais com opinides de crédito, a Austin Rating divulga os nomes de analistas e
membros do Comité de Classificagdo de Risco com a finalidade de cumprimento ao disposto no Item | do Artigo 16 da Instrugdo CVM 521/2012, assim como com o
objetivo de favorecer a comuni¢do com os contratantes, investidores e demais usuérios de seus ratings, exclusivamente no que diz respeito a dividas e comentarios
ligados a assuntos analiticos decorrentes da leitura e do entendimento de seus relatérios e pareceres formais por essas partes. Ndo obstante a existéncia de um canal
aberto com os analistas, estes estdo orientados a ndo comentarem sobre os ratings emitidos e a ndo emitirem opinides pessoais acerca dos riscos, sendo que, caso 0
facam, tais comentérios e opinides jamais devem ser entendidos como a opinido da Austin Rating. Do mesmo modo, os analistas e demais colaboradores identificados
neste relatério, embora estejam diretamente envolvidos no processo de andlise, ndo sdo os Unicos responsaveis pelas opinides e, portanto, ndo devem ser
responsabilizados individualmente por qualquer erro ou omisséo eventualmente observados neste, nem tampouco pela classificacéo atribuida.

A AUSTIN RATING NAO ASSESSORA E/OU PARTICIPA DE PROCESSOS DE COLOCAGAO E DE DISTRIBUIGAO E NEM PARTICIPA DE “ROAD SHOWS”
PARA A VENDA DE ATIVOS POR ELA CLASSIFICADOS E, AINDA, SEUS RELATORIOS NAO DEVEM, EM NENHUMA CIRCUNSTANCIA, SUBSTITUIR OS
PROSPECTOS E OUTROS DOCUMENTOS, OBRIGATORIOS POR LEI OU NAO, RELACIONADOS A UMA EMISSAO.

EM NENHUMA HIPOTESE E SOB NENHUMA CIRCUNSTANCIA, A AUSTIN RATING E/OU SEUS SOCIOS, DIRETORES E DEMAIS COLABORADORES DEVEM
SER RESPONSABILIZADOS DE QUALQUER FORMA, DIRETA OU INDIRETAMENTE, POR DANOS DE QUAISQUER ORDEM E NATUREZA, INCLUINDO,
POREM NAO LIMITANDO-SE A PERDA DE LUCROS E RENDIMENTOS E CUSTOS DE OPORTUNIDADE QUE SEJAM DECORRENTES DO INVESTIMENTO EM
EMISSORES E OU TITULOS E VALORES MOBILIARIOS POR ESSES EMITIDOS QUE MANTENHAM OU TENHAM MANTIDO A QUALQUER TEMPO
CLASSIFICAGAO DE RISCO DE CREDITO DEFINITIVA OU PRELIMINAR PELA AUSTIN RATING, INCLUINDO A(S) CLASSIFICAGAO(OES) EXPLICITADA(S)
NESTE DOCUMENTO. DO MESMO MODO, A AUSTIN RATING SE ISENTA DE TODO E QUALQUER TIPO DE DANO OCASIONADO A TERCEIROS POR
QUALQUER OUTRO TIPO DE CONTEUDO PUBLICADO EM SEUS RELATORIOS E INFORMATIVOS E EM SEU WEBSITE, BEM COMO POR AQUELES
DECORRENTES DE ATRASO NA DIVULGAGAO DE OPINIOES ATUALIZADAS.

© 2019 Austin Rating Servigos Financeiros Ltda. (Austin Rating). Todos os direitos reservados. TODAS AS INFORMACOES CONTIDAS NESTE DOCUMENTO SAO
PROTEGIDAS POR LEI. NENHUMA PARTE DESTE DOCUMENTO PODERA SER COPIADA, REPRODUZIDA, REEDITADA, TRANSMITIDA, DIVULGADA,
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