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Direitos Creditérios — Minimo de 50,0% do PL em Direitos Creditérios elegiveis oriundos de litigios, ja ajuizados
ou ndo, contra pessoas fisicas ou juridicas de direito privado ou publico, neste (ltimo caso, ja representados ou
ndo em Precatérios de titularidade do Cedente. Os Direitos Creditérios oriundos de Precatérios poderdo ter
origem alimentar ou nédo, podendo ser pagos em parcelas, de acordo com sua ordem cronolégica, seu valor e
sua natureza, conforme a Constituicdo Federal, o ADCT e as legisla¢des estaduais e regimentos internos dos
Tribunais competentes, conforme a origem do Precatério.

Outros Ativos — Fundo poderd manter a totalidade do saldo remanescente de seu Patrimonio Liquido nédo
investido em Direitos de Crédito exclusivamente em: i) em titulos de emisséo do Tesouro Nacional; ii) operages
compromissadas com lastro em titulos publicos de emissdo do Tesouro Nacional; iii) certificados de depdésito
bancario (CDB); e iv) cotas de fundos de investimento de renda fixa ou de fundo de investimento referenciado a
Taxa DI, com liquidez diéria, cujas politicas de investimento admitam a alocagédo de recursos exclusivamente nos
ativos identificados nos itens (i) e (ii) acima, bem como cujas politicas de investimento apenas admitam a
realizagdo de operagdes com derivativos para protecdo das posi¢ées detidas a vista, até o limite destas. Os
investimentos em todos os ativos mencionados neste item deverdo ser realizados com e/ou ser emitidos por
instituigdes financeiras que sejam classificadas, no minimo, com o rating ‘AAA’ na escala nacional brasileira pela
Fitch Ratings, Moody's Ratings e Standard & Poor’s.

Por outro lado é vedado: i) aquisicdo de ativos ou aplicacdo de recursos em modalidades de investimento de
renda variavel ou atrelados a variagcdo cambial; ii) operacdes em mercado de derivativos; e iii) operacdes de day-
trade, assim consideradas aqueles iniciadas e encerradas no mesmo dia, independentemente de o Fundo
possuir estoque ou posigdo anterior do mesmo ativo.

Politica de Investimento:

O Fundo somente podera adquirir Direitos Creditérios oriundos de litigios, ja ajuizados ou ndo, contra pessoas
Critérios de fisicas ou juridicas de direito privado ou publico, neste Ultimo caso, ja representados ou ndo em Precatérios de
Elegibilidade: titularidade do Cedente ficando, desde j&, certo e ajustado que o Fundo somente realizar4 quaisquer novas
aquisicdes de Direitos Creditérios mediante a aprovacéo da Assembleia Geral.

Toda e qualquer aquisicéo de Direitos de Crédito pelo Fundo deve apresentar os seguintes documentos: i) Os
Direitos Creditérios deverdo estar enquadrados na Politica de Investimentos do Fundo e no Critério de
Elegibilidade previsto neste Regulamento; ii) Os Direitos Creditérios deverdo estar livres e desembaracados de
quaisquer dnus ou gravames, bem como n&o poderdo ter sido objeto de cessdo nem promessa de cessdo a
terceiros; e iii) Os Direitos Creditérios deverdo ser cedidos através de Contrato de Cessdo assinados pelas

Condicbes de Cessdo:

partes.
Concentracgao: Nao ha
Benchmark 135,0% da variagéo do CDI
Subordinagao 10,0% do PL
N° de Cotistas Sénior: 1 (um)
(set/19) Subordinado: 02 (dois)
Regulamento 06/09/2018
Rating Analistas
Classe 3T19 2T19 1T19 Ag_o_/18 Leonardo dos Santos Wellington Ramos
(atual) (inicial)
Seni brB-(sf) brB-(sf) brB-(sf) brBB(sf) Tel.: 55 11 3377 0706 Tel.: 55 11 3377 0702
énior
Estavel Estavel Estavel Estavel leonardo.santos@austin.com.br pablo.mantovani@austin.com.br

Validade do Rating: 31/ago/2020

FUNDAMENTOS DO RATING

O Comité de Classificagdo de Risco da Austin Rating, em reunido realizada no dia 06 de novembro 2019, afirmou o rating de
crédito de longo prazo ‘brB-(sf)’, com perspectiva estavel, para as Cotas Seniores do Fundo de Investimento em Direitos
Creditérios N&do-Padronizados Precatérios Selecionados | (FIDC NP Precatérios Selecionados | / Fundo).

Este monitoramento refere-se ao 3° trimestre de 2019 (julho, agosto e setembro) e a classificagdo esta apoiada na
metodologia da Austin Rating para avaliagdo de Cotas de FIDCs. Ao final de set/19, o Fundo mantinha 105 Cotas Seniores
com valor unitario de R$ 1.080.237,04 totalizando R$ 113,4 milhdes e 156 Cotas Subordinadas Junior, com valor individual
de R$ 1.581.346,16 correspondendo a um total de R$ 247,2 milhdes e que totalizava um PL de R$ 360,6 milhdes.

Uma vez que o Fundo recebeu valores no final do 2T19, decorrente da venda de alguns de seus ativos, a participagéo de
ativos liquidos passou de 0,6% do PL em mai/19 para 40,8% no periodo seguinte, montante que tem sido mantido desde
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entdo. A despeito da relevante parcela em ativos liquidos, essa agéncia acompanhara o perfil e composi¢éo da carteira do
Fundo, pois, caso seja observada mudanga importante em sua composi¢do com a aquisi¢éo de Direitos Creditdrios de maior
risco, podera haver uma reavaliagdo do rating.

A Austin Rating pondera que o rating ora atribuido considera os parametros da carteira de ativos presentes no FIDC NP
Precatorios Selecionados | ao final de jun/19. Nesse sentido, qualquer mudanga em sua composicao, sobretudo, a aquisi¢cdo
de novos Direitos Creditérios, podera ensejar a revisdo da presente classificagdo.

O rating considerou a legislagédo vigente para o pagamento dos precatoérios (EC 62/2009, EC 94/2016 e EC 99/2017), bem
como para as cessfes (presente no Caédigo Civil), ambiente juridico, histérico dos precatorios, aspectos vinculados a
estrutura formal da criacdo do Fundo e dos procedimentos de cessdo, entre outros, sendo que eventuais alteracdes no
marco legal ou regulatério poderdo impactar no perfil de risco das Cotas avaliadas de forma significativa. As informacgdes
enviadas foram consideradas satisfatorias para a andlise, em aderéncia a metodologia de classificagdo de risco.

Em relagédo a jurisprudéncia, em 12 de dezembro de 2017, foi promulgada a Emenda Constitucional n® 99 (EC 99/2017) que
alterou 0 Regime Especial de pagamento de precatérios previsto na EC 94/2016, promovendo alteragdes nos artigos 101,
102, 103 e 105 dos Atos das Disposi¢Bes Constitucionais Transitérias (ADCT). A alteracdo de maior relevancia diz respeito
ao prazo para quitacdo dos precatorios, para 31 de dezembro de 2024, de modo que a correcdo dos precatdrios ocorra pelo
indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo Especial (IPCA-E).

Ao longo das ultimas décadas foram estabelecidos alguns regimes especiais de pagamento para precatorios, sendo que o
primeiro ocorreu por meio da EC 30/2000, com o prazo de 10 anos, o segundo, pela EC 62/2009, estabelecendo o prazo de
15 anos, e o terceiro, dado pela EC 94/2016, apds a declaracdo de inconstitucionalidade da EC 62/2009, definindo o prazo
até dezembro de 2020.

A despeito de sua Politica de Investimentos, o Fundo mantinha, ao final de set/19, um ativo em sua carteira representando o
valor de R$ 213,2 milhdes. Esse Direito Creditério tem como Devedor a Unido e é representado pelo processo n® 0977332-
86.1987.4.03.6100 contra o Instituto Nacional de Colonizagdo e Reforma Agraria — INCRA (INCRA) e que possui como
demandante Idilio Fernandes (Idilio). Trata-se de uma agdo de desapropriagdo com transito em julgado em set/15 e o valor
do crédito atualizado até dez/15 era de R$ 208,8 milhdes.

No atual trimestre ocorreu o pagamento do processo n° 0002632-76.1996.4.01.3200 envolvendo o Centro da Indastria do
Estado do Amazonas — CIEAM e Superintendéncia da Zona Franca de Manaus — SUFRAMA (SUFRAMA), que tinham como
devedor a Unido.

Conforme o parecer legal do escritério Freire, Assis, Sakamoto e Violante Advogados, de 10 de dezembro de 2015, o atual
ativo e outros que estavam no Fundo e foram pagos pelo Devedor se confirmam como direitos de crédito liquidos e certos,
ndo sujeitos a redugdo, sendo que as discussdes judiciais pendentes ndo afetam seus respectivos valores. Em
complemento, o documento informa que os valores minimos e disponiveis refletem o entendimento para o montante
incontroverso, portanto, livre de discussdo, 0 que representa margem segura para sua aquisicdo. De acordo com esse
parecer, processo n° 0977332-86.1987.4.03.6100 (Idilio) representava a ocasido o montante de R$ 218.249.032,65.

Embora o FIDC NP Precatérios Selecionados | ndo possua uma instancia deliberativa quanto a aquisicdo de Direitos
Creditdrios, existe um Comité de Investimentos mais amplo no ambito da Jive Asset, o qual formado por seus socios e esta
respaldado por uma equipe de analistas que realiza a analise juridica e econdmica dos ativos e sua adequacgéo e aderéncia
ao portfélio e politicas de investimento e condi¢cbes de cessao presentes no Regulamento.

A classificacdo ‘brB-(sf)’ ponderou como fatores mitigantes de risco: (i) o ativo presente no FIDC NP Precatérios
Selecionados | decorre de uma agdo transitada em julgado, portanto, jA estd definida a questdo do mérito e com o
precatérios emitidos; (i) presenca subordinagdo minima regulamentar de 10,0%, sendo que ao final de set/19 a participacdo
das Cotas Subordinadas era de 68,5% do PL. Essa agéncia pondera que a Relagdo Maxima PL entre Cotas Seniores e PL
de 90,0%, proporciona moderada prote¢do as Cotas Seniores na medida em que suportam variagdes do valor estimado dos
Direitos Creditérios, como por exemplo, alteracdo da metodologia de calculo da indeniza¢do ou eventuais compensagdes de
débitos fiscais inscritos em divida ativa pelos Cedentes; (iii) o Fundo é constituido sob a forma de condominio fechado e com
amortizacdes das Cotas Seniores pelo regime de caixa, adequando-o as particularidades dos seus ativos, particularmente
aquelas vinculadas ao cronograma de amortizagdo dos precatdrios, mitigando, em alto grau, os riscos de liquidez; (iv)
embora néo esteja definida em Regulamento, a taxa média de desconto aplicada aos Direitos Creditérios adquiridos pelo
Fundo é expressiva, configurando importante fator de protecdo para as Cotas Seniores, assim como favorece que a meta de
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rentabilidade seja atingida; (v) os créditos subjacentes tem como pagador a Unido. Essa particularidade define o perfil de
risco de crédito para as agdes judiciais presente na carteira do Fundo. Nesse sentido, a capacidade de pagamento do ente
esta relacionada preponderantemente ao seu nivel de geragdo de receitas, nivel de endividamento e da relagdo Divida
Corrente Liquida e Receita Corrente Liquida (DCL/RCL); (vi) de acordo com o parecer legal do escritorio Freire, Assis,
Sakamoto e Violante Advogados, de 10 de dezembro de 2015, o ativo presente no FIDC NP Precatorios Selecionados | é
representado por uma agao judicial com valor ndo sujeito a reducdo, de modo que a discusséo judicial ndo afeta seu valor;
(vii) em linha com o item anterior, diante das discussdes juridicas ndo afetarem o valor da agdo, conforme opinido do
assessor legal, existe a expectativa de recebimento dos Direitos Creditérios em torno de quatro anos. Considerando que o
parecer foi emitido em dez/15, esse prazo aproximado seria até o final de 2019, ou seja, em um horizonte de tempo
moderado, caso se confirme; (viii) substituicdo do Cedente no pdlo ativo da acdo presente no Fundo, sendo que o direito
para saque do montante sera feito através de alvara judicial expedido em nome do FIDC NP Precatérios Selecionados I.
Portanto, néo existe o risco de fungibilidade — cedente agindo de mé fé e sacar o valor do pagamento do precatério antes do
Fundo; (ix) o Fundo sé pode adquirir Direitos Creditérios por meio de celebragédo de Contrato de Aquisi¢do e/ou de Escritura
Publica. A aquisicdo de novos Direitos Creditérios pelo FIDC NP Precatoérios Selecionados | s6 podera ocorrer mediante a
aprovacéo por Assembleia Geral, constituida pelos cotistas do Fundo. Cumpre destacar que essa instancia decisoria nédo faz
jus a qualquer remuneracao; e (x) constituicdo de Reserva de Caixa correspondente a previsdo de despesas do Fundo para
trés meses subsequentes, formados exclusivamente em disponibilidades, sendo que ao final de set/19 a liquidez do FIDC NP
Precatorios Selecionados I, formada por titulos publicos e saldo de tesouraria, somavam R$ 147,5 milhdes, montante muito
elevado, mas que se deve ao pagamento no atual trimestre de Direitos Creditorios presentes no Fundo.

Por outro lado, a classificagdo se viu limitada, entre outros aspectos, por: (i) o FIDC NP Precatérios Selecionados | ndo
restringe a possibilidade de concentracdo de ativos, uma vez que em seu Regulamento ndo estabelece limites maximos
guanto a concentracao individual por Cedente, bem como por esfera de governo. Entretanto, essa agéncia espera que o
Gestor mantenha a atual estratégia de adquirir créditos que possuam como devedor apenas a Unido e preferencialmente
Direitos Creditérios com lastro em precatorios ndo-alimentares. Atualmente a carteira do Fundo possui apenas um ativo, o
processo n° 0977332-86.1987.4.03.6100 contra o Instituto Nacional de Colonizacéo e Reforma Agraria — INCRA (INCRA),
apos os pagamentos ocorridos no 1T19 e 2T19; (ii) devido a possibilidade de amortizacéo do Direito Creditorio restante na
carteira do Fundo ocorrer em um horizonte de prazo ndo plenamente conhecido, pode ocorrer a deterioragdo nas finangas da
Unido, impactando de forma negativa sua capacidade de pagamento, o que tende a afetar o cumprimento do cronograma de
pagamentos e, consequentemente, o perfil de risco do FIDC. Ndo obstante, o FIDC NP Precatérios Selecionados I,
eventualmente, poderia ficar exposto por um horizonte relevante ao risco de alteragdo do ambiente juridico, marco legal e
jurisprudéncia, fatores que tém forte impacto neste tipo de ativo. Cumpre ressaltar que a Legislacdo vinculada ao pagamento
dos precatérios foi alterada em diferentes ocasides, impactando diretamente a previsibilidade do pagamento dos precatérios;
(iii) embora as ag¢6es judiciais presentes no Fundo possuam a Unido como devedora, foi ponderado a piora da capacidade
de pagamento da Unido, considerando o crescimento do endividamento publico bruto, que passou de 51,5% do PIB em
dez/13, para 65,5% em dez/15, 69,9% em dez/16, e, ao final de dez/18 atingiu 76,7%. Neste sentido, o perfil de risco de
crédito da Unido apresentou importante agravamento, considerando ainda o cenario recessivo para a economia e de juros
elevados, embora em trajetéria declinante. Ademais, o resultado primario do Governo Federal apresenta déficit desde 2014,
guando naquele ano foi apurado o resultado negativo de R$ 23,5 bilhes, passando para R$ 161,3 bilhdes em 2016,
recuando em 2017, para R$ 124,4 bilhdes e em 2018, para R$ 120,3 bilhdes, o que apesar de demonstrar reducéo, ainda é
elevado, demonstrando o grande desequilibrio fiscal da Uniéo; (iv) apesar da decisdo do STF nos ultimos anos, definindo os
critérios para pagamento de precatorios, a mudanga na forma dos pagamentos nédo garante o efetivo pagamento da divida,
considerando, por um lado, o montante de precatérios Federais ja emitidos e o volume de processos aguardando julgamento
e defini¢do, e de outro, a situacéo fiscal sensivel da Unido; (v) embora as cessdes sejam respaldadas por pareceres juridicos
e tais opinides reforcem a qualidade dos Direitos Creditorios, notadamente, a superagdo da discusséo do mérito, portanto,
restando-se a definicdo dos valores a serem pagos, o0 historico observado pela Austin Rating é de tentativas da Unido e dos
demais entes publicos devedores de precatérios pela frustragdo ou postergagdo da emissdo do precatério e/ou do
pagamento. Neste caso, mesmo que a deciséo judicial seja a favor do Cedente, existe o risco de que o prazo do recebimento
dos fluxos de pagamentos seja comprometido; (vi) ndo esta especificado em Regulamento a forma de remuneracéo entre o
Fundo e o Consultor e Assessor Juridico Especializado. A definicdo de uma condicdo de pagamento no momento da Cesséo
ao Fundo de cada acéo judicial, poderia contribuir para um comportamento de maior diligéncia por parte do prestador do
servigo, reduzindo o risco de cessé@o de Direitos Creditérios ao Fundo; e (vii) auséncia de um mercado difundido para
cessOes de créditos judiciais. Ndo obstante demonstrar evolugdo, este mercado ndo estd consolidado, muito embora a
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jurisprudéncia relacionada a esse perfil de ativos contribua para a maturacdo deste segmento. Neste sentido, é necesséria
prudéncia ao algar os direitos creditdrios oriundos de precatérios judiciais ou ag¢des ainda ndo convertidas em tais como
titulos de elevada liquidez e compara-los aos demais instrumentos de divida e direito negociados em mercado organizado,
0s quais ndo partilham dos mesmos principios de equivaléncia, maturidade e liquidez, isto €, precatérios ndo podem se
assemelhar aos demais titulos transacionados em bolsa ou mercado aberto, por possuirem caracteristicas e dinamica
distintas dos demais titulos de maior liquidez. A Austin Rating argumenta que os precatorios devem ser considerados pelo
valor de mercado e nao pelo valor de face, considerando o horizonte de pagamento, baixa liquidez e os riscos ja apontados
anteriormente, como a possibilidade de frustracdo do pagamento pelo ente devedor através da interposi¢do de a¢cdes como
forma de protelar a amortizagao.

O FIDC NP Precato6rios Selecionados | tem apresentado rentabilidade média até set/19, suficiente para remunerar as Cotas
Seniores (135,0% do CDI), sem afetar a rentabilidade das Cotas Subordinadas que apresentaram valorizacdo de 9,5% no
mesmo periodo. Ja o CDI, no mesmo periodo, rentabilizou 6,3%.

A verificacdo de lastro do 2T19 elaborado pelo Custodiante, ndo identificou fatos que tenham afetado a regularidade dos
fluxos de pagamento previstos. De acordo com a auditoria conduzida pelo Custodiante para o 2T19, o Fundo permanece
enquadrado dentro das politicas e limites aplicados por seu Regulamento. Além disso, ndo ocorreram fatos que tenham
afetado a regularidade dos fluxos de pagamento previstos. Ademais, no referido periodo ndo ocorreram cessoes, pré-
pagamentos ou alienag6es de Direitos Creditorios ou qualquer evento que afetasse o FIDC NP Precatérios Selecionados I.

De acordo com o Regulamento, ndo havera qualquer amortizagdo de Cotas Subordinadas enquanto houver Cotas Seniores
em circulagdo, exceto o previsto em seu item 17.2.1. As Cotas Subordinadas em circulacado ap6s a 22 Emissdo de Cotas
Seniores poderdo ser excepcionalmente amortizadas, antes da amortizagdo integral das Cotas Seniores da 22 Emisséo: (i)
até o montante total de R$105,0 milhées, exclusivamente mediante os recursos decorrentes da integralizagdo das Cotas
Seniores da 22 Emissao; e (ii) até o montante de R$ 32,0 milhdes, exclusivamente mediante o uso dos recursos oriundos do
crédito originariamente de titularidade do escritério Nogueira, Elias, Laskowski Advogados.

No ultimo relatério divulgado pela KPMG Auditores Independentes referente ao exercicio encerrado em dez/18 (ultimo
disponivel), a opinido dos auditores ndo apresenta ressalva ou énfase. Como principal assunto tratado pela auditoria, foi
destacado que 92,4% do PL estava investido em Direitos Creditorios representados por precatorios, 0os quais sao registrados
pelo custo de aquisicédo acrescido dos rendimentos apropriados com base na taxa internade retorno da operacdo até o seu
vencimento e atualizado pelo indice de correcdo das dividas publicas da Unifio. Nesse sentido, assumindo os procedimentos
utilizados, os saldos dos Direitos Creditérios foram considerados aceitaveis quanto a sua mensuragao.

Perspectiva e Fatores de Sensibilidade do Rating

A perspectiva estavel do rating traduz a expectativa da Austin Rating de que a classificacdo das Cotas Seniores do FIDC NP
Precatdrios Selecionados | ndo se modificar4 no curto prazo. No entanto, agBes de rating poderdo ser realizadas, entre
outros fatores, em funcéo de: (i) modificacdo da jurisprudéncia que possa afetar o marco normativo e regulatério das acoes
processuais que dao lastro ao Fundo, afetando, portanto, seu fluxo de recebimento; (ii) alteracdes nos niveis de
inadimpléncia e provisionamento, especialmente aquelas com efeito expressivo sobre a rentabilidade das Cotas; (iii)
modificagfes na estrutura do Fundo, sobretudo no que se refere a politica de investimento; e (iv) alterag@es significativas dos
limites de concentragdo — tanto individual quanto por esfera de governo — atualmente praticados pelo FIDC.

PERFORMANCE DO FUNDO

Posicéo da Carteira (R$ mil)

Titulos/Datas abr/19 mai/19 jun/19 jul/19 ago/19 set/19
Direitos Creditérios 348.915.366 348.915.366 213.192.451 213.192.451 213.192.451 213.192.451
Valores a Receber - - - - - -

Total Dir. Creditérios 348.915.366 348.915.366 213.192.451 213.192.451 213.192.451 213.192.451
Titulos Pablicos 2.075.763 2.066.852 146.836.070 146.161.007 146.845.303 147.499.379
Saldo Tesouraria 10.037 6.561 15.344 9.941 8.239 7.989

Total Geral da Carteira 351.001.165 350.988.780 360.043.866 359.363.400 360.045.993 360.699.820
PL 350.974.368 350.951.350 360.001.860 359.323.525 359.999.634 360.647.805
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Posic¢éo da Carteira (R$ mil)
Titulos/Datas abr/19 mai/19 jun/19 jul/19 ago/19 set/19
Direitos Creditérios 99,4% 99,4% 59,2% 59,3% 59,2% 59,1%
Valores a Receber - - - - - -
Total Dir. Creditérios 99,4% 99,4% 59,2% 59,3% 59,2% 59,1%
Titulos Publicos 0,6% 0,6% 40,8% 40,7% 40,8% 40,9%
Saldo Tesouraria 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%
Total Geral da Carteira 100,0% 100,0% 100,0% 100,0% 100,0% 100,0%
PL 100,0% 100,0% 100,0% 100,0% 100,0% 100,0%
Composicéo da Carteira (R$ mil)
400.000
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250.000
200.000
150.000
100.000
50.000
0
out-18 nov-18 dez-18 jan-19 fev-19 mar-19 abr-19 mai-19 jun-19 jul-19 ago-19 set-19
@Total Dir. Creditdrios @ETitulos Publicos OSaldo Tesouraria Valores a Receber
Posicédo do PL (R$)
_— Cota Sénior Total
ata otal
$/ Unid. $ Total Sub Jr (%) S”bo/Tma'
Quant. $/Unid. $ Total (%)
30/9/19 105 1.080.237 113.424.890 156 1.581.346 247.222.916 68,5% 360.647.805
30/8/19 105 1.073.484 112.715.788 156 1.581.736 247.283.846 68,7% 359.999.634
31/7/19 105 1.066.229 111.954.033 156 1.582.284 247.369.492 68,8% 359.323.525
28/6/19 105 1.058.110 111.101.595 156 1.592.075 248.900.265 69,1% 360.001.860
31/5/19 105 1.051.451 110.402.304 156 1.538.657 240.549.046 68,5% 350.951.350
30/4/19 105 1.043.791 109.598.097 156 1.543.948 241.376.272 68,8% 350.974.368
29/3/19 105 1.036.532 108.835.909 156 1.549.032 242.171.081 69,0% 351.006.990
28/2/19 105 1.030.008 108.150.879 156 1.553.916 242.934.571 69,2% 351.085.450
31/1/19 105 1.023.185 107.434.453 156 1.743.586 272.587.082 71,7% 380.021.535
31/12/18 105 1.015.732 106.651.864 156 1.696.294 265.193.483 71,3% 371.845.347
30/11/18 105 1.009.003 105.945.367 156 1.654.685 258.688.478 70,9% 364.633.845
31/10/18 105 1.002.320 105.243.551 156 1.610.213 251.735.877 70,5% 356.979.428
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ata
Rent. (%) Acum. (%) Rent. (%) % CDI Acum. (%) Rent. (%) % CDI Acum. (%)
30/9/19 0,46 6,27 0,63 135,65 7,77 -0,02 -5,31 9,45
30/8/19 0,50 5,78 0,68 135,62 7,10 -0,03 -6,90 9,48
31/7/19 0,57 5,25 0,77 135,13 6,38 -0,62 -108,32 9,52
28/6/19 0,47 4,66 0,63 135,11 5,57 3,47 740,53 10,20
31/5/19 0,54 4,17 0,73 135,12 4,90 -0,34 -63,11 6,50
30/4/19 0,52 3,61 0,70 135,12 4,14 -0,33 -63,32 6,87
29/3/19 0,47 3,07 0,63 135,11 341 -0,31 -67,04 7,22
28/2/19 0,49 2,59 0,67 135,11 2,76 -3,05 -617,79 7,56
31/1/19 0,54 2,09 0,73 135,12 2,08 2,79 513,40 10,94
31/12/18 0,49 1,54 0,67 135,11 1,34 2,51 509,49 7,93
30/11/18 0,49 1,04 0,67 135,11 0,67 2,76 559,59 5,28
31/10/18 0,54 0,54 0,00 0,00 0,00 2,45 451,69 2,45
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INFORMACOES REGULATORIAS COMPLEMENTARES

1.

10.

11.

12.

13.

14.

15.

O Comité de Classificagdo de Risco que decidiu pela afirmagédo da classificacdo de risco de crédito para as Cotas Seniores do Fundo de
Investimento em Direitos Creditérios Nao-Padronizados Precatérios Selecionados | (FIDC NP Precatérios Selecionados | / Fundo) se
reuniu na sede da Austin Rating, no dia 06 de novembro de 2019, compondo-se dos seguintes membros: Leonardo dos Santos (Analista
Sénior), Ricardo Lins (Analista Sénior) e Wellington Ramos (Analista Junior). Esta reunido de Comité esta registrada na Ata N°
20191106-1.

A presente classificagdo atribuida esta contemplada na “Escala Nacional de Ratings de Crédito de Cotas de FIDCs”", disponivel em:
http://www.austin.com.br/escalas.

A classificagdo de risco de crédito das Cotas decorre da utilizagdo da metodologia genérica comumente aplicada por essa agéncia em
suas classificagBes de risco de crédito de Cotas de Fundos de Investimento em Direitos Creditérios (FIDCs), disponivel em:
http://www.austin.com.br/metodologias.

Nao é a primeira vez que a Austin Rating classifica esta espécie de ativo e seus ativos subjacentes. Essa agéncia ja atribuiu
anteriormente classificacdes de risco de crédito para Cotas de Fundos de Investimento em Direitos Creditérios lastreadas em acgGes
judiciais e/ou precatérios.

As classificag6es de risco de crédito atribuidas pela Austin Rating estéo sujeitas a diversas limitages, conforme descrito no final deste
documento (Disclaimers).

As fontes de informacdes foram consideradas confiaveis pela Austin Rating. Os analistas utilizaram informag8es provenientes das
seguintes fontes: Modal Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda (Administrador) e Jive Asset (Gestora). Adicionalmente, os
analistas fizeram uso de informagGes publicas, especialmente daquelas obtidas no website da Comisséo de Valores Mobiliarios — CVM.

As informacdes obtidas pela Austin Rating foram consideradas suficientes para a presente acdo de rating. Dentre as informagbes
utilizadas para esta analise, destacam-se: i) informacdes sobre a composigdo da carteira, PDD, quantidade de Cotas e patriménio liquido
referentes ao 3T19; e ii) Relatérios de Verificagcdo de Lastro do Administrador do 2T19.

As estimativas de inadimpléncia e niveis de perda do Fundo baseiam-se em metodologia prépria, a qual considera as caracteristicas de
sua carteira atual e potencial e seu desempenho histérico e o desempenho de carteiras semelhantes disponiveis na base de dados da
Austin Rating.

O nivel de diligéncia da andlise para o produto financeiro estruturado foi adequado ao padrdo estabelecido pela Austin Rating. Foi
realizada analise aprofundada sobre as informagdes recebidas acerca dos ativos subjacentes as Cotas classificadas do Fundo.

A classificacdo das Cotas sera revisada e atualizada trimestralmente, conforme previsto no item VIII do artigo 34 da instrugdo CVM n°
356/2001. Até o 45° (quadragésimo quinto) dia apds o encerramento do trimestre em andlise, serd divulgado Relatério de
Monitoramento, contendo a opinido atualizada da Austin Rating sobre o risco de default do Fundo em relagédo as Cotas classificadas, por
ele emitidas. A Austin Rating salienta que poderdo ser realizadas a¢fes de rating a qualquer tempo, inclusive no intervalo entre os
monitoramentos trimestrais previstos.

A Austin Rating adota politicas e procedimentos que visam mitigar potencias situacdes de conflitos de interesse que possam afetar o
desempenho da atividade de classificacdo de risco e seus resultados. O presente processo de classificagdo de risco esta isento de
situagdes de potencial conflito de interesses, incluindo aquelas previstas na Instrucao CVM N° 521/2012.

Na data do presente relatorio, a Austin Rating néo presta qualquer servigo direto para a Jive Asset Gestdo de Recursos Ltda, porém,
atribui ratings de crédito para outros fundos que est@o sob sua gestdo, os quais podem ser consultados no website dessa agéncia, em:
http://www.austin.com.br/Ratings-FIDCs.html. A Austin Rating ndo presta qualquer outro servico de rating para o Administrador,
Custodiante e Consultora Especializada e empresas de controle comum, sécios e funcionarios desta.

O servigo de classificac@o de risco das Cotas foi solicitado em nome do Fundo por partes a ele relacionadas. Desse modo, houve
compensagcéo financeira pela prestagao do servico.

A classificacé@o foi comunicada ao Contratante e a outras partes ligadas ao Fundo, via e-mail, em 08 de novembro de 2019. N&o foram
realizadas alteragdes relevantes no conteldo deste e nem tampouco promovida alteragdo na classificacdo atribuida inicialmente em
razdo dos comentarios e observacdes realizados pelo contratante.

Este documento € um relatério de classificagé@o de risco de crédito, para fins de atendimento ao que dispde o artigo 16 da Instrugdo CVM
N° 521/2012.
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DISCLAIMERS/AVISOS LEGAIS

A AUSTIN RATING NAO AUDITA AS INFORMAGOES UTILIZADAS PARA A ATRIBUIGAO DE UMA CLASSIFICAGAO DE RISCO DE CREDITO, NAO LHE SENDO
POSSIVEL ATESTAR A VERACIDADE DAS MESMAS. As classificagdes de atribuidas pela Austin Rating baseiam-se em informagdes consideradas suficientes para a
emissdo de uma classificacédo, sendo tais informacdes coletadas de fontes consideradas confiaveis e fidedignas. Essas informacdes, incluindo todo o tipo de informacéo
confidencial, séo analisadas na forma como séo recebidas e, eventualmente, compiladas pelos analistas designados para a analise, tomando-se os devidos cuidados para
que ndo haja alteracéo no sentido ou significado das mesmas. Nao obstante os cuidados na obtencéo, cruzamento e compilagdo da informagdo para efeitos da andlise de
rating, a Austin Rating ndo pode se responsabilizar pela veracidade de referidas informacdes. A Austin Rating utiliza todos os esfor¢cos para garantir o que considera como
nivel minimo de qualidade da informacéo para que se proceda a atribuicdo dos seus ratings, fazendo, sempre que possivel, a checagem dessas informages com outras
fontes também confiaveis. Contudo, a Austin Rating ndo faz a auditoria de tais informac6es e nem sempre pode realizar a verificagdo ou confirmagdo das informagoes
recebidas durante um processo de rating, ndo lhe sendo possivel, desse modo, atestar a veracidade das mesmas.

As classificagdes de risco de crédito emitidas pela Austin Rating, incluindo aquela(S) expressa(S) neste documento, consistem em opinides sobre a qualidade de
crédito futura de um emissor e/ou emissédo, e ndo DEVEM ser entendidas como sugestfes, aconselhamentos ou recomendacGes de compra, manutengdo ou
venda. As opiniGes e as eventuais simulagdes realizadas pela Austin Rating, incluindo aquelas dispostas neste relatdrio, constituem-se meramente no julgamento da Austin
Rating acerca da capacidade e da vontade futuras de um emissor em honrar suas obrigacdes totais e/ou especificas, sendo tal julgamento expresso por meio de simbolos
(letras), que consistem graduagOes dentro de escalas absoluta (global) ou relativa (nacional). A Austin Rating ndo utiliza nessas escalas as definices de “grau de
investimento” e de “grau especulativo”. Essa agéncia entende ndo caber a ela, mas sim aos agentes de mercado, a definicdo de quais graduagdes podem ser considerados
como “grau de investimento” e de “grau especulativo”. A determinacéo de uma classificagédo de risco pela Austin Rating ndo consiste e ndo deve ser considerada como
sugestdo ou recomendacgéo de investimento, manutencdo ou desinvestimento. A Austin Rating ndo presta servi¢os de consultoria de investimento. As opinides emitidas
pela Austin Rating, inclusive aquelas contidas neste relatorio, ndo devem substituir a analise e o julgamento préprios dos usuarios dos ratings, especialmente
dos investidores.

As classificacBes de risco de crédito da Austin Rating ndo pressupdem a certeza de fatos. As opinides externadas pela Austin Rating em seus relatérios de
classificagdo de risco referem-se a qualidade crediticia futura, incorporando determinadas suposicdes e previsdes sobre eventos futuros que podem néo se concretizar
(tornarem-se fatos). Desse modo, a despeito de estarem baseadas em informacdes e fatos presumidamente verdadeiros, as classificacdes podem ser afetadas por
acontecimentos futuros ou condigdes ndo previstas no momento de uma agéo de rating.

As classificagdes DE RISCO DE CREDITO atribuidas PELA Austin Rating s&o opinides validas exclusivamente para a data em que s&o emitidas. A Austin Rating
possui mecanismos de vigilancia apropriados e envida seus melhores esforgos para que suas opinides (ratings) estejam atualizadas, programando revisdes com o menor
intervalo de tempo possivel entre elas e fazendo revisdes ndo programadas sempre que de conhecimento de fato novo e relevante. Contudo, essa agéncia ndo pode
assegurar que todas as informagdes, especialmente aquelas de carater ndo publico, estejam refletidas tempestivamente em suas classificagdes, ou que fatos supervenientes
a emissdo de uma determinada classificagéo de risco ndo afetem ou afetardo a classificacdo de risco. As classificacdes e demais opinides que a sustentam refletem a
percepgdo do Comité de Classificagdo de Risco dessa agéncia exclusivamente na data em que as mesmas sdo emitidas (data de emissdo de relatérios, informativos e
outros documentos oficiais).

Os ratings de crédito emitidos pela Austin Rating estéo sujeitos a alteragdes e podem, inclusive, ser suspensos dentro de um prazo de vigéncia de um contrato.
As classificagdes podem ser alteradas ou retiradas a qualquer momento e por diversas razdes, de acordo com os critérios metodolégicos da Austin Rating para o tipo de
emissor / emissdo classificado. Uma classificagcdo pode ser suspensa e/ou a retirada nas hipéteses em que a Austin Rating identificar: (i) a auséncia de informagdes
fidedignas e/ou suficientes para a continuidade da analise, quando ainda h& contrato comercial vigente; (ii) a existéncia de potencial conflito de interesses; e/ou (ii) a ndo
existéncia e/ou ndo disponibilizacéo de informacdes suficientes para realizacao de referida analise e emisséo do rating.

As classificagdes de risco de crédito atribuidas pela Austin Rating ndo DEVEM SER COMPARADaS A classificagdes atribuidas por outras agéncias
classificadoras de risco. Em que pese a simbologia adotada pela Austin Rating seguir intencionalmente o padrdo adotado pela maioria das agéncias classificadoras de
risco atuantes sob a jurisdicdo local, suas classificagdes ndo devem ser diretamente comparadas as classificagfes de outras agéncias de rating, uma vez que suas
definicdes de default e de recuperagdo ap6s default e suas abordagens e critérios analiticos séo préprios e diferem daqueles definidos e aplicados por outras agéncias.

Os ratings de crédito emitidos pela Austin Rating ndo consideram o risco de perda derivado de outros riscos que néo o risco de crédito, a ndo ser que tais riscos
sejam especificamente mencionados em seus relatdrios e pareceres formais. N&do obstante a Austin Rating dedicar-se a analisar e ponderar todos os riscos inerentes a
um emissor e/ou emissao, incluindo riscos de natureza juridica e moral, a fim de identificar seu impacto sobre o risco de crédito, as opinides quanto aos riscos de mercado e
liquidez de ativos classificados, por exemplo, ndo fazem parte do escopo da andlise e, por isso, ndo séo consideradas na classificagéo de risco de crédito. Caso solicitado
pelo contratante, a Austin Rating pode fazer andlises especificas quanto a riscos de mercado e liquidez de determinados ativos, sendo nesses casos referida avaliacdo
sempre sera segregada da analise do risco de crédito e identificada como tal.

Os ratings e demais comentarios emitidos pela Austin Rating, incluindo aqueles contidos neste documento, refletem opiniées do Comité de Classificacdo de
Risco da Austin Rating, e ndo a opinido de um individuo ou de um grupo de individuos INDISTINTO. As decisdes sobre classificacdes de risco de crédito séo tomadas
por um Comité de Classificagéo de Risco, seguindo metodologias e critérios padronizados para cada tipo de emissor e/ou emisséo. Em seus relatdrios, informativos e outros
documentos oficiais com opinides de crédito, a Austin Rating divulga os nomes de analistas e membros do Comité de Classificagdo de Risco com a finalidade de
cumprimento ao disposto no Item | do Artigo 16 da Instrugdo CVM 521/2012, assim como com o objetivo de favorecer a comuni¢cdo com os contratantes, investidores e
demais usuarios de seus ratings, exclusivamente no que diz respeito a ddvidas e comentarios ligados a assuntos analiticos decorrentes da leitura e do entendimento de seus
relatérios e pareceres formais por essas partes. Nao obstante a existéncia de um canal aberto com os analistas, estes estdo orientados a ndo comentarem sobre os ratings
emitidos e a ndo emitirem opinides pessoais acerca dos riscos, sendo que, caso o fagam, tais comentarios e opinides jamais devem ser entendidos como a opinido da Austin
Rating. Do mesmo modo, os analistas e demais colaboradores identificados neste relatério, embora estejam diretamente envolvidos no processo de andlise, ndo sdo os
Unicos responsaveis pelas opinides e, portanto, ndo devem ser responsabilizados individualmente por qualquer erro ou omissdo eventualmente observados neste, nem
tampouco pela classificagéo atribuida.

A Austin Rating ndo assessora e/ou participa de processos de colocagéo e de distribuicdo e nem participa de “road shows” para a venda de ativos por ela
classificados e, ainda, seus relatérios ndo devem, em nenhuma circunstancia, substituir os prospectos e outros documentos, obrigatérios por lei ou néo,
relacionados a uma emisséo.

Em nenhuma hipétese e sob nenhuma circunstancia, a Austin Rating e/ou seus socios, diretores e demais colaboradores devem ser responsabilizados de
qualquer forma, direta ou indiretamente, por danos de quaisquer ordem e natureza, incluindo, porém néo limitando-se A perda de lucros E rendimentos e custos
de oportunidade que sejam decorrentes do investimento em emissores e ou titulos e valores mobiliarios por esses emitidos que mantenham ou tenham mantido
a qualquer tempo classificagdo de risco de crédito definitiva ou preliminar pela Austin Rating, incluindo a(S) classificagAO(OES) EXPLICITADA(S) NESTE
DOCUMENTO. Do mesmo modo, a Austin Rating se isenta de todo e qualquer tipo de dano ocasionado a terceiros por qualquer outro tipo de contetdo publicado
em seus relatérios e informativos e em seu website, bem como por aqueles decorrentes de atraso na divulgacdo de opinides atualizadas.

© 2019 Austin Rating Servicos Financeiros Ltda. (Austin Rating). Todos os direitos reservados. TODAS AS INFORMAGOES CONTIDAS NESTE DOCUMENTO SAO
PROTEGIDAS POR LEI. Nenhuma parte deste documento podera ser COPIADA, REPRODUZIDA, REEDITADA, TRANSMITIDA, DIVULGADA, REDISTRIBUIDA,
REVENDIDA OU ARMAZENADA PARA USO SUBSEQUENTE PARA QUALQUER FIM, NO TODO OU EM PARTE, EM QUALQUER FORMA OU POR QUALQUER MEIO
QUE SEJA, eletrénico ou mecanico, incluindo fotocépia, gravagéo ou qualquer outro tipo de sistema de armazenamento e transmisséo de informacéo, E POR
QUALQUER PESSOA SEM PREVIO CONSENTIMENTO POR ESCRITO DA AUSTIN RATING.
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