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17 de dezembro de 2020

Austin indica os ratings preliminares ‘brA+(sf)(p)’ e ‘brBBB+(sf)(p)’, respectivamente,
para as Cotas Seniores (12 Série) e Subordinadas do FIDC NP Consdércios

A Austin Rating informa que, nesta data, indicou os ratings preliminares ‘brA+(sf)’ e ‘borBBB+(sf)’, respectivamente, para a
12 Série de Cotas Seniores e as Cotas Subordinadas a serem emitidas pelo Fundo de Investimento em Direitos Creditorios
Nao Padronizados - Consoércios (FIDC NP Consoércios / Fundo), veiculo inscrito no CNPJ/ME sob o n° 34.407.844/0001-73
e ainda em fase pré-operacional.

Os ratings preliminares ora indicados tém validade de 90 dias, expirando-se automaticamente no dia 17 de margo de 2021,
e estdo sujeitos as condigdes descritas no item “Consideragdes Sobre os Ratings Preliminares” deste documento. Essas
classificagfes estdo baseadas em minuta de regulamento do Fundo datada de 18 de novembro de 2020 (Minuta de
Regulamento), em minuta de Suplemento da 12 Série de Cotas Seniores de 20 de outubro de 2020 (Minuta de Suplemento),
e em outras informagdes ainda passiveis de confirmagao, de tal modo que ndo devem ser consideradas como opinibes
finais da Austin Rating.

Em processo de estruturacéo e registro da Minuta de Regulamento na Comissao de Valores Mobiliarios - CVM, o FIDC NP
Consoércios foi constituido sob a forma de condominio fechado, com prazo de duracéo indeterminado, e conta com as
participagdes da Oliveira Trust Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A. (Oliveira Trust / Administradora), nas
atividades de administracao e custodia, e da Oliveira Trust Servicer S.A. (OT Servicer / Gestora), ha gestéo de sua carteira.
O Fundo terd, ainda, a presenca da Menestys Capital Ltda. (Menestys / Consultoria Especializada), que, entre outras
atividades, far4 a andlise e a sele¢é@o dos créditos a serem adquiridos.

Quando operacional, o Fundo investira preponderantemente — 50,0%, no minimo, e 90,0%, no maximo, de seu Patriménio
Liquido (PL) - em Direitos Creditérios decorrentes de Cotas de Grupos de Consorcios constituidos em consonancia com a
Lei 11.795/2008, que estejam em andamento e que sejam administrados pela Porto Seguro Administradora de Consorcios
Ltda. (Porto Seguro Consorcios / Administradora de Grupos de Consorcios).

Os Direitos Creditorios serédo representados pelos fluxos financeiros provenientes de: (i) Cotas de Grupos de Consorcio
Ativos que ndo tenham sido contempladas, ainda que com prestagdes em atraso pelo respectivo Cedente, que séo aquelas
em que o Fundo ter4 a intencéo de continuar e/ou se tornar um consorciado ativo apds a aquisi¢cao; e (ii) Cotas de Grupos
de Consorcio Excluidos, relativas a consorciados excluidos.

As Cotas de Grupos de Consorcio Ativos ou Excluidos serdo adquiridas pelo Fundo no mercado secundario, diretamente
de seus titulares (Cedentes), participantes de Grupos de Consércio (Devedores) formados para a compra de automéveis e
imoéveis. Os Cedentes fardo as cessBes sem coobrigagdo, e o prego de cada cota sera definido na esteira de aquisi¢éo e
liquidacao construida pela Menestys com base em metodologia de apregamento, resultando na aplicacdo de um desagio.
Esse processo ocorrera no ambiente de plataforma tecnolégica integrada com a Porto Seguro Consércios e seguindo
regras, critérios e procedimentos previamente definidos junto aguela empresa. O preco pelo qual o Fundo fara as aquisi¢cdes
devera respeitar a taxa minima equivalente a Taxa DI acrescida de sobretaxa de 2,50% ao ano e dos custos do FIDC NP
Consorcios, definida na Minuta de Regulamento como “Valorizagdo Minima Esperada”.

Diante da vedacgéo dada pela Lei 11.795/2008, o Fundo, na qualidade de consorciado, ndo acumulard, isoladamente, mais
do que 10,0% da quantidade de cotas emitidas por um determinado Grupo de Consorcio, de lances para ser contemplado
antes do vencimento ou término deste grupo.

Apo6s a aquisicéo dos Direitos Creditérios, o FIDC NP Consorcios terd como objetivo principal a liquidagéo financeira dos
contratos ativos por parte da Porto Seguro Consorcios, o que se dard no prazo de até 6 meses da data da contemplag&o
ou quando do encerramento dos grupos referentes as Cotas de Consorcio adquiridas. A estratégia em relacdo ao prazo
previsto para a liquidagao dos Direitos Creditérios poderéa variar em fungdo da anélise de custos e despesas e enfim da
taxa de retorno calculada pela Menestys previamente a aquisicdo de cada Cota de Consorcio, de modo que o Fundo
poderd, dentro dos limites previstos no Regulamento para cada modalidade de direitos creditérios (Ativos ou Excluidos),
optar por ativar a cota e buscar a contemplagéo e a liquidacdo de modo mais célere, a partir de lances a serem dados nas
assembleias mensais, ou simplesmente por fazer o carregamento da cota, aguardando a contemplagao nos sorteios ou até
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0 encerramento do respectivo grupo.

O FIDC NP Consorcios podera emitir Cotas Seniores (Multisséries) e Cotas Subordinadas, prevendo uma estrutura de
capital composta por, no minimo, 9,0% desta Ultima classe, percentual que corresponde a “Razéo de Garantia” definida em
Minuta de Regulamento.

As Cotas Subordinadas serao integralizadas pela Porto Seguro S.A. (Porto Seguro), controladora da Porto Seguro
Consorcios, e estardo subordinadas as Cotas Seniores para efeitos de amortizacéo, resgate e distribuicdo dos rendimentos
da carteira do Fundo. As amortiza¢Bes dessas cotas estardo condicionadas a disponibilidade de recursos liquidos para o
seu pagamento e a presenca de valores que sobejem o limite da Raz&o de Garantia, ou seja, 0 “Excesso de Garantia”.
Nesse caso, inclusive, estdo previstas amortiza¢des parciais extraordinarias, a fim de manter a participacéo das Cotas
Subordinadas sempre abaixo de 10,0% do PL. Com excecdo das amortiza¢des parciais extraordinarias, o resgate das
Cotas Subordinadas sera permitido somente apés o resgate integral das Cotas Seniores.

Conforme Minuta de Suplemento da 12 Série de Cotas Seniores, a emissao proposta sera distribuida em regime de oferta
publica, com esforgos restritos, nos termos da Instrugdo CVM 476, perfazendo um total de até R$ 50,0 milhdes. Essas
cotas terdo prazo de 10 anos, e serdo amortizadas a cada periodo de 366 dias contados da primeira integralizacéo de
cotas a razéo de 10,0% ao ano sobre o valor do principal. Os rendimentos, baseados na remuneragéo alvo definida em
Taxa-DI + 2,5% ao ano, serdo pagos integralmente a cada periodo de 366 dias. O resgate das Cotas Seniores ocorrera no
final do 10° ano.

Os ratings preliminares ‘brA+(sf)(p)’ e ‘brBBB+(sf)(p)’ indicam, respectivamente, riscos baixo e moderado,
comparativamente a outros emissores e emissdes nacionais (Brasil), de ndo cumprimento pelo Fundo das obrigagbes
previstas para cada classe/série. No caso da 12 Série de Cotas Seniores, a obrigacdo considerada é a devolucéo pontual
e integral dos valores correspondentes ao principal investido, acrescido da remuneracéo alvo, observadas todas as demais
condigBes definidas nas minutas de Regulamento e Suplemento da Série. J4 para as Cotas Subordinadas, esta sendo
considerada a devolucéo, na data do resgate, do valor correspondente ao principal investido corrigido pela Taxa DI, indice
utilizado como referéncia pela Austin Rating na auséncia de benchmark. A diferenciagdo entre as classificagbes
preliminares se deu, basicamente, pela posi¢éo de cada uma das classes na hierarquia de recebimentos de recursos vindos
do Fundo.

Os ratings preliminares decorrem da utilizagdo de metodologia prdpria da Austin Rating, baseando-se, fortemente, em dois
pilares de analise: (i) definicdo do perfil de risco de crédito médio da carteira de Direitos Creditdrios a ser constituida pelo
Fundo, o que, considerando a auséncia de histérico de transagdes no ambiente do Fundo, se deu, sobretudo, com base
nos parametros estabelecidos na Minuta de Regulamento (aspectos estruturais) e na estratégia informada pelo Estruturador
e pela Consultoria Especializada; e (ii) confrontacéo do risco de crédito estimado para a carteira aos mitigadores e reforgos
de crédito presentes na estrutura do Fundo. Afora a analise especifica do risco de crédito, as notas se baseiam na analise
de outros fatores de risco também relevantes para as Cotas Seniores e Subordinadas do Fundo, tais como os riscos de
liquidez, de mercado e juridico, assim como nos potenciais riscos operacionais e de crédito ligados a contrapartes

Acompanhando a abordagem analitica acima descrita, as classificacdes estdo fundamentadas, principalmente, nos
seguintes fatores: (i) a boa saude financeira média dos Devedores, os Grupos de Consorcio administrados pela Porto
Seguro Consorcios, aspecto refletido sobretudo, no relativamente baixo indice de inadimpléncia divulgado pela companhia
para seus 405 grupos ativos em set/20 (em 7,4%, contra 10,1% da média de mercado), destacando-se, aqui, que, diante
de sua caracteristica contraciclica e de seu alinhamento a estratégia da Administradora de Grupos de Consoércios em
manter o equilibrio financeiro e a liquidez dos grupos por ela administrados, a aquisi¢cdo das Cotas de Consorcio no mercado
secundario tende a ser bastante impulsionada ante o aumento da inadimpléncia e dos cancelamentos de cotas de
participagao nos grupos, o que é esperado no cenério de reducéo continua dos niveis de emprego e renda assistido a partir
do avanco da COVID-19 no Brasil e que possivelmente se agravar4 com a segunda onda da pandemia e com o fim do
auxilio emergencial do Governo Federal, anunciado em 31 de dezembro préximo; (i) o limite maximo de 10,0% de
participacdo do Fundo por Grupo de Consoércio, como estratégia de manter a possibilidade do Fundo poder dar lances e
ser contemplado e que garantir4, minimamente, uma razoavel diversificagéo da carteira nesses entes e a exposicéo limitada
ao risco individual desses grupos; (iii) o bom nivel de governanca corporativa e de controles de riscos financeiros e
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operacionais e a forte solidez financeira da Porto Seguro Consorcios, com a manutencé@o de posicao relevante em ativos
liquidos (Caixa e AplicagBes Financeiras em R$ 220,5 milhdes em jun/20), bom nivel de capitalizagéo (PL correspondia a
37,2% dos ativos totais em jun/20) e alta rentabilidade (ROE anualizado de 62,6% no 1S20), o que se traduz em baixo risco
para a liquidacéo financeira das Cotas de Consorcio; (iv) a elevada qualidade de suporte da holding Porto Seguro,
sublinhando-se que sua participagdo no capital subordinado do Fundo e sua preocupacdo com o controle de riscos de
imagem e reputacional sdo elementos que tendem a elevar a disposi¢cdo para tal; (v) a auséncia de coobrigacdo dos
Cedentes (Consorciados) e, portanto, do risco de crédito advindo desses entes (note-se que n&do héa definicdo de limites
por Cedentes); (vi) as substanciais taxas de deségio a serem aplicadas na aquisi¢céo dos Direitos Creditorios, que, de todo
modo, respeitarao o limite maximo de 40,0%, definido pela Porto Seguro Consorcios; essas taxas conferem a expectativa
de formacé&o de spread excedente bastante relevante, que protegera o Fundo em relagao aos riscos de crédito e liquidez
dos Grupos de Consorcio e contra eventual descasamento entre os valores dos bens que sdo objeto de compra pelos
grupos e as taxas de remuneracéo das Cotas Seniores e demais custos e despesas do Fundo; (vii) especificamente para
as Cotas Seniores, a protecdo oferecida pela subordinacdo minima disponivel, de 9,0% do PL, que est4 totalmente em
linha com o histérico de inadimpléncia nos ultimos anos, o qual soma-se ao fato de que, na média geral, os Grupos de
Consorcios Porto possuem 24,0% de excedente de contemplag&o, ou seja, contemplam acima do necessario; (viii) o baixo
risco transmitido pelos emissores dos ativos financeiros em que podera aplicar e do Banco Itad Unibanco S.A., instituicao
onde estard domiciliada a conta de recebimentos de liquidagbes das Cotas de Consorcio pela Porto Seguro Consércios,
que é considerada de menor risco em relagao aos ratings ora indicados; e (ix) expectativa de adequacéo entre o prazo da
carteira a ser formada (duration de 5,5 anos) e o prazo de vencimento das obrigag8es relativas aos pagamentos de
amortizagdes e rendimentos das Cotas Seniores.

Em contrapartida, os ratings preliminares foram restringidos, entre outros fatores, pelos seguintes: (i) a impossibilidade de
andlise e acompanhamento da capacidade financeira individual dos Grupos de Consoércio (Devedores) que comporao a
carteira do Fundo; e (ii) a dependéncia do Fundo em relagdo a celeridade das contemplagfes das Cotas de Consorcio
Ativos, processos que, por suavez, terdo seus éxitos condicionados aos valores dos lances a serem dados nas assembleias
mensais dos grupos, tornando necessaria a manutencao de caixa suficiente pelo Fundo durante toda sua vigéncia.

Além dos fatores acima, as classificacdes preliminares foram limitadas pela auséncia de histérico do Fundo e pela
consequente impossibilidade de confirmagao por parte da Austin Rating do perfil de sua carteira, das taxas de retorno dos
ativos, da aderéncia do fluxo e da dinédmica das transa¢fes ao que versa a Minuta de Regulamento e as disposi¢des do
Acordo Operacional a ser celebrado entre a Gestora, a Consultoria Especializada e a Administradora de Grupos de
Consorcios, este ainda em fase de elaboragéo.

Os fundamentos dos ratings das Cotas Seniores (12 Série) e das Cotas Subordinadas do FIDC NP Consoércios, assim como
a perspectiva e os fatores de sensibilidade desses, serdo apresentados de forma completa e aprofundada em relatério
analitico a ser divulgado quando do desfecho do processo de atribuicdo dos ratings finais.

CONTATOS

Pablo Mantovani

Tel.: 55 11 3377 0702
pablo.mantovani@austin.com.br

Jorge Alves

Tel.: 55 11 3377 0708
jorge.alves@austin.com.br
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CONSIDERAGOES SOBRE OS RATINGS PRELIMINARES

1.

10.

11.

12.

13.

Os ratings preliminares ndo representam opinides finais sobre o risco de crédito da 12 Série de Cotas Seniores e das Cotas
Subordinadas (Cotas) a serem emitidas pelo FIDC NP Consorcios (Fundo). Embora possam vir a ser utilizadas para fins de emisséao
e registro na Comisséo de Valores Mobiliarios e como fontes de apoio aos potenciais investidores na fase de andlise do ativo (pré-
venda), as classificacdes preliminares ora indicadas ndo devem, em nenhuma hipétese e sob qualquer circunstancia, ser
interpretadas como opinides finais da Austin Rating acerca do risco de crédito das Cotas a serem emitidas pelo Fundo, visto que
estdo baseadas, em parte, em documentos e informagdes preliminares.

A atribuicdo de classificag@es finais esta condicionada, essencialmente, ao recebimento por essa agéncia dos instrumentos definitivos
que validem a estrutura da transagéo e as demais condi¢cdes propostas no momento de sua indicagao.

Para a atribuicdo das classifica¢des finais seré realizada uma nova reunido de Comité de Classificacdo de Risco. Assim, a data da
classificagao final serd a data dessa nova reuniéo, e ndo a data de indicacdo do rating preliminar.

As eventuais alteragfes de participantes da estrutura do Fundo e nos termos propostos, assim como eventuais modificagcdes nos
cenarios e projecdes considerados pela Austin Rating para a avaliacdo dos atuais e/ou potenciais ativos subjacentes, poderdo se
materializar na atribui¢éo de classifica¢des finais diferente daquela ora indicada.

Apbs a atribuicéo das classificagdes finais, a cobertura analitica se estenderd, ao menos, pelo prazo de 01 (um) ano contado da data
em que o contrato de prestacéo de servigos foi celebrado. O contrato atual tem vencimento em 31 de outubro de 2021.

As opinides preliminares sobre o risco de crédito das Cotas tém validade de 90 (noventa) dias contados de sua indicagédo, expirando-
se automaticamente em 17 de marco de 2021.

Né&o obstante o prazo e a data de vencimento acima, essas opinides poderdo ser revalidadas e terem seus vencimentos prorrogados,
mediante o pedido formal pelo solicitante/contratante do servigo.

Para a prorrogagéo do prazo de vencimento das classificagfes preliminares, a Austin Rating reavaliara brevemente a proposta de
emissdo e a ocorréncia de qualquer tipo de alteragdo nos fatores que as fundamentaram, observando-se que:

i) Caso sejam mantidas as condi¢des originais da proposta de emisséo e do Fundo, essa agéncia estendera a data de vencimento
pelo prazo que julgar como sendo suficiente para o encerramento do processo de registro do Fundo e da emisséo das Cotas.

ii) Caso tenham sido realizadas alteragdes na proposta de emissdo e do Fundo, serd iniciado um processo analitico para a
determinagdo de uma nova classificagdo preliminar, o que podera resultar em uma classificagdo preliminar diferente dessa ora
indicada e incidir em custos adicionais ao contratante, conforme contrato de prestacéo de servigos estabelecido.

Na hipétese de ndo ser realizada a solicitagdo formal de prorrogacdo de prazo das classificagdes preliminares pelo contratante /
solicitante do servigo, essas estardo automaticamente vencidas / expiradas e ndo deverdo mais serem consideradas para qualquer
finalidade.

Dentro do horizonte de vencimento do contrato comercial, novas classifica¢cdes preliminares para as mesmas propostas de emissdo
pelo Fundo poderdo ser requeridas pelo contratante / solicitante do servi¢co, porém, ainda que ndo haja alteragédo substancial na
estrutura originalmente proposta, esse passard a ser tratado como um novo processo analitico, para a determinagdo de novas
classificagdes preliminares, podendo resultar em ratings preliminares diferentes destes ora indicados e, ainda, incidir em custos
adicionais ao contratante, conforme contrato de prestacéo de servicos estabelecido.

As classificagdes preliminares poderdo ser revistas ainda dentro de seu prazo de validade. Em que pese os ratings preliminares ndo
serem acompanhados de uma perspectiva - essa é dada somente quando da atribui¢do da classificagéo final -, uma revisdo podera
ser realizada pela Austin Rating nas seguintes situagdes:

i) Caso seja solicitada pelo contratante, com base na apresentacdo de novas informagdes e/ou instrumentos que alterem as
condicdes e a estrutura originalmente analisadas;

ii) Caso os analistas responséaveis pelo acompanhamento das classificagdes preliminares obtenham de outras fontes confiaveis
qualquer tipo de informacéo que possa de alguma forma sensibilizar tais opinides.

A eventual entrada destas classificagdes preliminares em processo de revisdo sera notificada pela Austin Rating ao lado do anincio
das proprias classificagbes no site www.austin.com.br, na secéo especifica “Ratings Preliminares”, com a inscricdo “EM REVISAQ”.

As eventuais alteracGes decorrentes de processos de revisdo ou de inicio de novos processos analiticos serdo sempre relatadas em
versoes posteriores de relatérios de rating de crédito preliminares.

Pagina 4 de 6



http://www.austin.com.br,

A
INFORMATIVO Ps AUSTIN

INFORMACOES REGULATORIAS COMPLEMENTARES

1.

10.

11.

12.

13.

14.

15.

O Comité de Classificacdo de Risco que decidiu pelas atribuigcbes das classificagdes de risco de crédito da 12 Série de Cotas
Seniores e das Cotas Subordinadas (Cotas) a serem emitidas pelo FIDC NP Consércios (Fundo) foi realizado remotamente, via
audio-conferéncia, no dia 17 de dezembro de 2020, e o conteido dessa reunido esta registrado na Ata N° 20201217-5.

As classificagfes atribuidas estdo contempladas na “Escala Nacional de Ratings de Crédito de Cotas de FIDCs", disponivel em:
http://www.austin.com.br/escalas.

As classificagfes de risco de crédito decorrem da utilizacéo da metodologia genérica comumente aplicada por essa agéncia em
suas classificagdes de Securitizacdo de Recebiveis, disponivel em: http://www.austin.com.br/metodologias.

N&o é a primeira vez que a Austin Rating classifica esta espécie de ativo e seus ativos subjacentes. Essa agéncia ja atribuiu
anteriormente classificagfes de risco de crédito para Cotas de Fundos de Investimento em Direitos Creditorios.

As classificacdes de risco de crédito atribuidas pela Austin Rating estao sujeitas a diversas limitagdes, conforme descrito no final
deste documento (Disclaimers). Particularmente no que diz respeito a classificagdo das Cotas do Fundo, a andlise foi prejudicada
pela auséncia de auditoria externa independente sobre parte das informagdes enviadas e pela auséncia de histérico do Fundo,
fatores ponderados na classificagéo.

As fontes de informagdes foram consideradas confiaveis pela Austin Rating. Os analistas utilizaram informacdes provenientes da
Rhema Trust Assessoria Empresarial Ltda. (Estruturador) e da Menestys Capital Ltda. (Consultoria Especializada), além de outras

obtidas em fontes de acesso publico, especialmente aquelas relativas a Porto Seguro Administradora de Consércios Ltda.
(Administradora de Consoércios).

As informacdes obtidas pela Austin Rating foram consideradas suficientes. Dentre as informagdes utilizadas para esta anélise,
destacam-se o Regulamento do Fundo, Suplementos, informagdes financeiras e operacionais da Administradora de Consércios e
planilha com modelo de avaliacdo e aprecamento de cotas de consdrcio da Consultoria Especializada.

As estimativas de inadimpléncia e niveis de perda do Fundo baseiam-se em metodologia prépria, a qual considera as
caracteristicas de sua carteira atual e potencial e seu desempenho histérico e o desempenho de carteiras semelhantes disponiveis
na base de dados da Austin Rating.

O nivel de diligéncia da andlise para o produto financeiro estruturado foi adequado ao padrédo estabelecido pela Austin Rating. Foi
realizada andlise aprofundada sobre as informacdes recebidas acerca dos ativos subjacentes as Cotas classificadas do Fundo.

As classificagBes serdo revisadas e atualizadas trimestralmente, conforme previsto no item VIIl do artigo 34 da instrucdo CVM
n°356/2001. Até o 45° (quadragésimo quinto) dia ap6s o encerramento do trimestre em andlise, sera divulgado Relatério de
Monitoramento, contendo a opinido atualizada da Austin Rating sobre o risco de default do Fundo em relagdo as Cotas
classificadas, por ele emitidas. A Austin Rating salienta que poderéo ser realizadas a¢des de rating a qualquer tempo, inclusive no
intervalo entre os monitoramentos trimestrais previstos.

A Austin Rating adota politicas e procedimentos que visam mitigar potenciais situa¢des de conflitos de interesse que possam afetar
o desempenho da atividade de classificacdo de risco e seus resultados. O presente processo de classificagdo de risco esta isento
de situacgdes de potencial conflito de interesses, incluindo aquelas previstas na Instrugdo CVM N° 521/2012.

Na data do presente relatério, a Austin Rating ndo presta qualquer servi¢o direto para a Administradora e Custodiante e para a
Gestora. Nesta data, a prestacdo de servicos da Austin Rating para essas partes limita-se a outros fundos dos quais sédo partes
relacionadas, dando-se, assim, apenas de forma indireta. A Austin Rating e as partes a ela relacionadas, incluindo empresas de
controle comum, sécios e funcionarios, ndo prestaram servigos adicionais ao servigo de classificagdo de risco para o Fundo, nem
sequer para qualquer outra parte relacionada a este Fundo nos ultimos 12 meses.

O servico de classificagéo de risco das Cotas foi solicitado em nome do Fundo por partes a ele relacionadas. Desse modo, houve
compensacéo financeira pela prestacéo do servigo.

A classificagdo foi comunicada ao Contratante e a outras partes ligadas ao Fundo, via e-mail, em 17 de dezembro de 2020. A
versdo original do relatério (Draft) foi enviada a essas partes, também via e-mail, no dia 18 de dezembro de 2020. Nao foram
realizadas alteragGes relevantes no conteido deste e tampouco promovida alteragéo na classificagéo atribuida inicialmente em
razéo dos comentérios e observagdes realizados pelo contratante.

Este documento é um relatério de classificagéo de risco de crédito, para fins de atendimento ao que dispde o artigo 16 da Instru¢do
CVM N° 521/2012.

Pagina 5 de 6



http://www.austin.com.br/escalas.
http://www.austin.com.br/metodologias.

A
INFORMATIVO Ps AUSTIN

DISCLAIMERS/AVISOS LEGAIS

A AUSTIN RATING NAO AUDITA AS INFORMAGCOES UTILIZADAS PARA A ATRIBUICAO DE UMA CLASSIFICAGAO DE RISCO DE CREDITO, NAO LHE SENDO
POSSIVEL ATESTAR A VERACIDADE DAS MESMAS. As classificagdes de atribuidas pela Austin Rating baseiam-se em informagdes consideradas suficientes para a
emissdo de uma classificagdo, sendo tais informagdes coletadas de fontes consideradas confiveis e fidedignas. Essas informacdes, incluindo todo o tipo de informagao
confidencial, séo analisadas na forma como séo recebidas e, eventualmente, compiladas pelos analistas designados para a anélise, tomando-se os devidos cuidados
para que ndo haja alteragdo no sentido ou significado das mesmas. N&o obstante os cuidados na obtencéo, cruzamento e compilagdo da informacéo para efeitos da
andlise de rating, a Austin Rating ndo pode se responsabilizar pela veracidade de referidas informagdes. A Austin Rating utiliza todos os esforcos para garantir o que
considera como nivel minimo de qualidade da informacéo para que se proceda a atribuicdo dos seus ratings, fazendo, sempre que possivel, a checagem dessas
informacdes com outras fontes também confidveis. Contudo, a Austin Rating ndo faz a auditoria de tais informagdes e nem sempre pode realizar a verificagdo ou
confirmacéo das informagdes recebidas durante um processo de rating, néo lhe sendo possivel, desse modo, atestar a veracidade das mesmas.

AS CLASSIFICAGOES DE RISCO DE CREDITO EMITIDAS PELA AUSTIN RATING, INCLUINDO AQUELA(S) EXPRESSA(S) NESTE DOCUMENTO, CONSISTEM
EM OPINIOES SOBRE A QUALIDADE DE CREDITO FUTURA DE UM EMISSOR E/OU EMISSAO, E NAO DEVEM SER ENTENDIDAS COMO SUGESTOES,
ACONSELHAMENTOS OU RECOMENDAGOES DE COMPRA, MANUTENCAO OU VENDA. As opinides e as eventuais simulagdes realizadas pela Austin Rating,
incluindo aquelas dispostas neste relatério, constituem-se meramente no julgamento da Austin Rating acerca da capacidade e da vontade futuras de um emissor em
honrar suas obrigacdes totais e/ou especificas, sendo tal julgamento expresso por meio de simbolos (letras), que consistem graduacdes dentro de escalas absoluta
(global) ou relativa (nacional). A Austin Rating nédo utiliza nessas escalas as definicdes de “grau de investimento” e de “grau especulativo”. Essa agéncia entende ndo
caber a ela, mas sim aos agentes de mercado, a definicdo de quais graduagdes podem ser considerados como “grau de investimento” e de “grau especulativo”. A
determinacdo de uma classificacé@o de risco pela Austin Rating ndo consiste e ndo deve ser considerada como sugestéo ou recomendacgéo de investimento, manutengado
ou desinvestimento. A Austin Rating néo presta servicos de consultoria de investimento. AS OPINIOES EMITIDAS PELA AUSTIN RATING, INCLUSIVE AQUELAS
CONTIDAS NESTE RELATORIO, NAO DEVEM SUBSTITUIR A ANALISE E O JULGAMENTO PROPRIOS DOS USUARIOS DOS RATINGS, ESPECIALMENTE DOS
INVESTIDORES.

AS CLASSIFICAGOES DE RISCO DE CREDITO DA AUSTIN RATING NAO PRESSUPOEM A CERTEZA DE FATOS. As opinides externadas pela Austin Rating em
seus relatérios de classificagdo de risco referem-se a qualidade crediticia futura, incorporando determinadas suposicdes e previsdes sobre eventos futuros que podem
ndo se concretizar (tornarem-se fatos). Desse modo, a despeito de estarem baseadas em informacdes e fatos presumidamente verdadeiros, as classificacdes podem ser
afetadas por acontecimentos futuros ou condicdes ndo previstas no momento de uma agao de rating.

AS CLASSIFICAGCOES DE RISCO DE CREDITO ATRIBUIDAS PELA AUSTIN RATING SAO OPINIOES VALIDAS EXCLUSIVAMENTE PARA A DATA EM QUE SAO
EMITIDAS. A Austin Rating possui mecanismos de vigilancia apropriados e envida seus melhores esforcos para que suas opinides (ratings) estejam atualizadas,
programando revisdes com o menor intervalo de tempo possivel entre elas e fazendo revisdes ndo programadas sempre que de conhecimento de fato novo e relevante.
Contudo, essa agéncia ndo pode assegurar que todas as informagdes, especialmente aquelas de carater ndo publico, estejam refletidas tempestivamente em suas
classificacdes, ou que fatos supervenientes a emisséo de uma determinada classificagdo de risco ndo afetem ou afetardo a classificacéo de risco. As classificagdes e
demais opinides que a sustentam refletem a percepgédo do Comité de Classificagdo de Risco dessa agéncia exclusivamente na data em que as mesmas sé@o emitidas
(data de emisséo de relatérios, informativos e outros documentos oficiais).

OS RATINGS DE CREDITO EMITIDOS PELA AUSTIN RATING ESTAO SUJEITOS A ALTERAGOES E PODEM, INCLUSIVE, SER SUSPENSOS DENTRO DE UM
PRAZO DE VIGENCIA DE UM CONTRATO. As classificagdes podem ser alteradas ou retiradas a qualquer momento e por diversas razées, de acordo com os critérios
metodoldgicos da Austin Rating para o tipo de emissor / emisséo classificado. Uma classificagéo pode ser suspensa e/ou a retirada nas hipéteses em que a Austin Rating
identificar: (i) a auséncia de informacdes fidedignas e/ou suficientes para a continuidade da andlise, quando ainda ha& contrato comercial vigente; (i) a existéncia de
potencial conflito de interesses; e/ou (i) a ndo existéncia e/ou ndo disponibilizacédo de informacdes suficientes para realizagdo de referida analise e emisséo do rating.

AS CLASSIFICACOES DE RISCO DE CREDITO ATRIBUIDAS PELA AUSTIN RATING NAO DEVEM SER COMPARADAS A CLASSIFICAGOES ATRIBUIDAS POR
OUTRAS AGENCIAS CLASSIFICADORAS DE RISCO. Em que pese a simbologia adotada pela Austin Rating seguir intencionalmente o padrdo adotado pela maioria
das agéncias classificadoras de risco atuantes sob a jurisdi¢céo local, suas classificacdes ndo devem ser diretamente comparadas as classificacdes de outras agéncias de
rating, uma vez que suas definicdes de default e de recuperacdo apés default e suas abordagens e critérios analiticos séo préprios e diferem daqueles definidos e aplicados
por outras agéncias.

OS RATINGS DE CREDITO EMITIDOS PELA AUSTIN RATING NAO CONSIDERAM O RISCO DE PERDA DERIVADO DE OUTROS RISCOS QUE NAO O RISCO DE
CREDITO, A NAO SER QUE TAIS RISCOS SEJAM ESPECIFICAMENTE MENCIONADOS EM SEUS RELATORIOS E PARECERES FORMAIS. N&o obstante a Austin
Rating dedicar-se a analisar e ponderar todos os riscos inerentes a um emissor e/ou emissao, incluindo riscos de natureza juridica e moral, a fim de identificar seu impacto
sobre o risco de crédito, as opinides quanto aos riscos de mercado e liquidez de ativos classificados, por exemplo, ndo fazem parte do escopo da anélise e, por isso, ndo
sdo consideradas na classificacéo de risco de crédito. Caso solicitado pelo contratante, a Austin Rating pode fazer anélises especificas quanto a riscos de mercado e
liquidez de determinados ativos, sendo nesses casos referida avaliagdo sempre sera segregada da andlise do risco de crédito e identificada como tal.

OS RATINGS E DEMAIS COMENTARIOS EMITIDOS PELA AUSTIN RATING, INCLUINDO AQUELES CONTIDOS NESTE DOCUMENTO, REFLETEM OPINIOES DO
COMITE DE CLASSIFICAGAO DE RISCO DA AUSTIN RATING, E NAO A OPINIAO DE UM INDIVIDUO OU DE UM GRUPO DE INDIVIDUOS INDISTINTO. As decisdes
sobre classificagdes de risco de crédito séo tomadas por um Comité de Classificagdo de Risco, seguindo metodologias e critérios padronizados para cada tipo de emissor
e/ou emissdo. Em seus relatérios, informativos e outros documentos oficiais com opinides de crédito, a Austin Rating divulga os nomes de analistas e membros do Comité
de Classificag@o de Risco com a finalidade de cumprimento ao disposto no Item | do Artigo 16 da Instru¢do CVM 521/2012, assim como com o objetivo de favorecer a
comunigdo com os contratantes, investidores e demais usudrios de seus ratings, exclusivamente no que diz respeito a dividas e comentérios ligados a assuntos analiticos
decorrentes da leitura e do entendimento de seus relatérios e pareceres formais por essas partes. Nao obstante a existéncia de um canal aberto com os analistas, estes
estdo orientados a ndo comentarem sobre os ratings emitidos e a ndo emitirem opinides pessoais acerca dos riscos, sendo que, caso o fagam, tais comentarios e opinides
jamais devem ser entendidos como a opinido da Austin Rating. Do mesmo modo, os analistas e demais colaboradores identificados neste relatério, embora estejam
diretamente envolvidos no processo de andlise, ndo sdo os Unicos responsaveis pelas opinides e, portanto, ndo devem ser responsabilizados individualmente por qualquer
erro ou omissdo eventualmente observados neste, nem tampouco pela classificagéo atribuida.

A AUSTIN RATING NAO ASSESSORA E/OU PARTICIPA DE PROCESSOS DE COLOCAGAO E DE DISTRIBUICAO E NEM PARTICIPA DE “ROAD SHOWS” PARA
A VENDA DE ATIVOS POR ELA CLASSIFICADOS E, AINDA, SEUS RELATORIOS NAO DEVEM, EM NENHUMA CIRCUNSTANCIA, SUBSTITUIR OS PROSPECTOS
E OUTROS DOCUMENTOS, OBRIGATORIOS POR LEI OU NAO, RELACIONADOS A UMA EMISSAO.

EM NENHUMA HIPOTESE E SOB NENHUMA CIRCUNSTANCIA, A AUSTIN RATING E/OU SEUS SOCIOS, DIRETORES E DEMAIS COLABORADORES DEVEM
SER RESPONSABILIZADOS DE QUALQUER FORMA, DIRETA OU INDIRETAMENTE, POR DANOS DE QUAISQUER ORDEM E NATUREZA, INCLUINDO, POREM
NAO LIMITANDO-SE A PERDA DE LUCROS E RENDIMENTOS E CUSTOS DE OPORTUNIDADE QUE SEJAM DECORRENTES DO INVESTIMENTO EM
EMISSORES E OU TITULOS E VALORES MOBILIARIOS POR ESSES EMITIDOS QUE MANTENHAM OU TENHAM MANTIDO A QUALQUER TEMPO
CLASSIFICAGAO DE RISCO DE CREDITO DEFINITIVA OU PRELIMINAR PELA AUSTIN RATING, INCLUINDO A(S) CLASSIFICAGAO(DES) EXPLICITADA(S)
NESTE DOCUMENTO. DO MESMO MODO, A AUSTIN RATING SE ISENTA DE TODO E QUALQUER TIPO DE DANO OCASIONADO A TERCEIROS POR
QUALQUER OUTRO TIPO DE CONTEUDO PUBLICADO EM SEUS RELATORIOS E INFORMATIVOS E EM SEU WEBSITE, BEM COMO POR AQUELES
DECORRENTES DE ATRASO NA DIVULGAGAO DE OPINIOES ATUALIZADAS.

© 2020 Austin Rating Servigos Financeiros Ltda. (Austin Rating). Todos os direitos reservados. TODAS AS INFORMACOES CONTIDAS NESTE DOCUMENTO SAO
PROTEGIDAS POR LEI. NENHUMA PARTE DESTE DOCUMENTO PODERA SER COPIADA, REPRODUZIDA, REEDITADA, TRANSMITIDA, DIVULGADA,
REDISTRIBUIDA, REVENDIDA OU ARMAZENADA PARA USO SUBSEQUENTE PARA QUALQUER FIM, NO TODO OU EM PARTE, EM QUALQUER FORMA OU
POR QUALQUER MEIO QUE SEJA, ELETRONICO OU MECANICO, INCLUINDO FOTOCOPIA, GRAVAGAO OU QUALQUER OUTRO TIPO DE SISTEMA DE
ARMAZENAMENTO E TRANSMISSAO DE INFORMAGAO, E POR QUALQUER PESSOA SEM PREVIO CONSENTIMENTO POR ESCRITO DA AUSTIN RATING.
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