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Relatério Analitico

FUNDAMENTOS DOS RATINGS

O Comité de Classificacdo de Risco da Austin Rating, em reunido realizada no dia 05 de
agosto de 2024, atribuiu os ratings de crédito de longo prazo: ‘brA(sf), para as Cotas
Seniores da 12 e 22 Séries; ‘brBB+(sf)’, para as Cotas Subordinadas Mezanino | e Il; e ‘brB-
(sf)y, para as Cotas Subordinadas Junior de emissdo do Fundo de Investimento em Direitos
Creditérios GO Kenerson (FIDC GO Kenerson / Fundo), inscrito no CNPJ/MF sob o n°
40.782.833/0001-76. As classificacdes possuem perspectiva estavel.

O FIDC GO Kenerson obteve registro na Comisséo de Valores Mobiliarios — CVM em 13 de
setembro de 2021, e o inicio das suas operag8es ocorreu em novembro daquele exercicio,
operando sob as disposi¢cdes dadas por seu Regulamento, instrumento com alteragdo mais
recente em 17 de novembro de 2023. Uma vez que ja possui historico de quase 03 anos, e
as classificacdes decorrem da analise de instrumentos em versdes finais, as mesmas tém
carater definitivo, e ndo tiveram indicacéo de ratings preliminares.

Constituido sob a forma de condominio fechado, de prazo de duragéo indeterminado, o FIDC
GO Kenerson tem Administracdo e Custddia da Singulare Corretora de Titulos e Valores
Mobiliarios S/A. (Singulare / Administradora / Custodiante), e Gestdo da Multiplica Capital
Asset Management Ltda. (Multiplica / Gestora). Além desses participantes, a estrutura do
Fundo contempla a presenca da Perpetuo Consultoria Especializada Ltda. (Perpetuo /
Consultoria Especializada) para auxilio a Gestora na prospeccdo e analise dos Direitos
Creditérios a serem adquiridos, enquanto a Roveajud Consultoria em Recuperagdo de
Crédito Sociedade Ltda. (Roveajud Consultoria / Agente de Cobranga) e a JRN Assumpc¢éo
Cobrancas Ltda. (JRN Assumpgédo/ Agente de Cobranca), sdo responsaveis pela cobranca
dos Direitos Creditdrios em atraso.

O Fundo tem por objetivo a valorizagdo de suas Cotas através da aplicacdo preponderante
de seus recursos na aquisi¢do de Direitos Creditorios que estejam conformes a Politica de
Investimento estabelecida em seu Regulamento. Os Direitos Creditérios adquiridos sdo
representados por titulos de crédito, mas, limitadamente, duplicatas, notas promissorias,
cédulas de crédito bancario, cédulas de crédito imobiliario, contratos em geral e todo e
qualquer instrumento representativo de crédito.

Os Direitos Creditérios adquiridos pelo Fundo s&o cedidos, sem coobrigacao,
exclusivamente, pela Kenerson Indistria e Comércio de Produtos Opticos Ltda. (Kenerson /
Cedente), inscrita no CNPJ/MF sob o n° 07.019.231/000-96. A Cedente tem como atividade
principal a produc¢éo e distribui¢céo de 6culos.

Quanto a estrutura de capital, o FIDC GO Kenerson emite Cotas das Classes Sénior,
Subordinada Mezanino e Subordinada Junior, sendo que, o total em Cotas Subordinadas
(Mezanino + Junior) deve manter participacdo minima equivalente a 50,0% do Patrimdnio
Liquido (PL) do Fundo e, apenas as Cotas Subordinadas Junior devem manter participagédo
minima equivalente a 25,0% do PL do Fundo.

As Cotas Seniores tém prioridade absoluta em relagdo as demais Classes para efeitos de
resgate, amortizacdo e distribuicdo dos rendimentos. Ja as Cotas Subordinadas Mezanino,
em posi¢éo intermediaria, se subordinam as Cotas Seniores, e possuem prioridade sobre as
Cotas Subordinadas Junior para os mesmos efeitos. Até o momento o FIDC GO Kenerson ja
emitiu 03 Séries Seniores e 03 Séries Subordinadas Mezanino, as quais possuem metas de
valorizacdo atreladas a variagdo do CDI, acrescida de sobre taxas, conforme descricdo do
respectivo Suplemento.
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A Classe Subordinada Junior, a qual ndo possui qualquer prioridade sobre as demais, também ndo tem meta de
valorizagdo. Assim, para caracteriza-la como obrigacéo de divida, tornando-a passivel de classificacé@o de risco de crédito, a
Taxa DI foi adotada pela Austin Rating como parametro para a definicdo de default do Fundo.

Os ratings ‘brA(sf)’ e ‘brBB+(sf)’, indicam, respectivamente, risco de crédito baixo e risco de crédito relevante,
comparativamente a outros emissores e emissdes nacionais (Brasil), de ndo cumprimento pelo Fundo, das obrigacGes
assumidas com os Cotistas Seniores e Subordinados Mezanino. As obrigagbes aqui consideradas para a definicdo de
default referem-se, principalmente, a devolucéo, nas datas de amortizacdes e resgates, do valor integral correspondente aos
principais investidos em cada Classe, acrescido das metas de rentabilidade definidas. Ja o rating ‘brB-(sf)’ traduz um risco
relevante de que o Fundo nao devolva aos detentores das Cotas Subordinadas Junior o valor investido corrigido pela Taxa
DI acumulada.

As classifica¢gfes definidas decorrem da utilizagdo de metodologia propria, baseando-se, fortemente, nos seguintes pilares
de andlise: (i) a definicao do perfil de risco de crédito médio da carteira de Direitos Creditérios do Fundo, levando em conta,
principalmente, os parametros estabelecidos em Regulamento (aspectos estruturais), tais como, Politica de Investimento,
Condicdes de Cesséo e Critérios de Elegibilidade, e também seu préprio histdrico; e (i) a confrontacdo do risco de crédito
verificado para a carteira, aos mitigadores de risco e reforgos de crédito presentes na estrutura do Fundo. Afora a analise
especifica do risco de crédito, as notas se baseiam na andlise de outros fatores de risco também relevantes para as Cotas
do Fundo, tais como os riscos de liquidez, de descolamento de taxas, de fungibilidade, juridico, entre outros.
Adicionalmente, tem como base a andlise de potenciais riscos operacionais e de crédito transmitidos por contrapartes,
assim como aqueles da Multiplica, Gestora do Fundo.

O FIDC GO Kenerson tem foco na aquisicdo de operagfes originadas pela Kenerson. A companhia oferece estoques de
Oculos de sol ou de grau a lojas especializadas, através de vendas parceladas. O Fundo antecipa o recebimento decorrente
das vendas ao fabricante, e recebe as parcelas dos lojistas.

Como as operagdes sao performadas, ou seja, decorrentes de mercadorias ja entregues, o Fundo corre apenas o risco
Devedor. J& o risco Devedor / Sacado é amenizado na medida que ha inUmeros critérios em Regulamento, 0s quais tém por
objetivo a diluicdo da responsabilidade dessas partes. O percentual de concentragdo permitido a qualquer Devedor varia de
acordo com o tempo decorrido da 12 integralizagdo de Cotas Seniores. De todo modo, a maior concentragdo permitida a
Devedores esta limitada a até 5,0% do PL do Fundo. Ja a totalidade dos Direitos Creditorios devidos pelos 7 maiores
Devedores, deve representar no maximo 21,0% do PL do Fundo, por exemplo.

Dentre os critérios de Regulamento, ha restricdo ao prazo méaximo dos Direitos Creditérios. A presenca de critério capaz de
limitar o prazo médio dos ativos da carteira € bastante favoravel, porém, sédo aceitos recebiveis com até 300 dias para o
vencimento final, prazo considerado longo. Adicionalmente, ha critério de limite em até 210 dias para a carteira, ainda
considerado periodo longo para exposi¢cdo a qualquer parte. Cumpre observar, por fim, que o referido prazo é bem
adequado ao tipo de operagdo de originacdo dos créditos, ou seja, venda de estoque dos lojistas.

Outro aspecto favoravel das descricfes de seu Regulamento se refere a taxa minima de cesséo dos ativos de crédito. Os
Direitos Creditérios sao adquiridos a taxa minima média de cesséo correspondente a variagdo do CDI, acrescido de spread
de 8,5% ao ano. A formacao de excesso spread é altamente favoravel, sendo, inclusive, o Unico reforco de crédito presente
para a Classe Subordinada Jinior. Note-se que a taxa de cessdo deve cobrir todos os custos do Fundo, sendo
considerados os principais, as metas de valorizacdo das Cotas de cada Classe e perdas com inadimpléncia e os
pagamentos aos prestadores de servigos.

Dentre as Condicdes de Cessao, destacam-se 0s pontos positivos a seguir:

Vedagédo explicita a aquisicao de Direitos Creditorios cujo Devedor esteja inadimplente com a Cedente, com o Fundo, ou
partes ligadas ao Fundo.

Estd sendo considerado também, a definicdo de que os Direitos Creditérios devem estar livres e desembaracados de
quaisquer 6nus, gravames ou restricbes de qualquer natureza, para cessdo ao Fundo, condicionantes que minimizam o
risco de necessidade de cancelamento da cesséo, ou qualquer tipo de discussdo sobre os ativos.
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Todos os Devedores e os Direitos Creditérios devem ser aprovados pela Politica de Crédito e Originagdo, aplicada pela
Gestora com auxilio da Consultora Especializada, como medida eficiente de minimizar o risco de crédito da carteira de
Direitos Creditorios.

Adicionalmente, como forma de padronizar o risco de crédito médio da carteira, os Devedores ndo podem ter requerido
processo de recuperacéo judicial, independente do seu deferimento pelo juizo competente, ou figurar no polo passivo em
qualquer espécie de agdo que envolva concurso de credores. Considera-se aqui, o alto risco de crédito caracteristico de
empresas participantes de processo de recuperacao judiciais.

O Fundo segue politicas que valorizam as boas praticas ESG. Seus Devedores, ndo podem estar envolvidos em quaisquer

processos ou investigacBes envolvendo infragbes a Legislacdo Socioambiental, Legislacdo Ambiental ou as Leis
Anticorrupgéo.

Apenas operacdes performadas podem ser cedidas ao Fundo, ou seja, somente operag¢des cujos produtos ja foram
entregues pela Cedente ao Devedor sdo adquiridos, o que afasta a possibilidade de contestacdo de qualquer espécie por
parte do Devedor.

Como forma de facilitar a boa gestédo do caixa do Fundo, ou mesmo o nivel de liqguidez nos momentos de necessidade de
recursos para pagamento aos Cotistas, o0 Regulamento incorpora regra para que as datas de pagamento dos Direitos
Creditdrios ocorram anteriormente & Ultima data de Amortizagdo Mensal das Cotas Seniores em circulagéo.

No que diz respeito aos ativos financeiros, a qualidade de crédito daqueles nos quais o Fundo pode investir até 50,0% de
seu PL, estd sendo absorvido de forma positiva pela classificacdo das Cotas classificadas do FIDC GO Kenerson. Em
Regulamento, o Fundo esta autorizado a investir: a) titulos publicos de emissdo do Tesouro Nacional e/ou do BACEN;
créditos securitizados pelo Tesouro Nacional; b) certificados e recibos de depdsito bancéario e demais titulos, valores
mobiliarios e ativos financeiros de renda fixa de emiss@o das Instituicbes Autorizadas; e c) cotas de fundos de liquidez
diaria, que sejam compostas predominantemente por ativos constantes nos itens (a), (b) e (c) acima.

As classificagdes estao fortemente pautadas nos reforcos de crédito disponiveis para as Cotas Seniores e Subordinadas
Mezanino do Fundo, notadamente as subordinagdes minimas de 50,0% e 25,0%, respectivamente, com bom nivel de
cobertura para Devedores, e mesmo para a perda estimada para carteiras de mesmo perfil. As Cotas Subordinadas Junior
contam com a possibilidade de valorizacdo dado o spread excedente representado pela diferenga de todos os custos e
despesas do Fundo, menos a taxa minima de cesséo dos ativos.

Afora os pontos ligados diretamente ao risco de crédito, as classificagdes consideram a boa mitigacéo do risco de liquidez
para os detentores de Cotas Seniores e Subordinadas Mezanino do Fundo, visto que foi constituido sob a forma de
condominio fechado, com regras para constituicao de liquidez e cronograma de amortizacao dessas Classes.

Do ponto de vista juridico, as notas refletem positivamente a expectativa de que had uma adequada estruturacéo e
formalizagdo para o Fundo. Entretanto, a Austin Rating incorpora negativamente as suas classificagcdes alguns riscos
juridicos tipicos observados em securitizagées envolvendo recebiveis comerciais. Entre os aspectos que podem afetar o
Fundo esta a potencial perda que este pode absorver quando da entrada em Recuperacgado Judicial do Cedente, observando
gue as cessdes ndo contam com coobrigagéo da Cedente.

No que diz respeito aos riscos transmitidos pelas demais partes envolvidas na estrutura do Fundo, a classificacao esta
absorvendo a qualidade operacional de seus principais prestadores de servi¢os, Multiplica Capital Asset Management Ltda.,
Gestora e Singulare Corretora de Titulos e Valores Mobilidrios S.A., Administradora e Custodiante do Fundo. Embora as
instituicbes ndo sejam classificadas pelas Austin Rating, essa agéncia reconhece e pondera positivamente o histérico de
prestacéo de servicos dessas partes, com beneficio ao veiculo.

Perspectiva e Fatores de Sensibilidade dos Ratings

A perspectiva estavel dos ratings traduz a expectativa da Austin Rating de que as classificagbes das Cotas Seniores,
Subordinadas Mezanino e Subordinadas Junior do FIDC GO Kenerson ndao se modificardo no curto prazo. No entanto,
acdes de rating poderdo ser realizadas, entre outros fatores, em fungéo e: (i) atraso e perdas da carteira de Direitos
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Creditérios; (ii) necessidade de constituicdo para perdas, quando impactar as Cotas Subordinadas Janior (iii) modificagbes
na estrutura do Fundo (alteragbes de Regulamento), sobretudo no que se refere a politica de investimento, indices de

subordinagéo, e outros.
PERFIL DO FUNDO
Razé&o Social:

CNPJ / MF:

Tipo de Fundo:
Administrador:

Gestor:

Custodiante:

Consultoria Especializada:

Cobranca dos Recebiveis:

Cedente:

Disciplinamento:

Registro na CVM:
Regimento:
Forma:

Prazo de Duracgéo:

Objetivo:

Publico-alvo:

Direitos Creditoérios:

Fundo de Investimento em Direitos Creditérios GO Kenerson;
40.782.833/0001-76;

Fundo de Investimento em Direitos Creditérios;

Singulare Corretora de Titulos e Valores Mobiliarios S/A.;
Multiplica Capital Asset Management Ltda.;

Singulare Corretora de Titulos e Valores Mobiliarios S/A.;
Perpétuo Consultoria Especializada Ltda.;

Roveajud Consultoria em Recuperacao de Crédito Sociedade Limitada; e
JRN Assumpcao Cobrancas Ltda.;

Kenerson Industria e Comércio de Produtos Opticos Ltda.;

Resolu¢do do CMN n° 2.907/01, Instrucdo CVM n° 356/01, e pelas demais disposi¢cdes
legais e regulamentares que Ihe forem aplicaveis;

Em 13 de setembro de 2021;

Regulamento Préprio, datado de 16 de junho de 2023;
Condominio Fechado;

Indeterminado;

O Fundo tem por objeto a captagéo de recursos para aplicagdo preponderantemente em
Direitos Creditorios, nos termos da politica de investimento, composicéo e diversificagcao
da carteira do Fundo descrita em Regulamento;

Investidores Qualificados e Profissionais, conforme a legislagdo em vigor;

O Fundo podera adquirir Direitos Creditérios, (a) representados por titulos de crédito,
mas limitadamente, duplicatas, notas promissorias, cédulas de crédito bancario, cédulas
de crédito imobiliario, (b) contratos em geral; (c) todo e qualquer instrumento
representativo de crédito;

Adicionalmente, os Direitos Creditérios ndo poderao: (a) estarem vencidos e pendentes
de pagamento quando de sua cessdo para o Fundo; (b) serem resultantes de agBes
judiciais em curso, constituam seu objeto de litigio, ou tenham sido judicialmente
penhorados ou dados em garantia; (c) serem constituidos ou terem validade juridica da
cessao para o Fundo considerada como um fator preponderante de risco; (d) originados
de empresas em processo de recuperacdo judicial ou extrajudicial; (e) serem de
existéncia futura; e (f) serem de emissdo ou originados pelos prestadores de servicos
contratados pelo Fundo e suas partes relacionadas;

A Gestora é responsavel pela analise e sele¢éo dos Direitos Creditérios;
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Politica de Investimento:

Critérios de Elegibilidade:

Direitos Creditérios — O Fundo devera, apés 90 dias contados da primeira Data de
Subscrigdo Inicial do Fundo, observar a Alocacdo Minima de 50,0% do PL em Direitos
Creditérios;

E vedado ao Fundo realizar operagbes nas quais a Administradora, a Gestora, 0
Custodiante, seus controladores, sociedades por eles direta ou indiretamente
controladas, coligadas ou outras sociedades sob controle comum atuem na condicédo de
contraparte;

E vedado & Administradora, & Gestora, ao Custodiante e as suas partes relacionadas
ceder ou originar, direta ou indiretamente, Direitos Creditérios ao Fundo, nos termos da
regulamentacéo aplicavel;

Ativos Financeiros - O remanescente do PL, que ndo for aplicado em Direitos
Creditdrios, podera ser mantido em moeda corrente nacional ou investido nos seguintes
Ativos Financeiros: (a) titulos de emissé@o do Tesouro Nacional; (b) titulos de emissdo do
BACEN; (c) moeda corrente nacional; (d) operagdes compromissadas com lastro nos
Ativos Financeiros mencionados nas alineas “a” e “b” acima; (e) certificados de depdsito
bancério, de instituicbes que tenha classificagdo de risco equivalente a “A”, em escala
nacional, atribuida por agéncia de classificacdo de risco habilitada para atuar no pais; (f)
cotas de fundos de investimento de Renda Fixa e/ou Fundo de Investimento
Referenciados DI os quais poderdo ser administrados e/ou geridos pela Administradora,
Gestora, Custodiante ou quaisquer de suas partes relacionadas, tal como definidas pelas
regras contabeis que tratam desse assunto;

E vedado ao Fundo realizar operacées (a) de day trade, assim consideradas aquelas
iniciadas e encerradas no mesmo dia, independentemente de o Fundo possuir estoque
ou posicdo anterior do mesmo Ativo Financeiro; (b) de venda de op¢do de compra a
descoberto e alavancada, a qualquer titulo; (c) de renda variavel ou cambial; (d) com
warrants; e (e) operacdes com derivativos, exceto aquelas com objetivo exclusivo de
realizar a gestéo de caixa e liquidez do Fundo;

O fundo poder& adquirir Ativos Financeiros no limite de 20,0% de seu PL, podendo este
ser elevado quando se tratar de aplicacbes em (a) titulos publicos federais; (b)
operagfes compromissadas lastreadas em titulos publicos federais e (c) cotas de fundos
gue possuam como politica de investimento a alocacdo exclusiva nos titulos a que se

referem os itens “a” e “b”;

Os Direitos Creditérios que podem ser adquiridos pelo Fundo, na respectiva Data de
Aquisicdo e Pagamento, devem atender, cumulativamente, aos seguintes Critérios de
Elegibilidade: a) cujas datas de pagamento ocorram em prazo inferior a 300 dias a contar
da respectiva Data de Aquisi¢cdo pelo Fundo; b) o prazo médio dos Direitos Creditorios
integrantes da Carteira do Fundo ndo podera ser superior a 210 dias; c) para os Direitos
Creditérios representados por agenda de recebiveis de cartbes de crédito junto a
adquirentes e/ou bandeiras podem representar, no maximo, 10,0% do Patrimonio
Liquido do Fundo; d) para os Direitos Creditérios representados por antecipacdo de
recebiveis a fornecedores (risco sacado) devem ser limitados ao excesso de
subordinagdo que a cota subordinada junior tiver em relagéo ao indice de subordinacéo
minimo de 25,0% de cota subordinada janior em relacdo ao Patriménio Liquido do
Fundo; e e) Os Direitos Creditérios deverdo ser adquiridos a uma taxa minima média de
cessdo devera ser correspondente a CDI + 8,5% ao ano, exceto nos casos de
renegociacdo de dividas. O enquadramento dos Direitos Creditérios que o Fundo
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Condigdes de Cesséo:

pretender adquirir aos Critérios de Elegibilidade sera verificado e validado pelo
Custodiante no momento de cada cesséo.

Adicionalmente aos Critérios de Elegibilidade, os Direitos Creditérios que poderdo ser
adquiridos pelo Fundo, na respectiva Data de Aquisicdo e Pagamento, deverdo atender,
cumulativamente, as seguintes Condi¢des de Cesséo: a) os Devedores ndo poderdo
estar inadimplentes com a Cedente, com qualquer Parte Relacionada a Cedente e/ou
com Fundo antes da aquisicdo dos Direitos Creditérios pelo Fundo; b) os Direitos
Creditérios devem estar livres e desembaragados de quaisquer 0nus, gravames ou
restricdes de qualquer natureza na data da respectiva cessdo ao Fundo; c) que 0s
recursos objeto do pagamento dos Direitos Creditérios ndo sejam utilizados para
pagamento de obrigacdes que os Devedores tenham com a Cedente, incluindo suas
Partes Relacionadas; d) todos os Devedores e Direitos Creditorios deverdo ter sido
aprovados com base na Politica de Crédito e Originacéo; e) ndo podera haver qualquer
tipo de subordinacdo entre os Direitos Creditorios cedidos ao Fundo e os direitos
creditdrios devidos pelos respectivos Devedores a Cedente, seja com relacdo a prazos,
datas de vencimentos, garantias, formas de pagamento, politica de crédito e cobranca,
dentre outros, de forma que ndo exista qualquer beneficio a Cedente em relagdo ao
Fundo; f) os Devedores ndo poderdo estar envolvidos em quaisquer processos ou
investigagBes envolvendo infragfes a Legislacdo Socioambiental, Legislacdo Ambiental
e/ou as Leis Anticorrupgdo; g) os Devedores ndo poderdo ter requerido processo de
recuperacéo judicial, independente do seu deferimento pelo juizo competente, ou figurar
no polo passivo em qualquer espécie de acdo que envolva concurso de credores; eh)
todos os Produtos deveréo ter sido entregues pela Cedente ao Devedor, até 0 momento
da cessdo dos Direitos Creditérios. i) que sejam provenientes do pagamento devido
pelos Devedores a Cedente; j) que sejam representados exclusivamente em moeda
corrente nacional e ndo estejam vencidos; k) cuja natureza ou caracteristica essencial
devera permitir o seu registro contabil e a sua custodia pelo Custodiante, de acordo com
0s procedimentos operacionais e contabeis praticados pelo Custodiante; I) que possuam
valor fixo e determinado ou determinavel; m) cujas respectivas datas de pagamento
ocorram anteriormente a Ultima data de Amortizacdo Mensal das Cotas Seniores em
circulacao; n) Os Direitos Creditorios representados por operagdes de antecipacéo de
recebiveis a fornecedores, pode representar até o maximo de excesso da subordinacéo
da subordinada janior. 0) cujos respectivos Devedores ndo sejam sociedades integrantes
do mesmo Grupo Econdmico da Administradora e/ou da Cedente diretamente ou por
meio de veiculos de investimento, e que possuam efetiva influéncia na gestao; p)
considerada pro forma a cessao pretendida, os Direitos Creditorios devidos pelos grupos
dos maiores Devedores abaixo identificados ndo poderdo representar valor nominal
superior aos percentuais abaixo indicados, quando comparados ao Patriménio Liquido
do Fundo:

Grupo de Devedores

Concentracdo Maxima por Devedor em Relagao
ao Patrimbnio Liquido do Fundo

Conjunto dos Direitos Creditérios devidos pelos 7 maiores Devedores 21,00%

Conjunto dos Direitos Credit6rios devidos pelos 50 maiores Devedores 50,00%

Conjunto dos Direitos Creditorios devidos pelos 100 maiores Devedores | 75,00%
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q) os Direitos Creditérios devidos por cada Devedor ndo poderdo, em um determinado periodo, representar valor nominal
superior aos percentuais abaixo indicados, quando comparados ao Patrimdnio Liquido do Fundo:

Periodo

Concentra¢édo Maxima por Devedor em Relacéo
ao Patrimdnio Liquido do Fundo

Da 12 Data de Integralizac&o de Cotas (inclusive) até o 2° més contado 3,0%

da 12 Data de Integralizacéo de Cotas (inclusive)

Do 3° més contado da 12 Data de Integralizacdo de Cotas (inclusive) até | 2,0%

0 4° més contado da 12 Data de Integralizacéo de Cotas (inclusive)

Do 5° més contado da 12 Data de Integralizagdo de Cotas (inclusive) até | 1,0%

0 37° més contado da 12 Data de Integraliza¢é@o de Cotas (inclusive)

Do 38° més contado da 12 Data de Integralizagdo de Cotas (inclusive) 3,0%

até o 42° més contado da 12 Data de Integralizacdo de Cotas (inclusive)

Do 43° més contado da 12 Data de Integraliza¢édo de Cotas (inclusive) 4,0%

até o 44° més contado da 1?2 Data de Integraliza¢@o de Cotas (inclusive)

Do 45° més contado da 12 Data de Integralizag@o de Cotas (inclusive) 5,0%

até a Data de Resgate das Cotas Seniores (inclusive)

Recompra Compulséria:

Os Direitos Creditérios que poderdo ser adquiridos pelo Fundo, na respectiva Data de
Aquisicdo e Pagamento, deverdo atender, cumulativamente, aos seguintes Critérios de
Elegibilidade: (I) para todos os Direitos Creditérios: (a) cujas datas de pagamento
ocorram em prazo inferior a 300 dias a contar da respectiva Data de Aquisi¢cdo pelo
Fundo; (b) o prazo médio dos Direitos Creditérios integrantes da Carteira do Fundo nao
podera ser superior a 210 dias;

A Cedente, conforme o caso, podera ser obrigada a recomprar parte ou a totalidade dos
Direitos Credit6rios na ocorréncia de qualquer dos Eventos de Recompra Compulséria;

Sao considerados eventos de Recompra Compulséria Parcial, os seguintes eventos, que
que ensejardo a obrigacdo de a Cedente realizar a recompra parcial dos Direitos
Creditérios cedidos ao Fundo:

(i) caso seja verificado qualquer vicio, incorre¢éo, erro ou inexatiddo nas declaragbes
prestadas pela Cedente referentes aos respectivos Direitos Creditérios e/ou a qualquer
de seus acessorios, incluindo aquelas declaracdes prestadas pela Cedente relacionadas
ao enquadramento dos Direitos Creditorios as Condi¢cdes de Cessao, desde que, com
relacdo as declaragbes, estas ndo tenham sido ainda retificadas ou sanadas pela
Cedente nos respectivos prazos de cura previstos neste Contrato, conforme aplicavel;

(i) caso haja qualquer vicio de originagédo, invalidade, nulidade ou ineficacia de qualquer
um dos Documentos Comprobatérios dos Direitos Creditérios e/ou de quaisquer de suas
disposicoes;

(iii) caso ocorra cessdo, promessa de cessdo ou transferéncia pela Cedente, sem o
consentimento do Fundo, de seus direitos e obrigacdes decorrentes do Contrato de
Cessao;

(iv) caso sejam alterados ou modificados, total ou parcialmente, em desacordo com a
Politica de Cobranca prevista neste Regulamento, salvo se prévia e expressamente
obtida a anuéncia do Fundo, conforme deliberado pelos Cotistas em Assembleia Geral;
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Classe das Cotas:

Subordina¢6es Minimas:

Amortizacdo e Resgate:

Reserva de Pagamento:

Eventos de Avaliacéo:

(v) caso tenha ocorrido aquisicdo pelo Fundo em desacordo com os Critérios de
Elegibilidade previstos no Regulamento e neste Contrato de Cessao; ou (vi) caso
venham a ser reclamados por terceiro comprovadamente titular de 6nus, gravame ou
encargo de qualquer natureza constituido sobre tal Direito Creditério previamente a sua
aquisicéo pelo Fundo;

Sé&o considerados eventos de Recompra Compulsoria total, os seguintes eventos, que
ensejardo a obrigagdo de a Cedente realizar a recompra da totalidade dos Direitos
Creditdrios cedidos ao Fundo: (i) descumprimento pela Cedente de qualquer obrigagédo
constante do Contrato de Cess&o, ndo sanado por prazo superior a 10 Dias Uteis; e (ii)
caso a Cedente ou qualquer de suas Partes Relacionadas entre com pedido de
recuperacéo judicial, ou tenha contra si requerimento de faléncia ou insolvéncia nao
elidido no prazo legal e que venha afetar a cessdo dos Direitos Creditérios em favor do
Fundo;

Sénior, Subordinada Mezanino e Subordinada Junior;

Ao menos 50,0% do PL do Fundo deve ser representado por Cotas Subordinadas
(Mezanino + Janior) e, ao menos, 25,0% do PL do Fundo deve ser representado por
Cotas Subordinadas Janior;

As Cotas serdo amortizadas e resgatadas, em moeda corrente nacional, observados os
prazos e os valores definidos nos respectivos Suplementos de cada emissao, respeitada,
ainda, a ordem de alocagao dos recursos do Fundo estabelecida no Regulamento;

Observada a ordem de alocagdo de recursos prevista em Regulamento, a
Administradora devera, na forma abaixo estabelecida, constituir a Reserva de
Amortizacdo, de modo a proporcionar liquidez para o pagamento das amortiza¢ges das
Cotas. Para tanto, a Administradora devera interromper a aquisicdo de novos Direitos
Creditdrios Elegiveis de forma parcial, de modo que: (a) a partir de 30 dias antes de cada
data de pagamento de cada amortizacdo, o Fundo sempre mantenha em Ativos
Financeiros com liquidez diaria o equivalente a, no minimo, 50,0% do valor futuro do
pagamento do proximo resgate de Cotas; e (b) a partir de 15 dias antes de cada data de
pagamento de resgate, o Fundo sempre mantenha em Ativos Financeiros com liquidez
diaria o equivalente a 100,0% do valor futuro do pagamento do préximo resgate de
Cotas;

Sé&o considerados Eventos de Avaliacdo quaisquer das seguintes hipoteses:

(a) rebaixamento por Agéncia Classificadora de Risco da respectiva classificagdo de
risco inicialmente conferida as Cotas Seniores e/ou as Cotas Subordinadas Mezanino
pela Agéncia Classificadora de Risco, em 2 niveis ou mais;

(b) caso a Agéncia Classificadora de Risco nado divulgue a atualizagédo trimestral da
classificacdo de risco referente as Cotas Seniores efou as Cotas Subordinadas
Mezanino por prazo igual ou superior a 60 dias, em razdo de evento imputavel a
Cedente, a Administradora, ao Custodiante ou a qualquer outro terceiro;

(c) amortizagdo de Cotas Subordinadas Junior em desacordo com 0s procedimentos
definidos no Regulamento;

(d) desenquadramento das Raz&o de Garantiam por periodo superior ao previsto no item
14.4.4 de seu Regulamento;
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Eventos de Liquidacédo:

(e) amortizacéo de Cotas Subordinadas Junior em desacordo com os procedimentos
definidos em Regulamento;

(f) caso a Gestora verifique que houve alterages a Politica de Originagdo de Crédito
el/ou a Politica de Cobranga sem prévia aprovacdo em Assembleia Geral ou existéncia
de evidéncias de que a Cedente tenha oferecido ao Fundo Direitos Creditorios em
desacordo com as declaragfes por ela prestadas no &mbito do Contrato de Cesséo,
respeitados eventuais prazos de cura previstos no Contrato de Cessao;

(9) resilicdo de quaisquer dos Documentos do Fundo por qualquer Pessoa sem que
outra(s) Pessoa(s) assuma(m) integralmente as atribuicdes ali estabelecidas e tal
vacancia possa, a exclusivo critério da Administradora, afetar negativamente a boa
ordem financeira, operacional ou legal do Fundo e os direitos, garantias e prerrogativas
dos Cotistas;

(h) caso os valores dos recursos segregados no Fundo de Despesas e na Reserva de
Caixa ndo correspondam, por periodo igual ou maior do que 10 dias, aos montantes
minimos previstos em Regulamento;

(i) caso seja constatado pela Gestora, de maneira fundamentada, erro, incorre¢@o e/ou
falsidade em quaisquer das declaracdes prestadas pela Cedente no &mbito do Contrato
de Cessdo e que possa, de forma justificada, afetar negativamente a boa ordem
financeira, operacional ou legal do Fundo, bem como os direitos, garantias e
prerrogativas dos Cotistas, ressalvados 0s eventuais prazos de cura previstos no
Contrato de Cessdo;

() caso seja constatado, em qualquer Data de Verificaco, que o indice de Prazo Médio
de Carteira foi violado, e desde que n&o haja o respectivo reenquadramento em até 5
Dias Uteis contados do recebimento de notificacio pela Gestora para tanto;

(k) caso a Gestora verifique a recompra de Direitos Creditérios, em um determinado
més, por parte da Cedente Sra. Ji Xiaoci, em valor superior a 15,0% dos Direitos
Creditérios que tinham data de vencimento no més em questao;

() caso a Gestora verifigue o descumprimento de quaisquer das obrigacdes do Contrato
de Cessé&o por parte da Cedente, desde que nédo sanado no prazo de 10 Dias Uteis; e

(m) caso a Gestora verifique que a Sra. Ji Xiaoci por qualquer motivo deixou de ser, ou
tenha sido afastada, da posi¢do de CEO da Cedente. Tal fato devera ser imediatamente
comunicado pela Cedente a Administradora;

Sé&o considerados Eventos de Liquidagdo Antecipada quaisquer das seguintes hipoteses:
(a) deliberagédo da Assembleia Geral de Cotistas pela liqguidagdo do Fundo; (b) caso seja
deliberado em Assembleia Geral que um Evento de Avaliagdo constitui um Evento de
Liquidacdo Antecipada; (c) renuncia da Administradora, sem que uma nova instituicao
assuma suas fungdes no prazo de até 60 dias; e (d) pedido de requerimento de faléncia,
recuperacdo judicial ou extrajudicial, intervencéo ou liquidacdo extrajudicial da Cedente,
quando assim comunicada pela Gestora a Administradora.
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PERFORMANCE DO FUNDO

Posigdo da Carteira (R$ Mil)

Titulos/Datas 31/7/23 31/8/23 29/9/23 31/10/23  30/11/23  29/12/23 31/1/24 29/2/24 28/3/24 30/4/24 31/5/24 28/6/24
Direitos Creditérios 42.399 45.435 50.823 52.010 55.324 53.844 54.165 56.881 62.554 66.690 64.893 64.145
Créditos vencidos 5.703 4.043 4.451 4.991 5.025 5.594 5.843 7.498 7.441 7.076 7.197 7.172
Total Dir. Creditérios 48.102 49.478 55.274 57.001 60.348 59.439 60.007 64.379 69.995 73.767 72.090 71.318
Titulos Pablicos 135 137 138 139 141 142 143 145 146 147 148 150
Fundos Renda Fixa 7.340 7.254 2.051 662 7.761 14.374 14.570 9.460 4.201 3.840 3.690 7.689
Saldo Tesouraria 0 0 0 0 0 0 0 0 1 1 1 75
Total Geral da Carteira 55.577 56.869 57.463 57.803 68.250 73.954 74.721 73.984 74.343 77.754 75.929 79.231
PDD -6.937 -3.871 -4.249 -3.197 -3.808 -4.574 -5.358 -8.655 -9.376 -9.391 -4.711 -5.220
Fonte: Singulare CTVM S.A.

Posicéo da Carteira (% do PL)

Titulos/Datas 31/7/23 31/8/23 29/9/23 31/10/23 ~ 30/11/23  29/12/23 31/1/24 29/2/24 28/3/24 30/4/24 31/5/24 28/6/24
Direitos Creditérios 85,6% 85,3% 95,2% 94,9% 85,8% 77,6% 78,1% 87,1% 96,4% 97,6% 91,2% 86,7%
Créditos vencidos 11,5% 7,6% 8,3% 9,1% 7,8% 8,1% 8,4% 11,5% 11,5% 10,4% 10,1% 9,7%
Total Dir. Creditérios 97,1% 92,9% 103,5% 104,1% 93,5% 85,7% 86,5% 98,6% 107,8% 108,0% 101,3% 96,4%
Titulos Pablicos 0,3% 0,3% 0,3% 0,3% 0,2% 0,2% 0,2% 0,2% 0,2% 0,2% 0,2% 0,2%
Fundos Renda Fixa 14,8% 13,6% 3,8% 1,2% 12,0% 20,7% 21,0% 14,5% 6,5% 5,6% 5,2% 10,4%
Saldo Tesouraria 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,1%
Total Geral da Carteira 112,2% 106,7% 107,6% 105,5% 105,8% 106,6% 107,7% 113,3% 114,5% 113,8% 106,7% 107,1%
PDD -14,0% -7,3% -8,0% -5,8% -5,9% -6,6% -7,7% -13,3% -14,4% -13,8% -6,6% -7,1%
Fonte: Singulare CTVM S.A.

Composicéo da Carteira (em R$ Mil)
20.000
80.000
70.000
60.000
50.000
40.000
320.000
20.000
10.000
o
-10.000
-20.000
jul-23 ago-22 set-22 out22 now-23 dez-23 jan-24 few-24 mar-24 abr-24 mai-24 jun-24
EE Total Dir. Creditdrios HE Titulos Publicos HE Fundos Renda Fixa O Saldo Tesouraria = PDD
Fonte: Singulare CTVM S.A.
Posicéo do PL — Cotas e % do PL (R$ mil e %)

Data Sénior 1 Sénior 2 Sénior 3 Sub. Meza.| = Sub. Meza.ll Sub. Meza. Ill Sub. Jr. % Sub. Jr. % Sub. Total PL do Fundo
28/6/24 3.234 21.995 5.053 9.383 4.961 63 29.277 39,6% 59,1% 73.965
31/5/24 3.832 22.021 0 11.095 4.964 0 29.267 41,1% 63,7% 71.179
30/4/24 4.412 22.008 0 12.746 4.961 0 24.170 35,4% 61,3% 68.297
28/3/24 4.973 21.995 0 14.330 0 0 23.614 36,4% 58,5% 64.912
29/2/24 5.523 20.008 0 15.879 0 0 23.867 36,6% 60,9% 65.277
31/1/24 7.074 15.382 0 20.204 0 0 26.716 38,5% 67,6% 69.376
29/12/23 7.069 15.170 0 20.189 0 0 26.947 38,8% 67,9% 69.375
30/11/23 7.071 10.013 0 20.192 0 0 27.235 42,2% 73,5% 64.511
31/10/23 7.072 0 0 20.196 0 0 27.509 50,2% 87,1% 54.778
29/9/23 7.078 0 0 20.215 0 0 26.105 48,9% 86,7% 53.398
31/8/23 7.079 0 0 20.218 0 0 25.978 48,8% 86,7% 53.274
31/7/23 7.044 0 0 20.102 0 0 22.389 45,2% 85,8% 49.535

Fonte: Singulare CTVM S.A.

10




P's AUSTIN

Fundo de Investimento em Direitos Creditoérios
FIDC GO KENERSON

Evolugéo no Valor do PL Total (R$ Mil)

80.000
70.000
60.000
50.000
40.000
20.000
20.000
10.000
o
el =] el 5= e B = e e T =
(\‘(" \?,‘(" \?;(" nS;‘,\"" \:‘,\"' {&" \-\\)E" ,0,\’" {’50' \b.(" .{,,‘(" \sc.‘("
e 5> 5> e SN o 5> ~> 5> 5> 5>
#H Cota Subordinada Janior #= Cota Subordinada Mezanino i Cota Sénior
Fonte: Singulare CTVM S.A.
Rentabilidade Mensal e Acumulada das Cotas (%)
VEs CDI Sen. 1 Sen. 2 sen. 3 Meza. | Meza Il Meza Il Sub. Janior
Var. Ac. Més Ac. Més Ac. Més Ac. Més Ac. Més Ac. Més Ac.
jun-24 0,79 11,68 1,26 18,31 1,18 9,31 1,06 1,06 1,48 21,62 1,22 2,83 0,24 0,24 0,04 45,02
mai-24 0,83 10,81 1,32 16,84 1,24 8,03 0,00 0,00 1,56 19,85 1,28 1,60 0,00 0,00 21,09 44,97
abr-24 0,89 9,89 1,40 15,32 1,32 6,71 0,00 0,00 1,65 18,00 0,31 0,31 0,00 0,00 2,35 19,73
mar-24 0,83 8,92 1,30 13,72 1,22 5,32 0,00 0,00 1,53 16,09 0,00 0,00 0,00 0,00 -1,06 16,97
fev-24 0,80 8,03 1,25 12,26 1,17 4,04 0,00 0,00 1,46 14,35 0,00 0,00 0,00 0,00 -10,66 18,23
jan-24 0,97 7,17 1,48 10,88 1,40 2,84 0,00 0,00 1,73 12,70 0,00 0,00 0,00 0,00 -0,86 32,34
dez-23 0,89 6,14 1,36 9,26 1,29 1,42 0,00 0,00 1,59 10,79 0,00 0,00 0,00 0,00 -1,06 33,48
nov-23 0,92 5,20 1,39 7,79 0,13 0,13 0,00 0,00 1,61 9,05 0,00 0,00 0,00 0,00 -1,00 34,91
out-23 1,00 4,25 1,49 6,32 0,00 0,00 0,00 0,00 1,73 7,32 0,00 0,00 0,00 0,00 5,38 36,28
set-23 0,97 3,22 1,44 4,76 0,00 0,00 0,00 0,00 1,67 5,50 0,00 0,00 0,00 0,00 0,49 29,32
ago-23 1,14 2,22 1,68 3,27 0,00 0,00 0,00 0,00 1,94 3,77 0,00 0,00 0,00 0,00 16,03 28,69
jul-23 1,07 1,07 1,56 1,56 0,00 0,00 0,00 0,00 1,80 1,80 0,00 0,00 0,00 0,00 10,91 10,91
Fonte: Singulare CTVM S.A.
Rentabilidade Acumulada (em %)
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—s— CDI (%6)

—#— Cota Subordinada Janior

Fonte: Singulare CTVM S.A.
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INFORMAGOES REGULATORIAS COMPLEMENTARES

1.

10.

11.

12.

13.

14.

15.

16.

O Comité de Classificagdo de Risco que decidiu pela atribuicdo das classificacdes das Cotas Seniores, das Cotas Subordinadas
Mezanino, e das Cotas Subordinadas Junior do FIDC Go Kenerson (Fundo), se reuniu em 05 de agosto de 2024. Esta reunido de
Comité esta registrada na ata n® 20240805-1.

A classificagdo atribuida estd contemplada na “Escala Nacional de Ratings de Crédito de Cotas de FIDCs”, disponivel em:
https://www.austin.com.br/Escalas-de-Rating.html.

A classificacdo de risco de crédito decorre da utilizagdo da metodologia genérica comumente aplicada por essa agéncia em suas
classificagdes de Securitizacdo de Recebiveis, disponivel em: https://www.austin.com.br/Metodologias.html.

Nao é a primeira vez que a Austin Rating classifica esta espécie de ativo e seus ativos subjacentes. Essa agéncia ja atribuiu
anteriormente classificagdes de risco de crédito para Cotas de FIDCs, com lastro em recebiveis comerciais.

As classificagGes de risco de crédito da Austin Rating estdo sujeitas a diversas limitagcdes, conforme descrito no final deste documento
(Disclaimers).

As fontes de informagfes foram consideradas confidveis pela Austin Rating. Os analistas utilizaram informagdes provenientes da
Administradora, da Gestora e do Grupo Originador dos Direitos Creditérios. Adicionalmente, os analistas fizeram uso de informagées
publicas, especialmente daquelas obtidas no website da Comisséo de Valores Mobiliarios - CVM.

As informagdes obtidas pela Austin Rating foram consideradas suficientes para a atribuicdo de uma classificagdo de risco de crédito.

As estimativas de inadimpléncia e niveis de perda do Fundo baseiam-se em metodologia propria, a qual considera as caracteristicas de
sua carteira atual e potencial e seu desempenho histérico e o desempenho de carteiras semelhantes disponiveis na base de dados da
Austin Rating.

O nivel de diligéncia da andlise para o produto financeiro estruturado foi adequado ao padréo estabelecido pela Austin Rating. Foi
realizada andlise aprofundada sobre as informag6es recebidas acerca dos ativos subjacentes as Cotas classificadas do Fundo.

A classificagdo sera revisada e atualizada trimestralmente, conforme previsto no item VIII do artigo 34 da instrugdo CVM n°356/2001.
Até o 45° (quadragésimo quinto) dia apds o encerramento do trimestre em andlise, serd divulgado Relatério de Monitoramento,
contendo a opinido atualizada da Austin Rating sobre o risco de default do Fundo em relagdo as Cotas classificadas, por ele emitidas. A
Austin Rating salienta que poderdo ser realizadas ag6es de rating a qualquer tempo, inclusive no intervalo entre os monitoramentos
trimestrais previstos.

A Austin Rating adota politicas e procedimentos que visam mitigar potenciais situa¢des de conflitos de interesse que possam afetar o
desempenho da atividade de classificagdo de risco e seus resultados. O presente processo de classificagdo de risco esta isento de
situagBes de potencial conflito de interesses, incluindo agquelas previstas na Resolugdo CVM N° 9, de 27 de outubro de 2020.

Na data do presente relatorio, a Austin Rating ndo presta qualquer servigo direto para a Multiplica Capital Asset Management Ltda. e
para empresas de controle comum, sdcios e funcionarios desta. Essa agéncia também nao presta qualquer servico de rating direto para
a Singulare Corretora de Valores e Titulos Mobiliarios S.A. e tampouco para partes a estas relacionadas.

A Austin Rating e as partes a ela relacionadas, incluindo empresas de controle comum, sécios e funcionarios, ndo prestaram servigos
adicionais ao servigo de classificacdo de risco para o Fundo, nem sequer para qualquer outra parte relacionada a este Fundo nos
tltimos 12 meses.

O servigo de classificacdo de risco das Cotas foi solicitado em nome do Fundo por partes a ele relacionadas. Desse modo, houve
compensacao financeira pela prestag¢éo do servico.

A classifica¢@o foi comunicada ao Contratante e a outras partes ligadas ao Fundo, via e-mail, em 06 de agosto de 2024. A verséo
original do relatério (Draft) foi enviada a essas partes, também via e-mail, na mesma data. Nao foram realizadas alteragdes relevantes
no contetdo deste e nem tampouco promovida alteracdo na classificagdo atribuida inicialmente em razdo dos comentéarios e
observac6es realizados pelo contratante.

Este documento é um relatério de classificagé@o de risco de crédito, atendendo ao que dispde o artigo 16 da Resolugdo CVM N° 9, de 27
de outubro de 2020.
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DISCLAIMERS/AVISOS LEGAIS

A AUSTIN RATING NAO AUDITA AS INFORMAGOES UTILIZADAS PARA A ATRIBUIGAO DE UMA CLASSIFICAGAO DE RISCO DE CREDITO, NAO LHE SENDO
POSSIVEL ATESTAR A VERACIDADE DAS MESMAS. As classificagbes atribuidas pela Austin Rating baseiam-se em informagées consideradas suficientes para a
emissdo de uma classificagcdo, sendo tais informagdes coletadas de fontes consideradas confiaveis e fidedignas. Essas informagGes, incluindo todo o tipo de informagéo
confidencial, sdo analisadas na forma como s&o recebidas e, eventualmente, compiladas pelos analistas designados para a andlise, tomando-se os devidos cuidados para
que ndo haja alteragdo no sentido ou significado das mesmas. N&o obstante os cuidados na obtengéo, cruzamento e compilagdo da informagéo para efeitos da andlise de
rating, a Austin Rating ndo pode se responsabilizar pela veracidade de referidas informacdes. A Austin Rating utiliza todos os esforcos para garantir o que considera como
nivel minimo de qualidade da informagéo para que se proceda a atribuicéo dos seus ratings, fazendo, sempre que possivel, a checagem dessas informagdes com outras
fontes também confiaveis. Contudo, a Austin Rating ndo faz a auditoria de tais informagdes e nem sempre pode realizar a verificacdo ou confirmagdo das informacdes
recebidas durante um processo de rating, ndo lhe sendo possivel, desse modo, atestar a veracidade das mesmas.

AS CLASSIFICACOES DE RISCO DE CREDITO EMITIDAS PELA AUSTIN RATING, INCLUINDO AQUELA(S) EXPRESSA(S) NESTE DOCUMENTO, CONSISTEM EM
OPINIOES SOBRE A QUALIDADE DE CREDITO FUTURA DE UM EMISSOR E/OU EMISSAO, E NAO DEVEM SER ENTENDIDAS COMO SUGESTOES,
ACONSELHAMENTOS OU RECOMENDAGOES DE COMPRA, MANUTENGAO OU VENDA. As opinides e as eventuais simulagdes realizadas pela Austin Rating,
incluindo aquelas dispostas neste relatério, constituem-se meramente no julgamento da Austin Rating acerca da capacidade e da vontade futuras de um emissor em honrar
suas obrigacdes totais e/ou especificas, sendo tal julgamento expresso por meio de simbolos (letras), que consistem em graduagdes dentro de escalas absoluta (global) ou
relativa (nacional). A Austin Rating ndo utiliza nessas escalas as definicdes de “grau de investimento” e de “grau especulativo”. Essa agéncia entende ndo caber a ela, mas
sim aos agentes de mercado, a definicdo de quais graduacdes podem ser consideradas como “grau de investimento” e de “grau especulativo”. A determinagdo de uma
classificagé@o de risco pela Austin Rating ndo consiste e ndo deve ser considerada como sugestdo ou recomendagéo de investimento, manuten¢é@o ou desinvestimento. A
Austin Rating ndo presta servicos de consultoria de investimento. AS OPINIOES EMITIDAS PELA AUSTIN RATING, INCLUSIVE AQUELAS CONTIDAS NESTE
RELATORIO, NAO DEVEM SUBSTITUIR A ANALISE E O JULGAMENTO PROPRIOS DOS USUARIOS DOS RATINGS, ESPECIALMENTE DOS INVESTIDORES.

AS CLASSIFICAGOES DE RISCO DE CREDITO DA AUSTIN RATING NAO PRESSUPOEM A CERTEZA DE FATOS. As opiniées externadas pela Austin Rating em
seus relatdrios de classificagdo de risco referem-se a qualidade crediticia futura, incorporando determinadas suposi¢des e previsdes sobre eventos futuros que podem néo
se concretizar (tornarem-se fatos). Desse modo, a despeito de estarem baseadas em informacGes e fatos presumidamente verdadeiros, as classificacdes podem ser
afetadas por acontecimentos futuros ou condi¢des néo previstas no momento de uma agéo de rating.

AS CLASSIFICAQOES DE RISCO DE CREDITO ATRIBUIDAS PELA AUSTIN RATING SAO OPINIOES VALIDAS EXCLUSIVAMENTE PARA A DATA EM QUE SAo
EMITIDAS. A Austin Rating possui mecanismos de vigilancia apropriados e envida seus melhores esforgos para que suas opinides (ratings) estejam atualizadas,
programando revisdes com o menor intervalo de tempo possivel entre elas e fazendo revisdes ndo programadas sempre que de conhecimento de fato novo e relevante.
Contudo, essa agéncia ndo pode assegurar que todas as informacgdes, especialmente aquelas de carater ndo publico, estejam refletidas tempestivamente em suas
classificagdes, ou que fatos supervenientes a emisséo de uma determinada classificagdo de risco ndo afetem ou afetardo a classificacdo de risco. As classificacdes e
demais opinides que a sustentam refletem a percepgdo do Comité de Classificacéo de Risco dessa agéncia exclusivamente na data em que as mesmas sdo emitidas (data
de emissao de relatérios, informativos e outros documentos oficiais).

OS RATINGS DE CREDITO EMITIDOS PELA AUSTIN RATING ESTAO SUJEITOS A ALTERAGOES E PODEM, INCLUSIVE, SER SUSPENSOS DENTRO DE UM
PRAZO DE VIGENCIA DE UM CONTRATO. As classificagdes podem ser alteradas ou retiradas a qualquer momento e por diversas razdes, de acordo com os critérios
metodolégicos da Austin Rating para o tipo de emissor / emisséo classificado. Uma classificagéo pode ser suspensa e/ou a retirada nas hipéteses em que a Austin Rating
identificar: (i) a auséncia de informagdes fidedignas e/ou suficientes para a continuidade da andlise, quando ainda h& contrato comercial vigente; (ii) a existéncia de
potencial conflito de interesses; e/ou (ii) a ndo existéncia e/ou ndo disponibilizacédo de informacdes suficientes para realizagdo de referida anélise e emisséo do rating.

AS CLASSIFICACC)ES DE RISCO DE CREDITO ATRIBUIDAS PELA AUSTIN RATING NAO DEVEM SER COMPARADAS A CLASSIFICACOES ATRIBUIDAS POR
OUTRAS AGENCIAS CLASSIFICADORAS DE RISCO. Em que pese a simbologia adotada pela Austin Rating seguir intencionalmente o padréo adotado pela maioria das
agéncias classificadoras de risco atuantes sob a jurisdi¢do local, suas classificagdes ndo devem ser diretamente comparadas as classificagdes de outras agéncias de rating,
uma vez que suas defini¢gdes de default e de recuperagéo ap6s default e suas abordagens e critérios analiticos séo préprios e diferem daqueles definidos e aplicados por
outras agéncias.

OS RATINGS DE CREDITO EMITIDOS PELA AUSTIN RATING NAO CONSIDERAM O RISCO DE PERDA DERIVADO DE OUTROS RISCOS QUE NAO O RISCO DE
CREDITO, A NAO SER QUE TAIS RISCOS SEJAM ESPECIFICAMENTE MENCIONADOS EM SEUS RELATORIOS E PARECERES FORMAIS. N&o obstante a Austin
Rating dedicar-se a analisar e ponderar todos os riscos inerentes a um emissor e/ou emisséao, incluindo riscos de natureza juridica e moral, a fim de identificar seu impacto
sobre o risco de crédito, as opinides quanto aos riscos de mercado e liquidez de ativos classificados, por exemplo, ndo fazem parte do escopo da andlise e, por isso, ndo
sdo consideradas na classificagdo de risco de crédito. Caso solicitado pelo contratante, a Austin Rating pode fazer andlises especificas quanto a riscos de mercado e
liquidez de determinados ativos, sendo nesses casos referida avaliagdo sempre sera segregada da andlise do risco de crédito e identificada como tal.

OS RATINGS E DEMAIS COMENTARIOS EMITIDOS PELA AUSTIN RATING, INCLUINDO AQUELES CONTIDOS NESTE DOCUMENTO, REFLETEM OPINIOES DO
COMITE DE CLASSIFICAGAO DE RISCO DA AUSTIN RATING, E NAO A OPINIAO DE UM INDIVIDUO OU DE UM GRUPO DE INDIVIDUOS INDISTINTO. As decisdes
sobre classificagcdes de risco de crédito sdo tomadas por um Comité de Classificacdo de Risco, seguindo metodologias e critérios padronizados para cada tipo de emissor
e/ou emissé@o. Em seus relatdrios, informativos e outros documentos oficiais com opinides de crédito, a Austin Rating divulga os nomes de analistas e membros do Comité
de Classificacdo de Risco com a finalidade de cumprimento ao disposto no Item | do Artigo 16 da Resolugdo CVM N° 9, de 27 de outubro de 2020, assim como com o
objetivo de favorecer a comunicagédo com os contratantes, investidores e demais usuarios de seus ratings, exclusivamente no que diz respeito a dividas e comentarios
ligados a assuntos analiticos decorrentes da leitura e do entendimento de seus relatérios e pareceres formais por essas partes. Ndo obstante a existéncia de um canal
aberto com os analistas, estes estédo orientados a ndo comentarem sobre os ratings emitidos e a ndo emitirem opinides pessoais acerca dos riscos, sendo que, caso o
facam, tais comentérios e opinides jamais devem ser entendidos como a opinido da Austin Rating. Do mesmo modo, os analistas e demais colaboradores identificados
neste relatério, embora estejam diretamente envolvidos no processo de andlise, ndo sdo os Unicos responsaveis pelas opinides e, portanto, ndo devem ser
responsabilizados individualmente por qualquer erro ou omisséo eventualmente observados neste, e tampouco pela classificagdo atribuida.

A AUSTIN RATING NAO ASSESSORA E/OU PARTICIPA DE PROCESSOS DE COLNOCAQAO E DE DISTRIBUIGAO E NEM PARTICIPA DE “ROAD SHOWS” PARA A
VENDA DE ATIVOS POR ELA CLASSIFICADOS E, AINDA, SEUS RELATORIOS NAO DEVEM, EM NENHUMA CIRCUNSTANCIA, SUBSTITUIR OS PROSPECTOS E
OUTROS DOCUMENTOS, OBRIGATORIOS POR LEI OU NAO, RELACIONADOS A UMA EMISSAO.

EM NENHUMA HIPOTESE E SOB NENHUMA CIRCUNSTANCIA, A AUSTIN RATING E/OU SEUS SOCIOS, DIRETORES E DEMAIS COLABORADORES DEVEM SER
RESPONSABILIZADOS DE QUALQUER FORMA, DIRETA OU INDIRETAMENTE, POR DANOS DE QUAISQUER ORDEM E NATUREZA, INCLUINDO, POREM NAO
LIMITANDO-SE A PERDA DE LUCROS E RENDIMENTOS E CUSTOS DE OPORTUNIDADE QUE SEJAM DECORRENTES DO INVESTIMENTO EM EMISSORES E OU
TITULOS E VALORES MOBILIARIOS POR ESSES EMITIDOS QUE MANTENHAM OU TENHAM MANTIDO A QUALQUER TEMPO CLASSIFICAGAO DE RISCO DE
CREDITO DEFINITIVA OU PRELIMINAR PELA AUSTIN RATING, INCLUINDO A(S) CLASSIFICACAO(OES) EXPLICITADA(S) NESTE DOCUMENTO. DO MESMO
MODO, A AUSTIN RATING SE ISENTA DE TODO E QUALQUER TIPO DE DANO OCASIONADO A TERCEIROS POR QUALQUER OUTRO TIPO DE CONTEUDO
PUBLICADO EM SEUS RELATORIOS E INFORMATIVOS E EM SEU WEBSITE, BEM COMO POR AQUELES DECORRENTES DE ATRASO NA DIVULGAGAO DE
OPINIOES ATUALIZADAS.

© 2024 Austin Rating Servigos Financeiros Ltda. (Austin Rating). Todos os direitos reservados. TODAS AS INFORMAGCOES CONTIDAS NESTE DOCUMENTO SAO
PROTEGIDAS POR LEl. NENHUMA PARTE DESTE DOCUMENTO PODERA SER COPIADA, REPRODUZIDA, REEDITADA, TRANSMITIDA, DIVULGADA,
REDISTRIBUIDA, REVENDIDA OU ARMAZENADA PARA USO SUBSEQUENTE PARA QUALQUER FIM, NO TODO OU EM PARTE, EM QUALQUER FORMA OU
POR QUALQUER MEIO QUE SEJA, ELETRONICO OU MECANICO, INCLUINDO FOTOCOPIA, GRAVAGAO OU QUALQUER OUTRO TIPO DE SISTEMA DE
ARMAZENAMENTO E TRANSMISSAO DE INFORMAGAO, E POR QUALQUER PESSOA SEM PREVIO CONSENTIMENTO POR ESCRITO DA AUSTIN RATING.
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