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Relatério Analitico

FUNDAMENTOS DO RATING

O Comité de Classificagdo de Risco da Austin Rating, em reunido realizada no dia 27 de
agosto de 2019, atribuiu o rating de crédito ‘brA-(sf)’, com perspectiva estavel, para a 12
Série de Cotas Seniores do Fundo de Investimento em Direitos Creditérios Dom Pedro |
(FIDC Dom Pedro I/ Fundo), cadastrado no Ministério da Fazenda sob o CNPJ n°
30.077.485/0001-82.

A Austin Rating informa que, no dia 24 de setembro de 2018, havia indicado o rating de
crédito preliminar ‘brA-(sf)(p)’ para as Cotas Seniores do FIDC Dom Pedro I, quando este
ainda se encontrava em fase pré-operacional. A atribuicdo de uma classificacdo idéntica
aquela indicada reflete, essencialmente, a confirmacao dos principais parametros definidos
no Regulamento do Fundo, datado de 18 de outubro de 2018, ja que este possui histérico
pouco relevante.

O FIDC Dom Pedro | foi constituido sob a forma de condominio fechado e possui prazo de
duracao de 35 meses, conforme Regulamento de 11 de setembro de 2018. As atividades de
administracéo e custodia do Fundo ficaram sob a responsabilidade da Voértx Distribuidora de
Titulos e Valores Mobiliarios Ltda. (Vértx / Administradora / Custodiante), enquanto a gestao
de sua carteira é feita pela XP Vista Asset Management Ltda. (XP Gestéo/ Gestora).

O Fundo investe até 100,0% de seu PL em direitos creditérios performados (Direitos
Creditdrios), que sdo cedidos por fornecedores (Cedentes) da Concessionaria Rota das
Bandeiras S/A (CRB / Companhia), respeitando os termos e condi¢cbes de contrato de
convénio especifico (Contrato de Convénio) celebrado com aquela empresa.

A CRB, que é a Unica devedora do Fundo, pertencia ao Grupo Odebrecht até mai/19, quando
a companhia teve 85,0% de seu capital social adquirido por SCP 1355 Fundo de
Investimentos em Participagbes Multiestratégia, o qual é gerido pela Farallon Capital
Management LLC e Mubadala Investiment Company. A venda, conforme informado por
responsaveis do Grupo, tende a melhorar as fontes de financiamento da CRB, uma vez que
hd a necessidade de manutencdo de CAPEX minimo no trecho concessionado e a
companhia ja se encontra proximo ao nivel de alavancagem permitido pelos covenants das
Debéntures emitidas pela CRB. Esse fato atrelado a delicada situacéo financeira do Grupo
Odebrecht, impossibilitava novos aportes na Companhia, o que gerou gargalos operacionais,
supridos por esse veiculo.

A Companhia tem como objeto Gnico e exclusivo a execugao, via regime concessionario, da
gestdo do sistema Rodoviario denominado Corredor Dom Pedro | (Lote 7), trecho de 297 km
de rodovias que interligam diversos municipios da regido metropolitana de Campinas-SP,
passando pelo chamado Circuito das Frutas e chegando a Jacarei-SP, ja no Vale do
Paraiba. Pelas 08 pracas de pedagio deste trecho, cruzam diariamente cerca de 150 mil
veiculos.

O FIDC Dom Pedro | pode emitir Cotas Seniores e Cotas Subordinadas, ndo apresentando
qualquer limite para a participagdo de cada uma dessas classes de cotas — ou seja, ndo ha
subordinagdo minima para as Cotas Seniores. Contudo, ha a prioridade das Cotas Seniores
em relagdo as Cotas Subordinadas para efeitos de amortizagdo, resgate e distribuicdo de
rendimentos da carteira do Fundo.
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A 12 Emissédo de Cotas Seniores do FIDC Dom Pedro | pode atingir o volume total de até R$ 100,0 milhdes, composta pela
12 e pela 22 Séries, e podem perfazer até R$ 70,0 milhdes e R$ 30 milhdes, respectivamente. De acordo com o0s
suplementos enviados para esta analise, as séries serdo amortizadas em 12 parcelas a partir de agosto de 2020 (24° més) e
o resgate ocorrerd em 15 de julho de 2021. O benchmark é o mesmo para ambas as séries, equivalente a variagdo da Taxa
DI acrescido da taxa de 4,75% ao ano. Até o presente, o Fundo emitiu apenas a 12 Série de Cotas Seniores.

A classificagdo atribuida decorre da utilizagdo de metodologia prépria, fundamentando-se, preponderantemente, na
capacidade de pagamento da CRB nos créditos a serem cedidos, dado que essa empresa € a Unica devedora do FIDC Dom
Pedro | e tendo em conta também que a estrutura da transacéo impede a transmissao de risco das Cedentes, ao nao prever
a coobrigacdo e tampouco a compra de créditos ainda dependentes de performance dessas empresas. A classificagao
assenta-se também na andlise e na ponderacgao de outros fatores de risco presentes em transacdes desse tipo, tais como
os riscos de liquidez, de descolamento de taxas, de fungibilidade e juridico.

Risco de Crédito - Direitos Creditorios

A capacidade de pagamento atual e projetada da CRB em relagdo as obrigacGes decorrentes dos Direitos Creditérios a
serem cedidos ao FIDC Dom Pedro | é considerada condizente com o perfil de baixo risco de crédito relativo a emissores e
emissdes nacionais classificados pela Austin Rating.

O perfil de crédito da Companhia é largamente favorecido, de modo geral, por aspectos que contribuem para a
previsibilidade de sua geracao de caixa e para a estabilidade de suas margens operacionais ao longo da vigéncia do Fundo
(35 meses), dentre os quais podem ser citados a localizacéo estratégica do trecho sob concessao, que conecta regifes
economicamente desenvolvidas do estado de S&o Paulo, a participagéo preponderante de veiculos pesados no trafego total
das rodovias (cerca de 60,0% das receitas de pedagio), a presenca de poucas rotas alternativas ao trecho e o historico de
10 anos do Contrato de Concessao Rodoviaria (Contrato de Concesséo), periodo em que 0s reajustes tarifarios ocorreram
anualmente pela inflagdo, em linha com o cumprimento do cronograma de investimentos firmado com a concedente, a
Agéncia Reguladora de Servigos Publicos Delegados de Transporte do Estado de S&o Paulo — ARTESP.

Particularmente em relacéo aos Direitos Creditdrios que foram cedidos ao Fundo, a capacidade de pagamento da CRB é
beneficiada, ainda, pelo fato de que tais créditos possuem seus vencimentos em periodo anterior ao da maior parte de seu
passivo financeiro atual.

Em contraste, no horizonte da transagao, a capacidade de pagamento da CRB é suscetivel, entre outros riscos, aquele de
reducéo da atividade econdmica e, consequentemente, do trafego em suas rodovias, bem como aos de natureza politica e
regulatéria que podem afetar os termos do Contrato de Concessao.

Adicionalmente, embora seja um investimento ja maduro, a concessao exige investimentos constantes, e eventuais atrasos
na execucdo desses poderdo impedir os reajustes tarifarios. Nesse ponto, deve ser destacado que nos ultimos anos o
EBITDA gerado pela CRB tem alcancado o CAPEX, porém tem sido insuficiente para pagar concomitantemente os juros
decorrentes da divida, o que a tem levado a necessidade de alongamento da sua conta fornecedores.

A nota considera que o Regulamento prevé como evento de avaliagdo a situacdo de vencimento antecipado das dividas da
CRB (estrutura de cross default), sob a pena de nao ser confirmada.

No 1° semestre de 2019, a CRB reportou receita liquida de R$ 403,1 milhdes, com variagdo positiva de 3,5% em relacéo ao
mesmo periodo de 2018. Esse incremento se deu pelo aumento do trafego de veiculos que utilizam o trecho concessionado,
bem como pelo ajuste tarifario nas pragas de pedagio.

O EBITDA Ajustado da CRB apresentou elevacéo de 6,7% no primeiro semestre de 2019, atingindo R$ 261,5 milhdes, com
margem de 83,5%. Conforme mencionado anteriormente, o EBITDA Ajustado subtraido do CAPEX ndo alcancou as
obrigacdes de juros do periodo. A relacéo “EBITDA Ajustado - CAPEX / Juros” foi de 0,8x.

O passivo financeiro da CRB ¢é representado por emissédo de debéntures e empréstimos realizados junto ao BNDES. Em
jun/19, seu endividamento somava R$ 2,3 bilhSes (sem considerar o empréstimo de mituo com a Odebrecht TransPort), o
que se refletiu em indice “Divida Liquida / EBITDA” de 4,0x.
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O endividamento da Companhia é formado, basicamente, por divida contraida junto ao BNDES (cerca de 10,0%) e
debéntures (perto de 90,0%). As debéntures possuem os seguintes covenants financeiros: Divida Liquida/EBITDA < 3,0 e
indice de Cobertura de Servicos da Divida — ICSD minimo de 1,2x. Conforme informagdes do Agente Fiduciario, a
Companhia esta enquadra aos parametros exigidos. Vale ressaltar que, conforme consta na escritura das debéntures, caso
o ICSD esteja entre 1,3x e 1,2x por dois trimestres consecutivos, a distribuicdo/pagamento de dividendos e juros sobre
capital proprio seré suspensa até que o indice seja reestabelecido e supere 1,3x.

O cronograma de amortizagédo conjunta de ambas as dividas (Debéntures + BNDES) € crescente ao longo do tempo. Isto
denota a adequacédo do pagamento do servi¢o da divida a geragao de caixa e a possivel melhora na liquidez da companhia.
O vencimento de 79,3% da divida de longo prazo se da a partir de 2022 (2022: 17,6%, 2023: 17,6% e 44,5% a partir de
2024). Destaque-se que, em jun/19, a posicao de caixa da CRB era de R$ 285,8 milhdes ante a divida concentrada no curto
prazo de R$ 289,7 milhdes.

No momento da indicagdo do rating preliminar, a Austin Rating teve acesso as projecdes de Fluxo de Caixa e das
Demonstragdes de Resultados elaborados pela CRB para o periodo 2018-2021, que levavam em conta premissas de
crescimento do trafego de veiculos, reajuste da tarifa em fungdo da ndo cobranca do eixo suspenso dos caminhdes (medida
requerida na greve dos caminhoneiros ocorrida em mai/18), reducé@o consideravel do OPEX (Operational Expenditure) e
crescimento de receitas de acordo com a inflagdo. Os resultados apresentados naquela data eram factiveis e demonstravam
uma melhora progressiva da capacidade de pagamento da empresa a partir de sua geragdo de caixa interna. Esta agéncia
ressalta que ndo obteve acesso ao documento atualizado para essa confirmacgao de rating.

Em linha com o que fora mencionado anteriormente, a Austin Rating entende que ndo ocorre a transmisséo do risco de
crédito / insolvéncia dos fornecedores da CRB (Cedentes), uma vez que ndo esta prevista a presenca de coobrigagdo nas
cessfes, aspecto que caracterizaria a venda definitiva. Além disso, o registro de todas essas cessGes em cartério tende a
garantir o direito de propriedade ao Fundo sobre os ativos em caso de discussfes e tentativas de outros credores em
alcanca-los em eventuais processos futuros contra as Cedentes.

Outro fator de mitigagdo do risco derivado de Cedentes esta associado a medigdo de performance e o aceite pela propria
CRB e de que os créditos cedidos contam com Notas Fiscais correspondentes aos servigos efetivamente prestados, de
forma que ndo existe o risco de ndo pagamento pela Devedora com base em alegagdo de eventual ndo entrega ou de
entrega fora das especificagfes dadas.

Por ocasido dos aspectos acima, a possibilidade de o maior Cedente representar até 70,0% do Patrimdnio Liquido do Fundo
néo afetou a percepcao de risco.

Seguindo o que estabelece o Contrato de Convénio, atualmente, o Fundo atua com os prestadores de servicos que foram
pré-selecionados e informados a Austin Rating no momento da atribuicao do rating. Assim, os prestadores de servigos que
realizam a cessdo dos Direitos Creditérios ao Fundo sdo: BC2 Infraestrutura Ltda., BC2 Construtora S/A, Conter
Construgbes e Comércio S/A e Construtora Estrutural Ltda. De maneira positiva, ndo foram identificadas relacbes
societarias dessas empresas com a CRB. Note-se que esta pratica é proibida por Regulamento, de modo que ndo ha a
possibilidade de que o Fundo assuma o risco de operagdes intragrupo.

Risco de Crédito - Ativos Financeiros

O risco a ser potencialmente assumido pelo FIDC Dom Pedro | pela aplicagdo em ativos financeiros é bastante reduzido,
notando-se, todavia, que a aplicagdo nestes ativos pode ocasionar rentabilidade bastante inferior aquela carregada
esperada pelos Direitos Creditérios e, inclusive, em relagdo aquela que serve de referencial para as Cotas Seniores.

Por Regulamento, o Fundo pode investir os recursos livres em titulos de emissao do Tesouro Nacional ou Banco Central do
Brasil, CDBs de emisséo de instituicdes autorizadas (instituicdes que possuam aval de funcionamento junto a BACEN, que
possuam rating ativo, em escala nacional, igual ou superior a “AA+" atribuido por agéncia internacional), cotas de fundos de
investimento de renda fixa ou de fundos de investimento referenciado a taxa DI, administrados por uma das Instituicdes
Autorizadas, constituidos sob forma de condominios abertos e com objetivo de investimento de longo prazo, com liquidez
diaria, cujas politicas de investimento admitam alocagao de recursos preponderantemente nos ativos citados anteriormente,
admitindo a realizagao de operagfes com derivativos exclusivamente para protecao de posicdes detidas a vista, até o limite
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destas, por fim, o Fundo pode realizar opera¢gées compromissadas tendo a contraparte Instituicdes Autorizadas cujo lastro
sejam os ativos referidos nos itens anteriormente citados.

Reforcos de Crédito

As Cotas Seniores do FIDC Dom Pedro | ndo contam com subordinagdo minima disponivel. Contudo, essa agéncia teve
acesso a documentos que comprovam a aquisi¢do dos contratos pelo Fundo a uma taxa superior ao benchmark da 12 Série
de Cotas Seniores (CDI acrescido de 4,75% a.a.).

Risco de Liquidez

A classificagcdo também considera o moderado risco de liquidez as Cotas Seniores do Fundo. A liquidez esta intimamente
ligada a qualidade crediticia futura da carteira, que, por sua vez, dependera da liquidez e da vontade de pagar da CRB.
Cabe mencionar que o Fundo pode dar resgate das Cotas por meio de dagdo em pagamento de créditos nos casos
previstos no Regulamento.

Risco de Mercado - Descolamento de Taxas

O risco de descolamento de taxas € incorporado, por sua vez, em medida reduzida a nota das Cotas Seniores do FIDC Dom
Pedro I. Esta prevista a possibilidade de descasamento de taxas entre os ativos (titulos de crédito prefixados) e passivos
(Cotas Seniores e Cotas Subordinadas Mezanino pos-fixadas), de modo que, diante de uma elevacéo consideravel da Taxa
DI, esses passivos remunerem mais do que os ativos. Contudo, este risco é parcialmente neutralizado, pois, além do
excesso de taxas em potencial, a Gestora pode realizar operagBes de opgdes sobre IDI, de modo a proteger o valor das
Cotas.

Risco Juridico

Do ponto de vista juridico, a nota reflete positivamente a expectativa de que ocorreu uma adequada estruturacéo e
formalizagdo para o Fundo e da Oferta das Cotas Seniores. Conforme ja comentado, os Termos de Cessdo serdo
registrados em Cart6rio, o que ajuda a mitigar o risco de transmissao que riscos de Cedentes.

Risco de Fungibilidade

O risco de fungibilidade é considerado reduzido, uma vez que a CRB se compromete no Contrato de Convénio a fazer os
pagamentos em conta em nome do FIDC Dom Pedro |. Destaque-se a fato de a conta de cobranga do Fundo é mantida
junto ao Banco Bradesco S/A, que possui classificacao de risco equivalente ao ‘brAAA’, sem impacto para a classificagcdo
das Cotas Seniores do Fundo.

Riscos Relacionados a Outras Partes

A Austin Rating também n&o identificou riscos advindos de outras que possam afetar negativamente o Fundo. Ao contrario,
a presenca da XP Gestora é bastante positiva e, embora ndo a avalie diretamente, a Austin Rating entende que possuli
uma qualidade de gestdo adequada. Ja com relacdo a Vortx, que também ndo é objeto de rating e passou a ser
acompanhada por essa agéncia mais recentemente, ndo foram identificados fatos que desabonem sua qualidade na

prestacao dos servigos de administragdo e custddia de FIDCs.

Performance do Fundo

A Austin Rating analisou as posi¢fes da carteira e evolucéo das Cotas desde o inicio das operacdes do Fundo, out/18, até
jun/19. Nesse periodo, o Fundo se manteve enquadrado aos parametros minimos exigidos em Regulamento.

Em jun/19, a carteira do Fundo montava R$ 77,0 milhdes, sendo que R$ 75,1 milhGes eram representados por Direitos
Creditérios. O restante era distribuido em titulos publicos (R$ 1,5 milh&o), Fundos de renda fixa (R$ 355,5 mil) e saldo em
Tesouraria (R$ 1,8 mil).

O Fundo realizou a emissédo de apenas 1 Série de Cotas Seniores, a qual representava, em jun/19, 96,0% do PL e 98,5%
desde o inicio das atividades do Fundo. Cumpre destacar que o Regulamento néo estipula representatividade minima a ser
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mantida em Cotas Subordinadas, desse modo, essas Cotas representaram valor muito baixo em relagédo ao PL. Em jun/19,
as Cotas Subordinadas representaram 3,9% do PL e 1,5% do PL na média dos 09 meses de atuacédo do Fundo.

A rentabilidade alvo para a 1° Série de Cotas Seniores, 100,0% do CDI acrescido de 4,75% a.a., tem sido alcangada no
periodo de analise.

No Demonstrativo Trimestral referente ao 2T19, ultimo disponivel, a Vortx afirma que a performance do Fundo esteve dentro
das expectativas, ndo ocorrendo qualquer evento previsto nos contratos firmados que acarretasse a amortizacdo antecipada
dos Direitos Creditérios cedidos ao Fundo e, do mesmo modo, nado teve informacdes sobre fatos ocorridos que tivessem
afetado a regularidade dos fluxos de pagamento previstos, entre outros pontos. Quanto a verificagdo de lastro por
amostragem, o relatério do Administrador informa que, no procedimento realizado na data base 28/06/2019, ndo foram
identificados créditos inexistentes nem mesmo créditos com pendéncia de lastro.

Ademais, o Fundo possui parecer da auditoria independente. Desse modo, no Unico relatério disponivel e divulgado pela
Ernst & Young Auditores Independentes S/S referente ao exercicio encerrado em 31 de dezembro de 2018, nao foi
apresentada qualquer ressalva ou énfase.

PERSPECTIVA E FATORES DE SENSIBILIDADE DO RATING

A perspectiva estavel do rating traduz a expectativa da Austin Rating de que a classificacdo das Cotas Seniores do Fundo
ndo se modificara no curto prazo. No entanto, acfes de rating poderao ser realizadas, entre outros fatores, em fungédo de: (i)
nivel elevado de inadimpléncia e consequente necessidade de provisionamento para perdas, especialmente se impactar
negativamente o valor das Cotas Subordinadas; (ii) caso a carteira seja composta com participacéo elevada de operacdes
de maior risco de crédito, a exemplo dos Direitos Creditorios a performar ou provenientes de empresas em recuperagao
judicial; e (iii) na hipétese de alteracdes de Regulamento do Fundo, tornando-o ainda menos conservador, sobretudo no que
se refere a politica de investimento e aos limites de concentracéo por Cedente e Sacado.

PERFIL DO FUNDO

Denominacao: Fundo de Investimento em Direitos Creditérios Dom Pedro I;

Administradora: Vortx Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.;

Gestora: XP Vista Asset Management S/A;

Custodiante: Vortx Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.;

Consultora Especializada: N/A;

Auditor Independente: Ernst Young Auditores Independentes S/S;

Tipo de Fundo: Fundo de Investimento em Direitos Creditérios;

Disciplinamento: Resolugdo n° 2.907, de 29 de novembro de 2001, do Conselho Monetario Nacional,

Instrugdo CVM n° 356, Instrucdo CVM n° 489, Instrucdo CVM n° 539 e demais
disposic¢des legais e regulamentares aplicaveis;

Regimento: Regulamento Proprio, datado de 09 de marco de 2016;

Forma: Condominio Fechado;

Prazo de Duracéo: 35 meses;

Publico Alvo: O publico alvo do Fundo sdo investidores qualificados, definidos como tal pela

regulamentacgéo editada pela Comissao de Valores Mobiliarios (CVM);

Objetivo: O objetivo do Fundo é a valorizagdo de suas Cotas através da aplicacdo preponderante
dos recursos na aquisicdo de Direitos Creditérios conforme politica de investimento
estabelecida em Regulamento;
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Politica de Investimento:

Critérios de Elegibilidade:

Condigdes de Cessao:

Direitos Creditérios — Apés 90 (noventa) dias do inicio de suas atividades, o Fundo
deve ter 50% (cinquenta por cento), no minimo, de seu Patriménio Liquido representado
por Direitos Creditérios, podendo a Administradora requerer a prorrogagdo desse prazo a
CVM, por igual periodo, desde que haja motivos que justifiquem o pedido. Os Direitos de
Crédito que serdo adquiridos pelo Fundo serdo originados pela CRB. sendo estes
oriundos de operagdes de prestacdo de servigos, fruto da execucao de benfeitorias no
trecho de concesséo explorado;

Os Direitos Creditorios tém origem na prestagdo de servigos, cuja existéncia, validade e
exequibilidade (i) independam de prestacao futura, portanto, sao créditos ja performados,
podendo ser representados por duplicatas, cheques ou por quaisquer outros titulos de
crédito ou instrumentos contratuais;

O Fundo néo podera adquirir Direitos Creditorios relacionados a empresarios individuais ou
sociedades empresarias em recuperacao extrajudicial ou judicial

Ativos Financeiros - A parcela do Patrim6nio Liquido do Fundo que néo estiver alocada
em Direitos Creditérios sera alocada, em: a) titulos de emissdo do Tesouro Nacional; b)
titulos de emissao do Banco Central do Brasil; c) certificados de depositos bancarios de
emissao das Instituicdes Autorizadas; d) cotas de fundos de investimento de renda fixa
ou fundos de investimento referenciado a taxa DI, administrados por uma das
Instituicdes Autorizadas, constituidos sob a forma de condominios abertos e com
objetivo de investimento de recursos preponderantemente nos ativos identificados nos
itens anteriores, admitindo a realizacdo de operagdes com derivativos exclusivamente
para protecdo das posicdes detidas a vista, até o limite destas; e e) operacbes
compromissadas tendo como contraparte Instituicbes Autorizadas, cujo lastro sejam os
ativos referidos acima;

Derivativos: O Fundo podera realizar operagcbes em mercado de derivativos
exclusivamente para protecao das posicdes detidas a vista;

O Fundo somente adquirird Direitos de Crédito que atendam, na Data de Aquisicdo e
Pagamento, cumulativamente, aos seguintes Critérios de Elegibilidade: a) os Direitos
Creditérios ndo podem estar vencidos e ndo pagos no momento de sua cessao ao
Fundo; b) o Devedor ndo devera ter inadimplido ou estar em mora no pagamento de
qualquer Direito Creditério de titularidade do Fundo; c) os Direitos Creditérios devem ter
seus valores representados em Reais; d) os Direitos Creditérios devem ser amparados
pelos Documentos Comprobatérios , que constituam obrigacao valida, legal, irretratavel e
irrevogavel das partes que o assinam; e) os Direitos Creditérios devem representar uma
obrigacado direta de pagamento do Devedor decorrentes dos Servigos de Execucao de
Obras contratados com e efetivamente prestados pelo Cedente; f) os Direitos Creditérios
deverao ser decorrentes de Servicos de Execugdo de Obras ja prestados, conforme
atestado por Boletim de Medicao aceito pela CRB; e g) o respectivo Cedente ndo podera
estar em processo de recuperacao judicial e/ou faléncia;

As operagOes de aquisicdo dos Direitos de Crédito pelo Fundo deverdo ser realizadas
necessariamente com base na politica de investimento estabelecida em Regulamento e
somente apds a assinatura de um Contrato que Regula as Cessfes de Direitos
Creditdrios para FIDC a ser celebrado pelo Fundo com as Cedentes;

O Fundo somente podera adquirir Direitos Creditérios que atendam previamente os
Critérios de Elegibilidade;
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Taxa de Minima de Cesséo:

Classe de Cotas:

Razado de Garantia Minima:

Amortizacdo e Resgate:

Reserva para Amortizacgéo:

Nao possui;

Seniores e Subordinadas;
Nao possui;
Cotas Seniores: O Fundo podera realizar Amortizacdes Programadas de qualquer Série

de Cotas Seniores, de acordo com as condigcBes estabelecidas no respectivo
Suplemento de Emissao de Cada Série ou Classe de Cotas;

Cotas Subordinadas: As Cotas Subordinadas somente poderdo ser amortizadas ou
resgatadas apos a amortizacdo ou resgate total das Cotas Seniores;

Nao possui.

CARACTERISTICAS DA 12 SERIE DE COTAS SENIORES

Forma de colocacao:
Data da emisséo:
Valor da emissao:
Valor unitario da Cota:
Quantidade de Cotas:
Aplicagcdo minima:
Prazo de colocacgéo:
Caréncia:
Amortizacfes:
Resgate:

Remuneracéo alvo:

ENQUADRAMENTO E

Esforcos Restritos (Instrugdo CVM 476);
Data da integralizagdo de cotas;

R$ 70.000.000,00 (setenta milhdes de reais);
R$ 1.000,00 (um mil reais);

70.000 (setenta mil) Cotas;

Nao informado;

Nos termos da Instrugdo CVM 476;

21 (vinte e um) meses;

Ocorrera de agosto de 2020 a julho de 2021;
Em julho de 2021;

100,0% (cem por cento) da variacdo do CDI-Over acrescido de 4,75% a.a.

PERFORMANCE DO FUNDO

Descri¢éo Parametro 31/10/18 30/11/18 31/12/18 31/1/19 28/2/19 29/3/19 30/4/19 31/5/19 28/6/19
- Min.
Créditos / PL 50,0% do PL Eng. Eng. Eng. Eng. Eng. Eng. Eng. Eng. Eng.
=) 0,
Maior Cedente Magsz?LO % Eng. Eng. Eng. Eng. Eng. Eng. Eng. Eng. Eng.
=) 0,
Maior Sacado Maé;)ZSLO % Eng. Eng. Eng. Eng. Eng. Eng. Eng. Eng. Eng.
Benchmark Cotas ' CDI + 4,75
Séniores aa. Eng. Eng. Eng. Eng. Eng. Eng. Eng. Eng. Eng.

Elaborado pela Austin Rating com base nas informag6es apresentadas. / Eng. = Enquadrado; Deseng. = Desenquadrado.

Titulos/Datas
Direitos Creditérios
Créditos vencidos

Total Dir. Creditérios
Titulos Publicos
Fundo Renda Fixa
Saldo Tesouraria
Total Geral da Carteira
PDD
Patrimdnio Liquido

Posic&o da Carteira (R$ Mil)

31/10/18 30/11/18 31/12/18 31/1/19 28/2/19 29/3/19 30/4/19 31/5/19 28/6/19
22.105 32.365 51.445 59.487 64.309 68.057 70.582 73.797 75.145
0 0 0 0 0 0 0 0 0
22.105 32.365 51.445 59.487 64.309 68.057 70.582 73.797 75.145
2.151 2.051 1.956 1.856 1.770 1.692 1.610 1.528 1.560
44.307 34.524 16.312 9.478 5.870 3.300 2.164 456 356
1 2 3 5 2 4 1 1 2
68.563 68.943 69.716 70.827 71.951 73.053 74.358 75.782 77.062
-7 -18 -36 -65 -94 -124 -159 -199 -234
70.605 71.215 71.848 72.920 73.993 75.081 76.337 77.701 78.858

Fonte: Vortx — Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.
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Posicéo da Carteira (% do PL)

Titulos/Datas 31/10/18 30/11/18 31/12/18 31/1/19 28/2/19 29/3/19 30/4/19 31/5/19 28/6/19
Direitos Creditérios 31,3% 45,4% 71,6% 81,6% 86,9% 90,6% 92,5% 95,0% 95,3%
Créditos vencidos 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%

Total Dir. Creditérios 31,3% 45,4% 71,6% 81,6% 86,9% 90,6% 92,5% 95,0% 95,3%
Titulos Publicos 3,0% 2,9% 2,7% 2,5% 2,4% 2,3% 2,1% 2,0% 2,0%
Fundo Renda Fixa 62,8% 48,5% 22,7% 13,0% 7,9% 4,4% 2,8% 0,6% 0,5%
Saldo Tesouraria 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%
Total Geral da Carteira 97,1% 96,8% 97,0% 97,1% 97,2% 97,3% 97,4% 97,5% 97,7%
PDD 0,0% 0,0% -0,1% -0,1% -0,1% -0,2% -0,2% -0,3% -0,3%

Fonte: Vortx — Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.

Composigéo da Carteira

90.000
80.000
70.000
60.000 -
50.000
40.000
30.000
20.000
10.000 -
0 T T
(10.000)
out-18 nov-18 dez-18 jan-19 fev-19 mar-19 abr-19 mai-19 jun-19
@ Total Dir. Creditérios & Titulos Publicos Fundos RendaFixa  [@Saldo Tesouraria PDD
Posicéo do PL
Cotas Seniores Cotas Subordinadas
Data Quant. Val;)&§:ﬂiﬁ)ério (ngllil) Quant. U\;?tlg)r;o (ngllil) Sub. (%) (F-%rgtl\iill)
(R$ Mil)
28/6/19 70.000 1 75.773 182 17 3.085 3,9% 78.858
31/5/19 70.000 1 75.156 182 14 2.546 3,3% 77.701
30/4/19 70.000 1 74.411 182 11 1.926 2,5% 76.337
29/3/19 70.000 1 73.741 182 7 1.339 1,8% 75.081
28/2/19 70.000 1 73.141 182 5 852 1,2% 73.993
31/1/19 70.000 1 72.514 182 2 406 0,6% 72.920
31/12/18 70.000 1 71.831 182 0 17 0,0% 71.848
30/11/18 70.000 1 71.215 0 0 0,0% 71.215
31/10/18 70.000 1 70.605 0 0 0,0% 70.605

Fonte: Vortx — Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.
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Evolugéo no Valor do PL Total

90.000
80.000
70.000
60.000
50.000
40.000
30.000
20.000
10.000
0
31/10/18 30/11/18  31/12/18 31/1/19  28/2/19 31/3/19 30/4/19 31/5/19 30/6/19
@ Cota Subordinada Janior ~ :: Cota Sénior
Rentabilidade Mensal da Cota
Data CDI (%) Cotas Seniores (%) Cotas Subordinadas (%)
Rent. (%) Acum. (%) Rent. (%) % CDI Acum. (%) Rent. (%) % CDI Acum. (%)
28/6/19 0,47 4,09 0,82 175,20 7,32 21,20 4.521,35 17.768,95
31/5/19 0,54 3,61 1,00 184,32 6,45 32,16 5.922,00 14.643,73
30/4/19 0,52 3,05 0,91 175,15 5,39 43,82 8.453,73 11.056,06
29/3/19 0,47 2,52 0,82 175,11 4,44 57,19 12.199,04 7.657,22
28/2/19 0,49 2,04 0,86 175,13 3,59 109,74 22.235,52 4.834,89
31/1/19 0,54 1,54 0,95 175,16 2,70 2.252,81 414.850,93 2.252,81
31/12/18 0,49 0,99 0,86 175,17 1,74 0,00 0,00 0,00
30/11/18 0,49 0,49 0,86 175,09 0,86 0,00 0,00 0,00
31/10/18 0,54 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Rentabilidade Acumulada
20.000,00
18.000,00 /
16.000,00 /
14.000,00 /
12.000,00 /
10.000,00 /
8.000,00 /
6.000,00 /
4.000,00
2.000,00 o
0,00 = / 2% 2 2 ¥ ¥ *
31/10/18 30/11/18 31/12/18 31/1/19  28/2/19 31/3/19 30/4/19 31/5/19 30/6/19
=%#=CDI (%) ==e=Cota Subordinada Janior
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INFORMACOES REGULATORIAS COMPLEMENTARES

1.

10.

11.

12.

13.

14.

15.

O Comité de Classificacéo de Risco que decidiu pela classificacéo de risco de crédito atribuida as Cotas Seniores (Cotas) do FIDC Dom
Pedro | (Fundo) reuniu-se na sede da Austin Rating, no dia 27 de agosto de 2019, compondo-se dos seguintes membros: Pablo
Mantovani (Analista Sénior), Luis Miguel Santacreu (Analista Sénior), Leonardo dos Santos (Analista Sénior) e Mauricio Carvalho
(Analista Janior). Esta reunido de comité esta registrada na Ata N° 20190827-1.

A classificacdo atribuida esta contemplada na “Escala Nacional de Ratings de Crédito de Cotas de FIDCs”, disponivel em:
http://www.austin.com.br/escalas.

A classificagcéo de risco de crédito das Cotas decorre da utilizacdo da metodologia genérica comumente aplicada por essa agéncia em
suas classificagbes de Securitizagdo de Recebiveis, disponivel em: http://www.austin.com.br/metodologias.

Nao é a primeira vez que a Austin Rating classifica esta espécie de ativo e seus ativos subjacentes. Essa agéncia ja atribuiu
anteriormente classificac6es de risco de crédito para Cotas de Fundos de Investimento em Direitos Creditorios lastreadas em recebiveis
comerciais.

As classificagbes de risco de crédito atribuidas pela Austin Rating estdo sujeitas a diversas limitacdes, conforme descrito no final deste
documento (Disclaimers).

As fontes de informacfes foram consideradas confiaveis pela Austin Rating. Os analistas utilizaram informagdes provenientes da(s)
seguinte(s) fonte(s): Vortx Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios Ltda. (Administradora), XP Vista Asset Management S/A
(Gestora) e CRB.

As informagdes obtidas pela Austin Rating foram consideradas suficientes para a atribuicdo de uma classificagao de risco de crédito.

As estimativas de inadimpléncia e niveis de perda do Fundo baseiam-se em metodologia propria, a qual considera as caracteristicas de
sua carteira atual e potencial e seu desempenho histérico e o desempenho de carteiras semelhantes disponiveis na base de dados da
Austin Rating.

O nivel de diligéncia da andlise para o produto financeiro estruturado foi adequado ao padrdo estabelecido pela Austin Rating. Foi
realizada analise aprofundada sobre as informag6es recebidas acerca dos ativos subjacentes as Cotas classificadas do Fundo. Os
analistas da Austin Rating realizaram reunido com a Gestora, em 17 de julho de 2018, a fim de avaliar a qualidade de seus processos.
A classificacdo das Cotas sera revisada e atualizada trimestralmente, conforme previsto no item VIII do artigo 34 da instru¢do CVM
n°356/2001. Até o 45° (quadragésimo quinto) dia apds o encerramento do trimestre em andlise, serd divulgado Relatério de
Monitoramento, contendo a opinido atualizada da Austin Rating sobre o risco de default do Fundo em relacéo as Cotas classificadas por
ele emitidas. A Austin Rating salienta que poderdo ser realizadas ag6es de rating a qualquer tempo, inclusive no intervalo entre os
monitoramentos trimestrais previstos.

A Austin Rating adota politicas e procedimentos que visam mitigar potencias situacdes de conflitos de interesse que possam afetar o
desempenho da atividade de classificagéo de risco e seus resultados. O presente processo de classificacdo de risco esta isento de
situacdes de potencial conflito de interesses, incluindo aquelas previstas na Instru¢do CVM N° 521/2012.

A Austin Rating e as partes a ela relacionadas, incluindo empresas de controle comum, sdcios e funcionarios, ndo prestaram servigos
adicionais ao servi¢co de classificagdo de risco para o Fundo, nem sequer para qualquer outra parte relacionada a este Fundo nos
tltimos 12 meses.

O servigo de classificagdo de risco das Cotas foi solicitado em nome do Fundo por partes a ele relacionadas. Desse modo, houve
compensagcéo financeira pela prestagao do servigo.

A classificagé@o foi comunicada ao Contratante e a outras partes ligadas ao Fundo, via e-mail, em 28 de agosto de 2019. A versao
original do relatério (Draft) foi enviada a essas partes, também via e-mail, na mesma data. N&o foram realizadas altera¢des relevantes
no conteddo deste e nem tampouco promovida alteracdo na classificagdo atribuida inicialmente em razdo dos comentérios e
observacdes realizados pelo contratante.

Este documento é um relatério de classificagdo de risco de crédito, para fins de atendimento ao que dispde o artigo 16 da Instrucao
CVM N° 521/2012.
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DISCLAIMERS/AVISOS LEGAIS

A AUSTIN RATING NAO AUDITA AS INFORMAGOES UTILIZADAS PARA A ATRIBUIGAO DE UMA CLASSIFICAGAO DE RISCO DE CREDITO, NAO LHE SENDO
POSSIVEL ATESTAR A VERACIDADE DAS MESMAS. As classificagdes de atribuidas pela Austin Rating baseiam-se em informagdes consideradas suficientes para a
emissdo de uma classificagédo, sendo tais informagdes coletadas de fontes consideradas confiaveis e fidedignas. Essas informacdes, incluindo todo o tipo de informagéo
confidencial, sdo analisadas na forma como séo recebidas e, eventualmente, compiladas pelos analistas designados para a andlise, tomando-se os devidos cuidados para
que ndo haja alteragéo no sentido ou significado das mesmas. N&o obstante os cuidados na obtencéo, cruzamento e compilagédo da informagéo para efeitos da andlise de
rating, a Austin Rating ndo pode se responsabilizar pela veracidade de referidas informagdes. A Austin Rating utiliza todos os esforgos para garantir o que considera como
nivel minimo de qualidade da informac&o para que se proceda a atribuicdo dos seus ratings, fazendo, sempre que possivel, a checagem dessas informagdes com outras
fontes também confiaveis. Contudo, a Austin Rating ndo faz a auditoria de tais informagfes e nem sempre pode realizar a verificagdo ou confirmagédo das informacdes
recebidas durante um processo de rating, ndo lhe sendo possivel, desse modo, atestar a veracidade das mesmas.

AS CLASSIFICAGOES DE RISCO DE CREDITO EMITIDAS PELA AUSTIN RATING, INCLUINDO AQUELA(S) EXPRESSA(S) NESTE DOCUMENTO, CONSISTEM EM
OPINIOES SOBRE A QUALIDADE DE CREDITO FUTURA DE UM EMISSOR E/OU EMISSAO, E NAO DEVEM SER ENTENDIDAS COMO SUGESTOES,
ACONSELHAMENTOS OU RECOMENDAGOES DE COMPRA, MANUTENGAO OU VENDA. As opinides e as eventuais simulagdes realizadas pela Austin Rating,
incluindo aquelas dispostas neste relatério, constituem-se meramente no julgamento da Austin Rating acerca da capacidade e da vontade futuras de um emissor em honrar
suas obrigacdes totais e/ou especificas, sendo tal julgamento expresso por meio de simbolos (letras), que consistem graduagdes dentro de escalas absoluta (global) ou
relativa (nacional). A Austin Rating néo utiliza nessas escalas as definigdes de “grau de investimento” e de “grau especulativo”. Essa agéncia entende nédo caber a ela, mas
sim aos agentes de mercado, a definicdo de quais graduacdes podem ser considerados como “grau de investimento” e de “grau especulativo”. A determinacdo de uma
classificagdo de risco pela Austin Rating ndo consiste e ndo deve ser considerada como sugestédo ou recomendacéo de investimento, manutencdo ou desinvestimento. A
Austin Rating ndo presta servicos de consultoria de investimento. AS OPINIOES EMITIDAS PELA AUSTIN RATING, INCLUSIVE AQUELAS CONTIDAS NESTE
RELATORIO, NAO DEVEM SUBSTITUIR A ANALISE E O JULGAMENTO PROPRIOS DOS USUARIOS DOS RATINGS, ESPECIALMENTE DOS INVESTIDORES.

AS CLASSIFICAGOES DE RISCO DE CREDITO DA AUSTIN RATING NAO PRESSUPOEM A CERTEZA DE FATOS. As opinides externadas pela Austin Rating em
seus relatérios de classificagdo de risco referem-se a qualidade crediticia futura, incorporando determinadas suposicdes e previsdes sobre eventos futuros que podem ndo
se concretizar (tornarem-se fatos). Desse modo, a despeito de estarem baseadas em informagbes e fatos presumidamente verdadeiros, as classificagdes podem ser
afetadas por acontecimentos futuros ou condi¢des nédo previstas no momento de uma agéo de rating.

AS CLASSIFICAGOES DE RISCO DE CREDITO ATRIBUIDAS PELA AUSTIN RATING SAO OPINIOES VALIDAS EXCLUSIVAMENTE PARA A DATA EM QUE SAO
EMITIDAS. A Austin Rating possui mecanismos de vigilancia apropriados e envida seus melhores esforgos para que suas opinides (ratings) estejam atualizadas,
programando revisdes com o menor intervalo de tempo possivel entre elas e fazendo revisdes ndo programadas sempre que de conhecimento de fato novo e relevante.
Contudo, essa agéncia ndo pode assegurar que todas as informagdes, especialmente aquelas de carater ndo publico, estejam refletidas tempestivamente em suas
classificagdes, ou que fatos supervenientes a emissdo de uma determinada classificagéo de risco ndo afetem ou afetardo a classificagéo de risco. As classificagdes e
demais opinides que a sustentam refletem a percepgéo do Comité de Classificacédo de Risco dessa agéncia exclusivamente na data em que as mesmas séo emitidas (data
de emisséo de relatérios, informativos e outros documentos oficiais).

0S RATINGS DE CREDITO EMITIDOS PELA AUSTIN RATING ESTAO SUJEITOS A ALTERAGOES E PODEM, INCLUSIVE, SER SUSPENSOS DENTRO DE UM
PRAZO DE VIGENCIA DE UM CONTRATO. As classificagdes podem ser alteradas ou retiradas a qualquer momento e por diversas razdes, de acordo com os critérios
metodoldgicos da Austin Rating para o tipo de emissor / emisséo classificado. Uma classificagdo pode ser suspensa e/ou a retirada nas hipéteses em que a Austin Rating
identificar: (i) a auséncia de informacdes fidedignas e/ou suficientes para a continuidade da andlise, quando ainda ha contrato comercial vigente; (ii) a existéncia de
potencial conflito de interesses; e/ou (ii) a ndo existéncia e/ou nao disponibilizagdo de informagdes suficientes para realizacéo de referida anélise e emisséo do rating.

AS CLASSIFICAGOES DE RISCO DE CREDITO ATRIBUIDAS PELA AUSTIN RATING NAO DEVEM SER COMPARADAS A CLASSIFICACOES ATRIBUIDAS POR
OUTRAS AGENCIAS CLASSIFICADORAS DE RISCO. Em que pese a simbologia adotada pela Austin Rating seguir intencionalmente o padréo adotado pela maioria das
agéncias classificadoras de risco atuantes sob a jurisdi¢éo local, suas classificagdes ndo devem ser diretamente comparadas as classificagdes de outras agéncias de rating,
uma vez que suas definigdes de default e de recuperacéo ap6és default e suas abordagens e critérios analiticos séo préprios e diferem daqueles definidos e aplicados por
outras agéncias.

0S RATINGS DE CREDITO EMITIDOS PELA AUSTIN RATING NAO CONSIDERAM O RISCO DE PERDA DERIVADO DE OUTROS RISCOS QUE NAO O RISCO DE
CREDITO, A NAO SER QUE TAIS RISCOS SEJAM ESPECIFICAMENTE MENCIONADOS EM SEUS RELATORIOS E PARECERES FORMAIS. N&o obstante a Austin
Rating dedicar-se a analisar e ponderar todos 0s riscos inerentes a um emissor e/ou emisséo, incluindo riscos de natureza juridica e moral, a fim de identificar seu impacto
sobre o risco de crédito, as opinides quanto aos riscos de mercado e liquidez de ativos classificados, por exemplo, ndo fazem parte do escopo da anélise e, por isso, ndo
sdo consideradas na classificacdo de risco de crédito. Caso solicitado pelo contratante, a Austin Rating pode fazer andlises especificas quanto a riscos de mercado e
liquidez de determinados ativos, sendo nesses casos referida avaliagdo sempre sera segregada da andlise do risco de crédito e identificada como tal.

0S RATINGS E DEMAIS COMENTARIOS EMITIDOS PELA AUSTIN RATING, INCLUINDO AQUELES CONTIDOS NESTE DOCUMENTO, REFLETEM OPINIOES DO
COMITE DE CLASSIFICAGAO DE RISCO DA AUSTIN RATING, E NAO A OPINIAO DE UM INDIVIDUO OU DE UM GRUPO DE INDIVIDUOS INDISTINTO. As decisdes
sobre classificagdes de risco de crédito sdo tomadas por um Comité de Classificacdo de Risco, seguindo metodologias e critérios padronizados para cada tipo de emissor
e/ou emissdo. Em seus relatérios, informativos e outros documentos oficiais com opinides de crédito, a Austin Rating divulga os nomes de analistas e membros do Comité
de Classificagdo de Risco com a finalidade de cumprimento ao disposto no Item | do Artigo 16 da Instrugdo CVM 521/2012, assim como com o objetivo de favorecer a
comunigdo com os contratantes, investidores e demais usuérios de seus ratings, exclusivamente no que diz respeito a ddvidas e comentérios ligados a assuntos analiticos
decorrentes da leitura e do entendimento de seus relatérios e pareceres formais por essas partes. Nao obstante a existéncia de um canal aberto com os analistas, estes
estdo orientados a ndo comentarem sobre os ratings emitidos e a ndo emitirem opinides pessoais acerca dos riscos, sendo que, caso o fagam, tais comentarios e opinides
jamais devem ser entendidos como a opinido da Austin Rating. Do mesmo modo, os analistas e demais colaboradores identificados neste relatério, embora estejam
diretamente envolvidos no processo de andlise, ndo sdo os Unicos responsaveis pelas opinides e, portanto, ndo devem ser responsabilizados individualmente por qualquer
erro ou omisséo eventualmente observados neste, nem tampouco pela classificagéo atribuida.

A AUSTIN RATING NAO ASSESSORA E/OU PARTICIPA DE PROCESSOS DE COLNOCA(;AO E DE DISTRIBUIGAO E NEM PARTICIPA DE "ROAD SHOWS” PARA A
VENDA DE ATIVOS POR ELA CLASSIFICADOS E, AINDA, SEUS RELATORIOS NAO DEVEM, EM NENHUMA CIRCUNSTANCIA, SUBSTITUIR OS PROSPECTOS E
OUTROS DOCUMENTOS, OBRIGATORIOS POR LEI OU NAO, RELACIONADOS A UMA EMISSAO.

EM NENHUMA HIPOTESE E SOB NENHUMA CIRCUNSTANCIA, A AUSTIN RATING E/OU SEUS SOCIOS, DIRETORES E DEMAIS COLABORADORES DEVEM SER
RESPONSABILIZADOS DE QUALQUER FORMA, DIRETA OU INDIRETAMENTE, POR DANOS DE QUAISQUER ORDEM E NATUREZA, INCLUINDO, POREM NAO
LIMITANDO-SE A PERDA DE LUCROS E RENDIMENTOS E CUSTOS DE OPORTUNIDADE QUE SEJAM DECORRENTES DO INVESTIMENTO EM EMISSORES E OU
TITULOS E VALORES MOBILIARIOS POR ESSES EMITIDOS QUE MANTENHAM OU TENHAM MANTIDO A QUALQUER TEMPO CLASSIFICAGAO DE RISCO DE
CREDITO DEFINITIVA OU PRELIMINAR PELA AUSTIN RATING, INCLUINDO A(S) CLASSIFICAGAO(OES) EXPLICITADA(S) NESTE DOCUMENTO. DO MESMO
MODO, A AUSTIN RATING SE ISENTA DE TODO E QUALQUER TIPO DE DANO OCASIONADO A TERCEIROS POR QUALQUER OUTRO TIPO DE CONTEUDO
PUBLICADO EM SEUS RELATORIOS E INFORMATIVOS E EM SEU WEBSITE, BEM COMO POR AQUELES DECORRENTES DE ATRASO NA DIVULGAGAO DE
OPINIOES ATUALIZADAS.

© 2019 Austin Rating Servigos Financeiros Ltda. (Austin Rating). Todos os direitos reservados. TODAS AS INFORMAGOES CONTIDAS NESTE DOCUMENTO SAO
PROTEGIDAS POR LEI. NENHUMA PARTE DESTE DOCUMENTO PODERA SER COPIADA, REPRODUZIDA, REEDITADA, TRANSMITIDA, DIVULGADA,
REDISTRIBUIDA, REVENDIDA OU ARMAZENADA PARA USO SUBSEQUENTE PARA QUALQUER FIM, NO TODO OU EM PARTE, EM QUALQUER FORMA OU
POR QUALQUER MEIO QUE SEJA, ELETRONICO OU MECANICO, INCLUINDO FOTOCOPIA, GRAVAGAO OU QUALQUER OUTRO TIPO DE SISTEMA DE
ARMAZENAMENTO E TRANSMISSAO DE INFORMAGAO, E POR QUALQUER PESSOA SEM PREVIO CONSENTIMENTO POR ESCRITO DA AUSTIN RATING.
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