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Relatoério Analitico

FUNDAMENTOS DO RATING

O Comité de Classificagdo de Risco da Austin Rating, em reunido realizada no dia 15 de
fevereiro de 2021, atribuiu o rating ‘brBB-(sf) para a emiss&do da 12 Série de Cotas Seniores
pelo Fundo de Investimento em Direitos Creditorios Beef Tech (FIDC Beef Tech/ Fundo),
inscrito no CNPJ/ME sob o n° 37.622.782/0001-00. Na mesma oportunidade, foram atribuidas
as classificagdes ‘brB(sf)’ para as Cotas Subordinadas Mezanino e ‘brB-(sf)’ para as Cotas
Subordinadas Junior a serem emitidas pelo Fundo. A perspectiva é estavel.

O FIDC Beef Tech foi registrado na Comissdo de Valores Mobiliarios — CVM em 10 de
setembro de 2020, e esta autorizado a operar com base nas disposicbes dadas por
Regulamento proprio. Este relatério cumpre também a fungdo de monitoramento do 4T20.

Constituido sob a forma de condominio fechado, com prazo de duragdo indeterminado, o
Fundo tem a administragédo e a custdédia da BRL Trust Distribuidora de Titulos e Valores
Mobiliarios S/A (BRL/Administradora/Custodiante) e conta com a presenga da Augme Capital
Gestao de Recursos Ltda. (Augme/ Gestora), atuando na gestéo profissional da carteira e na
selecdo dos direitos Creditérios a serem adquiridos pelo Fundo; e da Tiago Potenza
Administracdo & Negocios (TP Administragdo/Agente de Monitoramento), para prestar
servigcos de agente de monitoramento.

O FIDC Beef Tech tem por objetivo proporcionar a valorizagdo de suas Cotas, observada a
Politica de Investimentos, Critérios de Elegibilidade e Condigées de Cessado definidos em
Regulamento, por meio da aplicagcao de, no minimo, 50,0% de seu Patriménio Liquido (PL) em
Direitos Creditérios oriundos de contratos de venda de bovinos a termo (Contratos a Termo de
Bovinos/ Contrato de Venda/CCV/Direitos Creditérios), com definicdo do preco da arroba a ser
pago ao produtor (Produtor/Cedente/ Sr. Alberto Samaia Neto/Agropecuaria Nutratta Ltda.)
pelos frigorificos elegiveis (Frigorificos Elegiveis/Devedores/Sacados), Minerva S/A (Minerva),
Marfrig Global Foods S/A (Marfrig) e JBS S/A (JBS).

Esses Contratos de Venda, uma vez cedidos, terdo o Fundo como credor. O gado a ser
comercializado estara confinado na instalagdo de confinamento bovino da Fazenda Nova
(Fazenda/Confinamento), arrendada pelo Produtor, com éarea total de 95 hectares e 13,5
hectares de area de confinamento, com capacidade para até 7,2 mil bois, situada no municipio
de Uberlandia, Minas Gerais.

O ciclo entre a aquisicdo do gado pelo Produtor, engorda no Confinamento e
venda/recebimento do gado é estimado em torno de 04 meses, com pagamento em 30 dias
apds a data de abate, data em que havera emissdo de Nota Promisséria Rural (NPR). A
estimativa de exposigao entre o transporte do gado para o Frigorifico e o pagamento é de 30
dias, enquanto o ciclo de engorda é previsto para se estender por 100 dias, com engorda diaria
média de 1,5 kg. Como principal garantia real, a estrutura prevé a constituicdo de alienagao
fiduciaria do gado transacionado em favor do Fundo; adicionalmente, os Direitos Creditérios
contardo com garantia sob a forma de coobrigagdo do Cedente.

A primeira oferta publica, regime de esforgos restritos, totalizara R$ 85,0 milhdes. Poderao ser
emitidas (i) até 50.000 Cotas Seniores com valor unitario de R$ 1,0 mil; (ii) até 15.000 Cotas
Subordinadas Mezanino com valor unitario de R$ 1,0 mil; e (iii) até 10.000 Cotas Subordinadas
com valor unitario de R$ 1,0 mil. Até o final do 4T20, entretanto, haviam sido integralizadas
apenas 2.500 Cotas Subordinadas Mezanino e 500 Cotas Subordinadas, totalizando PL de R$
3,0 milhdes, com 90,1% aplicado em Direitos Creditérios.
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Segundo Regulamento, a Emissédo devera obedecer a Relagcdo Maxima de 70,0% das cotas das séries seniores sobre o PL
do Fundo e a Relagdo Minima de 10,0% das Cotas Subordinadas Junior. A 12 Série da Classe de Cotas Sénior tera
remuneracdo alvo taxa equivalente a 11,35 % a.a. prefixada, ja as Cotas Subordinadas Mezanino terdo benchmark de CDI +
12,68% ao ano. Por sua vez, a taxa de cessdo minima informada sera de 1,4% ao més (18,2% a.a.).

O rating ‘brBB-(sf)’ da 12 série de Cotas Seniores do FIDC Beef Tech indica um risco de crédito relevante, frente a outros
emissores e emissdes nacionais (Brasil), de que o Fundo ndo devolva aos seus cotistas seniores, nas datas de amortizagdo e
resgate, o valor correspondente ao principal investido, acrescido da remuneragao alvo anteriormente mencionada, atendendo
as demais condigdes estabelecidas no Regulamento do Fundo e no Suplemento da Série. Analogamente, os ratings ‘brB(sf)’ e
‘brB-(sf)’ das Cotas Subordinadas Mezanino e Junior indicam risco de crédito alto, o que, no caso desta ultima classe, baseia-
se no alcance de retorno equivalente a Taxa DI, dada a auséncia de benchmark.

Seguindo a abordagem analitica da Austin Rating para FIDCs, as classificagdes decorrem (i) da definicdo do perfil de risco de
crédito médio potencial da carteira de Direitos Creditérios (contratos de venda de bovinos a termo) constituida e em processo
de constituicdo pelo Fundo, considerando o seu historico de operagbes, bem como nos parametros estabelecidos em
Regulamento (aspectos estruturais), na estratégia e nos processos de crédito e cobranga do Produtor e do Agente de
Monitoramento; e (ii) da confrontacdo do risco de crédito estimado para a carteira ante os mitigadores e reforgos de crédito
propostos.

Afora a andlise especifica do risco de crédito, as notas baseiam-se na analise de outros fatores de risco também relevantes
para a 12 Série de Cotas Seniores, Subordinadas Mezanino e Subordinadas Junior do Fundo, tais como os riscos de liquidez,
de fungibilidade e juridico. Adicionalmente, as classificacdes apoiam-se na analise de potenciais riscos operacionais e de crédito
ligados a contrapartes.

Do ponto de vista de qualidade de crédito, os ratings atribuidos estéo refletindo a exposigao da carteira do Fundo aos riscos
tipicos do mercado de pecuaria de corte, entre os quais riscos oriundos do forte posicionamento de mercado por parte dos
adquirentes do produto final, empresas de porte multinacional, riscos de pregos internacionais, sangées comerciais e sanitarias,
entre outros. Adicionalmente, as presentes indicagbes ponderam as complexidades adicionais trazidas pela epidemia da
COVID-19, tanto em aspectos operacionais, quanto em aspectos de comércio exterior e vigilancia sanitaria.

Contrastando com o status corporativo dos devedores finais dos Direitos Creditérios, o Produtor, Unico Cedente para o Fundo,
apresenta estrutura de governanga corporativa ainda aquém da necessaria para uma adequada aferigdo dos riscos transmitidos
por essa parte a transagéo. Entre os diversos aspectos relacionados ao perfil de risco de crédito deste produtor, destaca-se o
fato de ser um dos controladores de empresa Nutratta Nutrigdo Animal, a qual devera fornecer ragéo e tecnologia especializada
para a engorda.

Para fins de mitigagao do risco corporativo de cedente foi ponderada com énfase a qualidade dos processos de desenvolvidos
para a formalizagéo de cada transagao que resultara nos contratos de compra e venda a serem cedidos. A presente indicacdo
de ratings também pondera positivamente a presencga esperada do Cedente como detentor das Cotas Subordinadas Junior.

A atribuicédo de ratings analisou aspectos relacionados a estrutura produtiva e ao ciclo de produgao que resultara na geragéo
de liquidez para a Emissdo. A atividade em consideragdo consiste na aquisigdo do gado e confinamento para engorda por
periodo de aproximadamente 100 dias. O transporte para o frigorifico € de responsabilidade do adquirente, que também
realizara o abate. Como referéncia, a estimativa apresentada seria de aquisi¢cdo a 11,6 arrobas e venda a 19,1 arrobas, com
rendimento de carcaga de 55,0%.

Tipicamente, a pecuaria de corte apresenta sazonalidade atrelada ao crescimento do pasto, o qual, por sua vez, esta sujeito
aos periodos de chuvas. Essa atividade pode ser dividida em duas modalidades principais de produgdo: a extensiva e a
intensiva. A primeira é de pasto e se fortalece no chamado periodo de safra, entre dezembro e maio (periodo de chuva,
crescimento do pasto), enquanto a segunda é a de entressafra, durante o periodo de seca (junho a novembro), mais dependente
de confinamento e, portanto, mais sensivel ao prego do boi magro e dos insumos para ragédo. Isso tende a se refletir nos pregos,
que geralmente sdo superiores no periodo de escassez ante o periodo de oferta estavel. As exportagdes tendem a suavizar
essas diferencas e em alguns periodos até inverté-las. No momento atual, por exemplo, observa-se alta de pregos, chegando
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em determinados casos até o nivel de R$ 301,2 a arroba (11/02/2021, conforme o Cepea — Centro de Estudos Avangados em
Economia Aplicada).

Entre os aspectos criticos a serem gerenciados para a eficiéncia produtiva da atividade, os mais importantes seriam: (i) manejo:
dependente de automagéo de processos diarios de alimentacao, pesagem, embarque e desembarque; monitoramento via chip
e software de controle em tempo real; (i) genética: controle genético através de relacionamento com criadores e expertise
comercial; (iii) nutricdo: fungdo dos fornecedores de ragéo e potencial nutricional da regido (de modo que o custo da arroba
engordada no confinamento seja mais lucrativo que a arroba engordada a pasto); (iv) e saude animal: acompanhamento por
médico veterinario e zootecnista diario, redugao do estresse animal e ronda sanitaria.

Também foi levada em conta para a ponderagao de risco das Cotas a localizagdo da Fazenda Nova, local do Confinamento,
na cidade de Uberlandia, parte do tridangulo mineiro, regido com presenga intensiva de atividade pecuaria, e acesso amplo a
frigorificos de grande porte em um raio de aproximadamente 600 km. Segundo pesquisa pecuaria municipal realizada pelo
IBGE, o Brasil apresentava, em 2018, rebanho bovino de 213,5 milhdes animais, com 216 mil em Uberlandia, municipio com a
1952 posicdo de um total de 479 municipios com mais de 100,0 mil unidades. Em termos de estados, Minas Gerais detinha o
terceiro maior rebanho, com 21,8 milhdes de cabegas (MT: 30,2 milhdes; GO: 22,6 milhdes; MS: 20,8 milhdes).

Assim, a fim de controlar os riscos oriundos do desempenho operacional do confinamento, os instrumentos da Emissao
preveem como uma das Condigdes de Aquisicdo a apresentacdo pela Cedente de planilha de custos (Planilha de
Custos/Planilha) a ser enviada a cada cessdo, na qual serdo apresentados os custos envolvidos no processo (trato e
manutengéo no confinamento), explicitando a margem da operagéo, a diferenca entre o valor de venda do bovino estabelecido
no Contrato a Termo de Boi e o prego de compra do gado magro. A Gestora contara com a prerrogativa de solicitar a qualquer
momento os documentos comprobatérios do preco de compra e dos custos, bem como a prerrogativa de negar operagdes com
margens negativas.

Em relagéo ao ciclo de originagéo dos Direitos Creditdrios, esses serao advindos de um Contrato Master de Cesséo e Aquisigao
de Direitos Creditérios que Regula as Cessbes de Crédito para FIDC Beef Tech (Contrato Master /Contrato de Cessé&o), contrato
master estabelecido entre o Produtor e cada Frigorifico. A cada venda, sera emitida uma nota de negociagdo (Nota de
Negociagdo), especificando prego, data e peso, que sera cedida ao Fundo. Com os recursos arrecadados com a cesséo dos
recebiveis da venda, havera o pagamento da transagao de aquisicdo do gado magro de criadores locais. Apds periodo de
confinamento (aproximadamente 03 meses), durante o qual havera monitoramento, o gado sera transportado para o frigorifico.
Ap06s o abate, o frigorifico emitira nota promissoria rural (Nota Promisséria Rural/NPR), com prazo de 30 dias, a qual também
sera cedida ao Fundo, periodo em que havera exposigéo ao risco de crédito do Devedor.

Conforme modelo anexo ao Contrato Master, a cada cess&o aprovada pela Gestora, sera emitido um termo de cesséao (Termo
de Cessao/TC), cujas obrigagdes serdo garantias por nota promissoéria (Nota Promisséria/NP) emitida pela Cedente em favor
do Fundo, em valor equivalente a 120,0% do valor futuro total dos Direitos Creditérios, bem como a alienacao fiduciaria do
bovino. O termo de cessédo e a nota promissoria serdo firmados de forma eletrénica, com utilizagéo de processo de certificagéo
disponibilizado pela Infraestrutura de Chaves Publicas Brasileira (ICP- Brasil), devendo, em casos de contingéncia, ser firmado
de forma impressa. O Fundo pagara o Cedente na data de assinatura de cada Termo de Cess&o. O Contrato Master de Cessao
também apresenta em anexo os modelos para os instrumentos de recompra e alienagao fiduciaria.

Em relagdo aos riscos relativos a capacidade de pagamento dos Frigorificos Elegiveis, a presente indicagdo de ratings
considera que esse aspecto de risco seria baixo, dada a posi¢éo financeira e importancia dessas empresas na cadeia global
de alimentos.

No exercicio de 2019, a Marfrig apresentou receita liquida de R$ 48,76 bilhdes (R$ 29,71 bilhdes no exercicio anterior), lucro
bruto de R$ 6,38 bilhdes, lucro operacional de R$ 3,41 bilhdes e lucro liquido de R$ 1,58 bilhdo. Os ativos totalizavam R$ 31,57
bilhdes, o patrimonio liquido R$ 1,77 bilhdo e o endividamento R$ 21,7 bilhdes, dos quais R$ 4,5 bilhdes no passivo circulante,
e R$ 20,8 bilhdes em moeda estrangeira. Em relag&o ao primeiro semestre de 2020 (1S20), o lucro liquido apresentado foi de
R$ 2,17 bilhdes, a partir de receita liquida e lucro bruto de, respectivamente, R$ 32,38 bilhdes e R$ 6,23 bilhdes.

Ja o Minerva apresentou, no exercicio de 2019, receita liquida de R$ 17,12 bilhdes (R$ 16,2 bilhdes no exercicio anterior), lucro
bruto de R$ 3,29 bilhdes, lucro operacional de R$ 1,46 bilhdo e lucro liquido de R$ 16,1 milhdes (ante o prejuizo de R$ 1,26
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bilhdo no exercicio anterior). Os ativos totalizavam R$ 13,2 bilhGes, o patriménio liquido era negativo em R$ 281,66 milhdes e
o endividamento estava em R$ 10,47 bilhdes, dos quais 2,86 bilndes no passivo circulante, e R$ 8,29 bilhdes em moeda
estrangeira. O demonstrativo financeiro do 1520 ja mostrava reversao do patriménio liquido, para R$ 838,2 milhdes, refletindo
lucros acumulados no exercicio de 2020 de R$ 524,61 milhdes e reforgo no capital social via oferta de agdes.

A JBS, o exercicio de 2019 apresentou receita liquida de R$ 240,52 bilhdes (R$ 181,68 bilhdes no exercicio anterior), lucro
bruto de R$ 31,94 bilhdes, lucro operacional de R$ 13,44 bilhdes e lucro liquido de R$ 6,46 bilhdes. Os ativos totalizavam R$
84,41 bilhdes, o patriménio liquido R$ 32,48 bilhdo e o endividamento R$ 53,02 bilhdes, dos quais R$ 2,07 bilhées no passivo
circulante, e R$ 11,64 bilhdes em moeda estrangeira. Em relagdo ao primeiro semestre de 2020 (1S20), foi verificado prejuizo
liquido de R$ 2,54 bilhdes, a partir de receita liquida e lucro bruto de, respectivamente, R$ 124,06 bilhdes e R$ 21,80 bilhdes.

Entretanto, em virtude das Devedoras apresentarem forte concentragdo de mercado (oligopsénio), a emisséo fica exposta ao
risco de redugédo de margens que, potencialmente, poderiam reduzir a capacidade de geragéo de vendas para compor a carteira
de Direitos Creditdrios do Fundo, fator também dependente da capacidade gerencial do Produtor, principalmente na gestéo dos
custos do empreendimento (compra do gado, insumos, aquisi¢cdo de tecnologias, entre outros).

Como mencionado, o Produtor apresenta estrutura de governanga corporativa ainda aquém da necessaria para uma adequada
afericdo dos riscos transmitidos por essa parte a transagao. Nesse sentido, a auséncia de maiores informagdes a respeito das
condigdes econdmicas e financeiras tanto do produtor quanto da companhia na qual ele apresenta relevante participagéo impoe
importante limitagdo no sentido de impedir a completa excluséo do risco do cedente ou do grupo econémico para a transagao.
Entretanto, foi considerado que esse risco deve ser consideravelmente mitigado pelo desenho do processo de originagéo,
gestdo e estruturacdo de garantias dos direitos creditérios, com destaque para a constituicdo de alienagéo fiduciaria sobre o
gado a ser vendido e o ciclo relativamente curto do negdcio, cerca de 100 dias.

Adicionalmente, no sentido de favorecer o ambiente de controles do empreendimento, foi considerada positivamente a presenca
de agente de monitoramento, previsto nos instrumentos da emissao e formalizada por meio de contrato. Em minuta do Contrato
de Prestagéo de Servigos de Monitoramento de Gado Bovino em Confinamento e outras avengas (Contrato de Monitoramento),
a ser firmado entre a Tiago Potenza Administracdo e Negdcios, o Agente de Monitoramento, e o Fundo, ficam estipuladas,
entre outras, a seguintes atividades a serem exercidas: (i) visitas semanais ao confinamento, com envio de material visual,
planilhas, relatérios de visita e inspecéo junto ao médico veterinario do animal que ingressar no Confinamento, incluindo a
pesagem (inspegao prévia); (i) envio de cépia do contrato de compra e venda do gado celebrado entre o Cedente e o criador
pecuarista; (iii) acompanhamento da saida de bovinos do confinamento, incluindo a pesagem; (iv) acompanhamento do abate
de bovinos relacionados as cessdes do fundo; envio de copia para a Gestora da Nota de Negociagéo formalizando a venda ao
Frigorifico; (v) informar as datas programadas de abate; (vi) solicitar e realizar o acompanhamento da entrega das notas
promissorias rurais (NPR) emitidas pelos frigorificos em até 02 dias apds o abate; (vii) acompanhar e informar imediatamente
a Gestora e Administradora sobre eventos como: interdigdo, cassagdo ou suspengdo das licencas e autorizagbes de
funcionamento do confinamento.

No Anexo A do Contrato de Monitoramento, ha modelo da Planilha de Monitoramento, com os seguintes quesitos a serem
observados: N° de Linha; N° de Curral; N° de Animais; Raga Aparente (Nelore ou Anelorado); Datas de entrada e saida; Pesos
de entrada e saida; Ganho Médio Diario de peso (GMD); dias de cocho; N° de Brinco (cédigo para acompanhamento, por
exemplo, da alienagao fiduciaria); Prego de Compra; e Guia de Transito Animal (GTA).

Por fim, cumpre destacar que a presente andlise buscou verificar a qualidade dos processos de originagdo de operacdes, de
analise de crédito e de monitoramento e cobranga de clientes, fundamentais para a realizagao de analise prospectiva da carteira
do FIDC, embora ainda n&o tenha iniciado suas operagdes efetivamente.

Destaca-se entre os eventos de avaliagdo (Eventos de Avaliagédo) previstos no Regulamento, como forma de monitoramento
tempestivo do risco de crédito do Cedente, a ocorréncia de protestos ou agdes contra este ou partes ligadas em valor igual ou
superior a R$ 200,0 mil, que ndo sejam sanados em até 05 dias.

Conta positivamente como procedimentos para correta gestdo e formalizagdo da securitizagdo, a previsdo de que os Direitos
Creditérios Adquiridos e os Ativos Financeiros integrantes da Carteira do Fundo deverao ser custodiados, bem como registrados
e/ou mantidos em conta de depdsito diretamente em nome do Fundo, em contas especificas abertas no Sistema Especial de
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Liquidacado e de Custédia — SELIC, em sistemas de registro e de liquidacao financeira de ativos autorizados pelo BACEN em
nome do Fundo ou em instituicdes ou entidades autorizadas a prestagdo dos servigos de custddia pelo BACEN ou pela CVM.

As Cotas ofertadas publicamente poderdo ser depositadas para distribuicdo no mercado primario no MDA — Mddulo de
Distribuicdo de Ativos e para negocia¢do no mercado secundario no Médulo de Fundos — SF, administrados e operacionalizados
pela B3. Sem prejuizo do disposto acima, a critério da Administradora, as Cotas também poderdo ser depositadas para
negociacdo no mercado secundério da B3.

No que se refere ao risco de crédito potencialmente advindo de ativos financeiros, a nota esta levando em consideragéo a
excelente qualidade esperada daqueles nos quais o Fundo podera investir até 50,0% de seu PL, mesmo que a aplicagdo neste
tipo de ativo possa implicar uma rentabilidade inferior ao benchmark previsto para as Cotas Seniores. O Fundo esta autorizado
(item 10.4 do regulamento), basicamente, a investir em Titulos Publicos emitidos pelo Tesouro Nacional, ativos considerados
como aqueles de menor risco em escala nacional, além de cotas de fundos de investimento de renda fixa ou de fundos de
investimento referenciado a Taxa DI, os quais poderdo ser administrados e/ou geridos pela Administradora e Gestora, com
liquidez diaria, cujas politicas de investimento admitam a alocagéo de recursos exclusivamente em Titulos Publicos.

Afora os pontos ligados diretamente ao risco de crédito dos ativos, os ratings consideram o moderado risco de liquidez ao qual
os cotistas estardo expostos. A constituicdo do Fundo como condominio fechado, com a emissdo das Cotas Seniores,
Subordinadas Mezanino e Subordinadas Junior com datas definidas de amortizagdo e resgate, favorece a gestédo de liquidez
do Fundo pela Gestora. Esses aspectos ndo asseguram, de todo modo, a pontualidade e a integralidade das devolugdes aos
cotistas do Fundo, uma vez que essas dependem diretamente da qualidade futura de sua carteira e, portanto, da capacidade
e da disposigdo de pagamento pontual dos Devedores e do Produtor; e, no caso especifico das Cotas Subordinadas Junior, ha
que se destacar que o resgate estara condicionado a preservagao da Razdo Minima.

O risco de desvios de fluxos financeiros na transagéo foi igualmente entendido como sendo pouco relevante, uma vez que as
liquidagbes dos titulos ndo dependerao do pagamento ou repasse de terceiros ou de cedentes (credores originais de titulos
cedidos), isto é, deverao ser realizadas diretamente pelos Devedores em conta de titularidade do Fundo, conforme estabelecido
na minuta do Contrato de Cesséo.

A Austin Rating entende também que as partes envolvidas na cobranca de operacdes em atraso venham a orientar os
pagamentos de valores decorrentes de eventuais futuras renegociagdes sempre na mesma conta. Esta conta ficara domiciliada
no Itat Unibanco S/A, instituicdo que, por sua vez, emite risco muito baixo.

As classificagcdes absorvem também alguma medida de risco de auséncia de lastro. Embora seja esperado por essa agéncia
que a Gestora venha a planejar as captagdes para o Fundo de acordo com o ritmo de selegao de ativos, a rentabilidade podera
ser afetada caso tais captagdes evoluam de modo mais rapido do que a escolha e a aquisicdo de ativos que atendam aos
critérios de elegibilidade definidos.

Do ponto de vista juridico, os ratings refletem positivamente a expectativa da Austin Rating de que havera adequada
estruturacéo e formalizagdo do Fundo e, ainda, é esperado que os Direitos Creditérios sejam previamente registrados em conta
prépria no sistema Cetip/B3, ou equivalente, reduzindo o risco de duplicidade de cessao.

Ademais, os ratings consideram que ha uma adequada estruturagéo e formalizagéo para o Fundo. Entretanto, a Austin Rating
incorpora negativamente as suas classificagdes alguns riscos juridicos tipicos observados em securitizagdes. Entre os aspectos
que podem afetar o Fundo, esta a potencial perda que este pode absorver caso se verifique um cenario de entrada em
Recuperagéo Judicial da Cedente. Considerando o perfil de lastro dos Direitos Creditérios passiveis de ingressarem no Fundo,
provenientes de atividades relacionadas ao agronegdcio, é importante destacar que alguns produtores rurais tém buscado o
expediente da recuperacgdo judicial em decorréncia do cenario econdémico, contudo, conforme se tem observado, sem
possuirem a posi¢ao equiparada a de pessoa juridica de pelo menos dois anos, condi¢édo exigida pela Lei n°® 11.101/05.

No que diz respeito as demais partes diretamente envolvidas na estrutura do FIDC, as notas estdo absorvendo a expectativa
de que a Gestora atue de forma diligente na avaliagéo dos créditos. Seus sécios possuem elevada experiéncia no mercado de
capitais e seu quadro de colaboradores mostra-se adequado ao atual volume de ativos sob sua gestao.

Perspectiva e Fatores de Sensibilidade do Rating
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A perspectiva estavel do rating traduz a expectativa da Austin Rating de que a classificagdo das Cotas do Fundo ndo se
modificara no curto prazo. Entretanto, sera monitorado principalmente o ritmo de originagédo da carteira de Direitos Creditorios.

Em relagdo aos riscos oriundos da pandemia de COVID-19, particularmente exacerbados em virtude da segunda onda
verificada entre o fim de 2020 e inicio de 2021, serdo monitorados especialmente eventuais riscos macroeconémicos e fiscais,
que afetem a capacidade de adogao de medidas mitigatorias ante adogéo de restricbes da atividade econémica, como ajuda a
Estados e Municipios e auxilios a populagéo socialmente vulneravel. Em contrapartida, o avanco global da vacinagéo tende a
ser fator de mitigagdo e vislumbre de retomada mais forte da atividade econémica.

PERFIL DO FUNDO

Denominagao: Fundo de Investimentos em Direitos Creditérios Beef Tech;

Administradora: BRL Trust Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S/A;

Gestora: Augme Capital Gestao de Recursos Ltda.;

Agente de Monitoramento: Tiago Potenza Administracao e Negdcios;

Custodiante: BRL Trust Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S/A;

Auditor Independente: a definir;

Tipo de Fundo: Fundo de Investimento em Direitos Creditorios;

Disciplinamento: Resolugdo CMN n° 2.907/01, Instrucdo CVM n° 356/01, com alteragdes introduzidas pelas

instru¢des posteriores, incluindo a Instrugdo CVM n° 531/13 e demais disposigdes legais e
regulamentares aplicaveis;

Regimento: Regulamento Proéprio, datado de 20 de setembro 2020;

Forma: Condominio Fechado;

Prazo de Duragao: Indeterminado;

Publico Alvo: O Fundo sera destinado exclusivamente a Investidores Qualificados, observadas as

restricbes da Instrugao CVM 476, quando aplicavel;

Objetivo: O Fundo tem por objeto a captacédo de recursos para aquisigdo, nos termos da politica de
investimento, composicao e diversificagcdo da Carteira do Fundo descrita no presente
Regulamento, de Direitos Creditérios que atendam aos Critérios de Elegibilidade e
Condicdes de Cesséo, estabelecidos no Regulamento.

E objetivo do Fundo proporcionar aos Cotistas a valorizagdo de suas Cotas, no médio e
longo prazo, por meio da aplicagdo dos recursos do Fundo na aquisigdo dos Direitos
Creditorios. Em carater complementar, a valorizagdo das Cotas sera buscada mediante a
aplicagao em Ativos Financeiros, de acordo com os critérios estabelecidos.

Politica de Investimento: O Fundo adquirira apenas Direitos Creditérios que atendam, cumulativamente, aos Critérios
de Elegibilidade e as Condigdes de Cessao, verificados até a respectiva Data de Aquisigéo
e Pagamento.

Composigao da Carteira: Apos 90 (noventa) dias, contados da primeira Data de Subscrigéo Inicial do Fundo, o Fundo
devera observar a Alocagdo Minima. Caso o Fundo ndo disponha de ofertas de Direitos
Creditérios que atendam as Condigdes de Cessdo e aos Critérios de Elegibilidade
suficientes para atingir a Alocagcdo Minima, a Administradora podera solicitar a CVM
autorizagédo para prorrogar o prazo de enquadramento do limite por novo periodo de 90
(noventa) dias, mas sem necessidade de autorizagdo da Assembleia Geral..

Direitos Creditérios: Os Direitos Creditérios sdo os direitos de crédito ou recebiveis
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Critérios de Elegibilidade:

Condicoes de Aquisicao:

originados da venda de gado pelo Cedente, apés periodo de engorda no Confinamento,
para os Frigorificos Elegiveis. Os Direitos Creditérios estardo amparados pelos
Documentos Comprobatorios.

PL Remanescente (Ativos Financeiros): A parcela do Patriménio Liquido do Fundo que n&o
estiver alocada em Direitos Creditérios serd necessariamente alocada nos ativos
financeiros mencionados no Artigo 40 da Instrucdo CVM 356, bem como nos seguintes

Ativos Financeiros, a critério da Gestora: (a) titulos de emissdo do Tesouro Nacional;(b)
certificados e recibos de depésito bancario de emissao de Instituicdes Autorizadas;(c)
operagdes compromissadas lastreadas nos Ativos Financeiros mencionados nas alineas
(a) e/ou (c) acima; e (d) cotas de fundos de investimento que invistam exclusivamente nos
Ativos Financeiros mencionados nas alineas (a) e/ou (c) e/ou (c) acima.

Sem prejuizo das Condigbes de Cessao, o Fundo somente podera adquirir Direitos
Creditérios que atendam, exclusiva e cumulativamente, aos seguintes Critérios de
Elegibilidade, na respectiva Data de Aquisicdo e Pagamento:

(a) o prazo maximo de vencimento dos Direitos Creditérios sera de 140
(cento e quarenta) dias;

(b) a taxa minima de juros praticada na aquisicdo dos Recebiveis sera de
1.4% a.m. (um virgula quatro por cento ao més);

(c) Os Direitos Creditérios ndo podem estar vencidos na data da Cessao;

Sem prejuizo dos Critérios de Elegibilidade, os Direitos Creditérios a serem cedidos ao
Fundo deveréo atender as seguintes Condigbes de Cessao, com relagéo a respectiva Data
de Aquisicdo e Pagamento:

I) os Direitos Creditérios devem necessariamente ter como devedor um
dos Frigorificos Elegiveis;

II) todos os Direitos Creditérios devem ser oriundos de contratos de venda
de bovinos a termo de gado com prego da arroba (“Contratos a Termo
de Boi”), a ser pago no abate, definido no contrato de venda de bovinos;

IIl) os Direitos Creditérios a serem adquiridos nao poderao ser devidos por
Frigorificos Elegiveis que apresentem outros Direitos Creditérios
vencidos e ndo pagos ao Fundo data da Elegibilidade;

IV) somente serdo aceitos Direitos Creditérios devidamente garantidos
através de coobrigagédo do Cedente e por garantia real. A garantia real
sera representada por alienagdo fiduciaria de bovinos, sempre na
mesma quantidade de bovinos cuja venda a termo ao Frigorifico originou
o respectivo Direito Creditorio;

V) O Cedente devera informar, em planilha de custos enviada a cada
cessao, os custos envolvidos no processo, explicitando a margem da
operagao em vista. A margem sera a diferenga entre o valor de venda
dos bovinos estabelecido no Contratos a Termo de Boi menos o prego
de compra do gado magro, menos os custos de trato e manutengéo dos
bovinos no Confinamento, os dois Ultimos a serem informados pelo
Cedente.

A Gestora poderd, a qualquer tempo, solicitar ao Cedente documentos
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Razao de Garantia:

Classe de Cotas:
Valor Unitario das Cotas:

Reserva de caixa:

Eventos de Avaliagao:

que comprovem o pre¢co de compra do gado magro e os custos de trato
e manutengdo dos bovinos. A Gestora podera, a seu exclusivo critério,
negar operagdes que eventualmente tenham margem negativa;

A Relagdo Maxima, a ser apurada pela Gestora em cada Data de
Calculo, é calculada como a divisao entre (a) o somatdrio do valor das
Cotas Seniores em circulacdo e (b) o Patriménio Liquido do Fundo; a
Relagdo Maxima devera ser obrigatoriamente menor que 70% (setenta
por cento).

Relagdo minima, a ser apurada pela Gestora em cada Data de Calculo,
calculada como a divisdo entre (a) do somatério do valor das Cotas
Subordinadas Junior em circulagdo e (b) o Patriménio Liquido do Fundo.
A Relagéo Minima devera ser obrigatoriamente maior que 10% (dez por
cento).

Cotas Seniores, Cotas Subordinadas Mezanino e Cotas Subordinadas Junior;
As Cotas terao valor unitario inicial de R$ 1.000,00 (um mil reais);

Adicionalmente, a Gestora devera constituir e manter, exclusivamente com recursos do
Fundo, a Reserva de Caixa, mantendo no minimo 0,5% (meio por cento) do Patriménio
Liquido do Fundo, em moeda corrente nacional ou aplicado exclusivamente em Ativos
Financeiros, desde a primeira Data de Subscri¢cdo Inicial até a liquidagdo do Fundo ou o
resgate integral das Cotas Seniores.

Sao considerados eventos de avaliagdo do Fundo quaisquer dos seguintes Eventos de
Avaliagédo: 1) caso, ap6s 180 (cento e oitenta) dias, contados do inicio das suas atividades,
o Fundo mantiver, por periodo superior a 30 (trinta) dias consecutivos, menos de 50%
(cinquenta por cento) do seu Patriménio Liquido representado por Direitos Creditérios; Il)
desenquadramento da Relagdo Minima ou da Relacdo Maxima, sem que haja o seu
restabelecimento no prazo de 15 (quinze) dias consecutivos, contados da data de
notificagdo, pela Administradora aos Cotistas titulares de Cotas Subordinadas,
comunicando o respectivo desenquadramento; Ill) rebaixamento da respectiva classificagdo
de risco inicialmente conferida as Cotas Seniores em 3 (trés) niveis ou mais, conforme
critério adotado pela Agéncia Classificadora de Risco; IV) caso a Agéncia Classificadora de
Risco ndo divulgue a atualizagéo trimestral da classificacéo de risco das Cotas Seniores por
prazo igual ou superior a 60 (sessenta) dias consecutivos; V) ndo pagamento da
Remuneracdo Sénior e/ou da Amortizagdo do Principal Sénior em qualquer Data de
Pagamento; VI) amortizagédo de Cotas Subordinadas em desacordo com os procedimentos
definidos no Regulamento; VII) ocorréncia de eventos que afetem substancialmente ou
impossibilitem a originacdo e a cessdo de Direitos Creditdérios em montante suficiente para
assegurar os niveis minimos de composicao e diversificagdo da Carteira do Fundo; VIII)
caso o Fundo deixe de constituir e/ou manter a Reserva de Pagamento em conformidade
com as regras estabelecidas neste Regulamento e tal evento n&o seja sanado no prazo de
15 (quinze) Dias Uteis contados da data do referido descumprimento; IX) rentncia da
Administradora, da Gestora e/ou do Custodiante; X) inobservancia, pelo Custodiante ou
pelo Cedente, dos deveres e das obrigacdes previstos no Regulamento, nos Contratos de
Cessdo e nos demais instrumentos por eles celebrados com o Fundo, que ndo seja
devidamente regularizada no prazo de 10 (dez) Dias Uteis, contados da tomada de ciéncia
do fato pela parte inadimplente; XI) inobservancia, pela Administradora, dos deveres e das
obrigagdes previstos no Regulamento e na regulamentacao em vigor, desde que n&o seja
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Eventos de Liquidagao:

devidamente regularizada no prazo de 10 (dez) Dias Uteis contados da tomada de ciéncia
do fato pela parte inadimplente; XlI) inadimplemento, pelo Cedente, de qualquer obrigagao
ndo pecuniaria prevista no Regulamento, no Contrato de Cessdo ou documentos
relacionados; XIlIl) prestagéo de quaisquer declaragdes ou garantias imprecisas, falsas ou
incorretas, por parte do Cedente, no Contrato de Cessdo ou em qualquer CPR ou Termo
de Cesséo; XIV) nao manutengéo da validade, eficacia e exequibilidade das garantias reais
dos Direitos Creditorios; XV) ocorréncia de protestos ou agdes contra o Cedente, ou partes
ligadas ao Cedente, relativas ao inadimplemento ou vencimento antecipado de dividas com
valor igual ou superior a R$ 200.000,00 ( duzentos mil reais) e ndo sanado, a critério da
Gestora, em até 5 (cinco) dias; XVI) ndo cumprimento de qualquer decisdo judicial ou
administrativa de carater definitivo contra o Cedente, ou partes ligadas ao Cedente, cujo
valor individual ou agregado seja igual ou superior a R$ 200.000,00 (duzentos mil
reais);XVIl) suspensado, cancelamento ou perda da Inscricdo Estadual de produtor rural pelo
Cedente; XVIII) caso ocorra um embargo ou imposicdo de barreira sanitaria que afete a
pecuaria da regido do Triangulo Mineiro; XIX) caso sejam impostas barreiras internacionais
a exportacdo de carne bovino que afetem materialmente a capacidade do Cedente de
realizar a venda de bovinos aos Frigorificos Elegiveis; XX) em caso de inadimpléncia dos
frigorificos ou atraso no pagamento de NPR superior a 10 (dez) dias contados da data de
vencimento do titulo; e XXI) Caso, durante 3 (trés) més consecutivos ou mais, a engorda
média por cabega de gado confinado, conforme pesagem a ser realizada em amostra e
acompanhada pelo Agente de Monitoramento, for inferior a 1,4 (um virgula quatro) quilos
por dia para machos e 1 (um) quilo por , dia para fémeas, e a planilha de custos gerada na
entrada dos respectivos lotes ndo esteja gerando, a critério da Gestora, margem suficiente
para a continuidade da operagdo. Os valores de engorda deverao ser medidos entre a
entrada do gado no confinamento e a saida do gado para abate. XXIl) extingéo,
impossibilidade legal de aplicagdo, falta de apuracdo ou de divulgagdo dos indices ou
parametros, estabelecidos no Regulamento, para o calculo da Remuneragéo Sénior, por
prazo superior a 10 (dez) Dias Uteis consecutivos ou 15 (quinze) Dias Uteis alternados,
neste ultimo caso, dentro de um periodo de 180 (cento e oitenta) dias imediatamente
anterior a data em que ocorrer tal evento, exceto se os Cotistas reunidos em Assembleia
Geral chegarem a um consenso para definir novo indice ou parametro.

S&o considerados eventos de liquidagdo antecipada do Fundo quaisquer dos seguintes
Eventos de Liquidagao: (a) caso seja deliberado, em Assembleia Geral, que um Evento de
Avaliagéo configura um Evento de Liquidagéo Antecipada;(b) caso a Administradora deixe
de convocar, no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis, contados da tomada de conhecimento do
fato pela Administradora, a Assembleia Geral na hipétese da ocorréncia de qualquer Evento
de Avaliagao; (c) caso a Administradora ou o Custodiante tenha a sua faléncia decretada
ou sofram processo de intervengao, de liquidagao judicial ou extrajudicial ou de Regime de
Administragdo Especial Temporaria (RAET); (d) caso haja determinagédo da CVM nesse
sentido, em virtude de descumprimento de disposigéo legal ou regulamentar; e (e) caso haja
a renuncia da Administradora ou do Custodiante, com a ndo assuncgéo de suas fung¢des por
outra instituicdo, nos prazos previstos neste Regulamento. (f) rentncia do Custodiante, com
a consequente ndo assungao de suas fungdes por outra instituicdo, nos termos ali definidos;
(g) existéncia de evidéncia de que os Cedentes tenham oferecido ao Fundo, dolosamente
ou de forma reiterada, Direitos Creditérios sobre os quais recaiam 6nus, encargos ou
gravames, que tenham sido constituidos pelos Cedentes;(h) declaracdo judicial de
insolvéncia civil, requerimento de autofaléncia, decretagdo da faléncia ou processos
similares contra o Cedente (ou partes ligadas) ndo elidido no prazo legal, que venha a ser
constatado e informado pela Gestora para a Administradora; (i) caso o Cedente néo
entregue ao Fundo, no prazo maximo de 3 (trés) dias Uteis, apdés cada abate dos bovinos,
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CARACTERISTICAS DA 1°

Data de Emisséo:

Montante da Emissdo de Cotas
Seniores da 12 Série:

Quantidade de Cotas
Seniores da 12 Série:

Benchmark Sénior:

Valor Unitario para fins de
integralizacao:

Atualizacao do Valor Unitario:

Onde:

as respectivas NPRs emitidas pelos Frigorificos Elegiveis, conforme venha ser constatado
e informado pelo Agente de Monitoramento e/ou pela Gestora para a Administradora; (j)
interdicdo, suspensdo ou cassagao das licengas e autorizagdes de funcionamento do
Confinamento, que ndo sejam sanadas em até 5 (cinco) Dias Uteis, conforme venha ser
constatado e informado pelo Agente de Monitoramento e/ou pelo Cedente, no caso do
Cedente, de acordo com o Anexo VI do pressente, e informado para a Administradora; (k)
caso o Cedente tenha oferecido ao Fundo, dolosamente, Direitos Creditérios sobre os quais
recaiam Onus ou gravames; (I) em caso de deterioragdo ou redugdo de qualquer das
garantias dos Direitos Creditérios, incluindo, sem limitagdo, casos de retirada, parcial ou
total, dos bovinos oferecidos em garantia dos Direitos Creditérios sem sua imediata
reposicdo pelo Cedente, a ser informada pelo Agente de Monitoramento para a
Administradora e para a Gestora; (m) caso haja a negociacdo dos bovinos vinculados aos
Direitos Creditérios para terceiros em desacordo com o respectivo Termo de Cessédo a ser
informada pelo Agente de Monitoramento para a Administradora para a Administradora e
para a Gestora;(n) inobservancia e infringéncia pelo Cedente das obriga¢des estabelecidas
pela legislagdo socioambiental e de saude e seguranga do trabalho a ser informada pelo
Agente de Monitoramento para a Administradora e para a Gestora; (0) caso seja constatada,
em qualquer visita de Monitoramento de Garantia que: (p.1) ndo foram encontrados os
animais constantes das Garantias; (p.2.) houve substituicdo de qualquer dos animais
constantes da garantia sem a anuéncia prévia e expressa do Fundo, por meio da
Administradora e/ou do Gestor; (p.3) os animais ndo apresentam os brincos de identificacdo
animal e tais brincos nao sejam recolocados em até 2 (dois) dias apds comunicagdo nesse
sentido ao Cedente ou (p.4) caso quaisquer dos animais apresentem sinais de deficiéncia
sanitaria ou problemas de saude e tais problemas ndo sejam sanados ou 0s animais nao
sejam substituidos em até 10 (dez) dias apds comunicagéo nesse sentido, pelo Agente de
Monitoramento, ao Cedente.

SERIE DE COTAS SENIORES
10 de setembro de 2020;

até R$ 50.000.000,00 (cinquenta milhdes de reais);
50.000 (cinquenta mil);
11,35% ao ano;

R$ 1.000,00 (mil reais);
O valor unitario de cada Cota Seniores sera equivalente ao menor dos seguintes valores:

a) o Patriménio Liquido total do Fundo, dividido pelo respectivo nimero de Cotas Seniores
em circulagao; e

(b) o valor obtido através da seguinte férmula:

VCSr=(VCSt) x [ (1+Spread) #(1/252) ]
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“vcsrt ¢é o valor das Cotas Seniores em uma data T qualquer;
“VCSr” é o valor das Cotas Seniores na data T1;
“Spread” Valor a ser determinado em cada emisséo de Cotas Seniores;

Se o patriménio do Fundo permitir, a Remuneragdo Sénior sera paga em cada Data de Pagamento, em moeda corrente
nacional, nos termos da Clausula 15 do Regulamento e de acordo com a ordem de alocagéo de recursos prevista na Clausula
17 do Regulamento.

Se o patrimoénio do Fundo permitir, e observada a ordem de alocagdo de recursos prevista na Clausula 17 do Regulamento,
em cada Data de Pagamento sera também realizada a Amortizagdo do Principal Sénior, em moeda corrente nacional,
observado o disposto na Clausula 16 do Regulamento.

As Cotas Seniores serdo resgatadas até a ultima Data de Pagamento relativa as Cotas Seniores, que corresponde a data do
término do Prazo de Duragao da Classe das Cotas Seniores, pelo seu respectivo valor calculado nos termos do Regulamento.

CARACTERISTICAS DAS COTAS SUBORDINADAS MEZANINO
Data de Emisséao: 10 de setembro de 2020;

Montante da Emisséo de Cotas

Seniores da 12 Série: R$ 15.000.000,00 (quinze milhdes de reais);

Quantidade de Cotas

Mezaninas da 1?2 Série: 20.000 (vinte mil);

Benchmark: CDI + 12,68% ao ano;

Valor Unitario para fins de

integralizagao: R$ 1.000,00 (mil reais);

Atualizacao do Valor Unitario: O valor unitario de cada Cota Subordinada Mezanino sera equivalente ao menor dos

seguintes valores:

a) o Patriménio Liquido total do Fundo, subtraido do valor total das Cotas Seniores em
circulagdo, dividido pelo respectivo numero de Cotas Subordinadas Mezanino em
circulagao; e

(b) o valor obtido através da seguinte férmula:
VCSr=(VCSm) x (1+DI1a) x [ (1+Spread) ~(1/252) ]
Onde:

“vcsrt € o valor das Cotas Subordinadas Mezaninas em uma data T qualquer;

“VCSr” é o valor das Cotas Subordinadas Mezanino na data T1;
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“DIra” € a taxa efetiva CDI Cetip, entre as data T e T1;

“Spread” Valor a ser determinado em cada emisséo de Cotas Subordinadas Mezanino;
Respeitando a ordem de alocagdo de recursos, conforme Clausula 17 do Regulamento, as Cotas Subordinadas Mezanino desta
emissao serdo amortizadas por solicitagdo da Gestora a Administradora.

Uma vez emitidas Cotas Seniores, as Cotas Subordinadas Mezanino somente poderdo ser resgatadas apds o resgate da
totalidade das Cotas Seniores em circulagéo, observado o disposto no Regulamento.

CARACTERISTICAS DAS COTAS SUBORDINADAS JUNIOR
Data de Emisséao: 10 de setembro de 2020;

Montante da Emissdo de Cotas

Seniores da 12 Série: R$ 10.000.000,00 (dez milhdes de reais)
Quantidade de Cotas

Seniores da 12 Série: 10.000 (dez mil);

Benchmark: Nao havera;

Valor Unitario para fins de
integralizagéo: R$ 1.000,00 (mil reais);

O valor unitario de cada Cota Subordinada Junior sera equivalente a:

(a) o Patriménio Liquido total do Fundo, subtraido do valor total das Cotas Seniores e Cotas Subordinada Mezanino em
circulacao, dividido pelo respectivo nimero de Cotas Subordinadas Junior em circulagdo, caso este valor seja positivo; ou

(b) Zero, caso o resultado obtido na subtragéo entre o valor do Patriménio Liquido total do Fundo e a soma do valor tedrico total
das Cotas Seniores e Cotas Subordinada Mezanino em circulagdo seja negativo:

A amortizagdo das Cotas Subordinadas Junior sera realizada nos termos previstos nas Clausulas 16 e 17 do Regulamento.

Respeitando a ordem de alocagdo de recursos, conforme Clausula 17 do Regulamento, as Cotas Subordinadas Junior desta
emissao serdo amortizadas por solicitagdo da Gestora a Administradora.

ENQUADRAMENTO E PERFORMANCE DO FUNDO

As tabelas a seguir poderdo ser preenchidas com os seguintes cédigos: “Ok”: enquadrado; “NE”: ndo enquadrado; “IN”:
informacao nao enviada; “NA”: ndo se aplica.

Enquadramento ao Regulamento

Descrigéo Parametro set/20 | out/20 | nov/20 dez/20
R$ em Créditos Min. 50,0% ok ok ok ok
Subordinagéo P/ Sénior (Mezanino + Junior) / PL Min. 30,0% ok ok ok ok
Subordinagéo P/ Mezanino (Sub. Junior) / PL Min. 10,0% ok ok ok ok
Prazo Maximo Max. 140 dias
Benchmark - 12 série de Cotas Seniores 0,9% a.m. - - -
Benchmark - Cotas Sub. Mezanino 100,0% do CDI + 1,0% a.m. ok ok ok ok

Fonte: BRL Trust DTVM S/A
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Posicao da Carteira (em R$ mil)

Titulos/Datas set/20 out/20 nov/20 dez/20
Direitos Creditdrios 0 2.674 2.717 2.766
Créditos vencidos 0 0 0 0
Total Dir. Creditérios 0 2.674 2.717 2.766
Titulos Publicos 0 0 0 0
Fundos de Renda Fixa 2.996 352 335 320
Saldo Tesouraria 0 1 1 1
Total Geral da Carteira 2.996 3.026 3.054 3.086
PDD 0 0 0 0
PL 2.989 3.011 3.038 3.070
Fonte: BRL Trust DTVM S/A
Posicao da Carteira (em % do PL)
Titulos/Datas set/20 out/20 nov/20 dez/20
Direitos Creditérios 0,0% 88,8% 89,5% 90,1%
Créditos vencidos 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%
Total Dir. Creditorios 0,0% 88,8% 89,5% 90,1%
Titulos Publicos 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%
Fundos de Renda Fixa 100,2% 11,7% 11,0% 10,4%
Saldo Tesouraria 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%
Total Geral da Carteira 100,2% 100,5% 100,5% 100,5%
PDD 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%
PL 100,0% 100,0% 100,0% 100,0%
Fonte: BRL Trust DTVM S/A
Posigcédo do PL
Cotas Seniores Cotas Sub. Mezanino Cotas Sub. Junior
Data $/Unid. = $PL $/Unid. | $PL $/Unid. | $PL Sub. e
Quant. | “pemi) | R$Mil) | XA Remiy | RsMil) | 2| (R Mil) | (RS Mil) (%T;;aF',L) sty
31/12/20 - - - 2.500 1 2.601 500 1 469 15,3% 100,0%
30/11/20 - - - 2.500 1 2.570 500 1 468 15,4% 100,0%
30/10/20 - - - 2.500 1 2.541 500 1 469 15,6% 100,0%
30/09/20 - - - 2.500 1 2.512 500 1 477 16,0% 100,0%
Rentabilidade Mensal da Cota
e CDI (%) Cotas Seniores (%) Cotas Sub. Mezanino (%) Cotas Sub. Junior (%)
Rent. (%) | Acum. (%) | Rent. (%) % CDI Acum. (%) | Rent. (%) % CDI Acum. (%) | Rent. (%) % CDI Acum. (%)
31/12/20 0,16 0,47 - - - 1,21 738,14 3,52 0,19 114,77 -1,69
30/11/20 0,15 0,31 - - - 1,10 737,79 2,27 -0,23 -155,42 -1,87
30/10/20 0,16 0,16 - - - 1,16 737,96 1,16 -1,64 -1.046,04 -1,64
30/09/20 0,16 0,00 - - - 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
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Rentabilidade do PL - Em %

-0,50 -

-1,00 -

-1,50 -

L

-2,00

-2,50 -
30/9/20 31/10/20 30/11/20 31/12/20

CDI (%) == Cota Subordinada Junior
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INFORMAGOES REGULATORIAS COMPLEMENTARES

1.

10.

1.

12.

13.

14.

15.

O Comité de Classificagdo de Risco que decidiu pelas indica¢des das classificagdes da 12 Série de Cotas Seniores, das Cotas Subordinadas
Mezanino e das Cotas Subordinadas Junior (conjuntamente, Cotas) do FIDC Beef Tech (Fundo / FIDC) foi realizado, via dudio-conferéncia,
no dia 15 de fevereiro de 2021, compondo-se dos seguintes membros: André Messa (Analista Pleno), Pablo Mantovani (Analista Sénior),
Tadeu Resca (Analista Sénior) e Wellington Ramos (Analista Junior). Esta reunido de Comité esta registrada na Ata N° 20210215-01.

As classificagdes indicadas fazem parte da “Escala Nacional de Ratings de Crédito de Cotas de FIDCs”, disponivel em:
http://www.austin.com.br/escalas.

As classificagdes de risco de crédito decorrem da utilizagdo da metodologia genérica comumente aplicada por essa agéncia em suas
classificagdes de Securitizagcdo de Recebiveis, disponivel em: http://www.austin.com.br/metodologias.

N&o é a primeira vez que a Austin Rating classifica esta espécie de ativo e seus ativos subjacentes. Essa agéncia ja atribuiu anteriormente
classificagdes de risco de crédito para Cotas de Fundos de Investimento em Direitos Creditérios lastreadas em recebiveis do agronegécio.

As classificagdes de risco de crédito atribuidas pela Austin Rating estéo sujeitas a diversas limitagdes, conforme descrito no final deste
documento (Disclaimers).

As fontes de informagdes foram consideradas confiaveis pela Austin Rating. Os analistas utilizaram informagdes provenientes da Gestora
e da Administradora do Fundo.

As informagdes obtidas pela Austin Rating foram consideradas suficientes para a atribuicdo de uma classificagéo de risco de crédito. Dentre
as informagdes utilizadas para esta andlise, destacam-se: Regulamento do Fundo, além de informagdes da carteira do Fundo e da Gestora.

As estimativas de inadimpléncia e niveis de perda do Fundo baseiam-se em metodologia prépria, a qual considera as caracteristicas de
sua carteira atual e potencial e seu desempenho histérico e o desempenho de carteiras semelhantes disponiveis na base de dados da
Austin Rating.

O nivel de diligéncia da analise para o produto financeiro estruturado foi adequado ao padrao estabelecido pela Austin Rating. Foi realizada
analise aprofundada sobre as informagdes recebidas acerca dos ativos subjacentes as Cotas classificadas do Fundo. Os analistas da
Austin Rating realizaram reunides com os sdcios da Gestora, a fim de avaliarem a qualidade de seus processos.

Apo6s a atribuicdo da classificagéo final, esta sera revisada e atualizada trimestralmente, conforme previsto no item VIl do artigo 34 da
instrugdo CVM n°356/2001. Até o 45° (quadragésimo quinto) dia apds o encerramento do trimestre em analise, sera divulgado Relatério de
Monitoramento, contendo a opinido atualizada da Austin Rating sobre o risco de default do Fundo em relagéo as Cotas. A Austin Rating
salienta que poderao ser realizadas agdes de rating a qualquer tempo, inclusive no intervalo entre os monitoramentos trimestrais previstos,
desde que haja contrato de prestagao de servigos vigente para tal.

A Austin Rating adota politicas e procedimentos que visam mitigar potenciais situa¢cdes de conflitos de interesse que possam afetar o
desempenho da atividade de classificagdo de risco e seus resultados. O presente processo de classificagcdo de risco esta isento de
situagdes de potencial conflito de interesses, incluindo aquelas previstas na Instrugdo CVM N° 521/2012.

A Austin Rating e as partes a ela relacionadas, incluindo empresas de controle comum, sécios e funcionarios, ndo prestaram servigos
adicionais ao servigo de classificacdo de risco para o Fundo, nem sequer para qualquer outra parte relacionada a este Fundo nos ultimos
12 meses.

O servigo de classificagdo de risco das Cotas foi solicitado em nome do Fundo por partes a ele relacionadas. Desse modo, houve
compensagao financeira pela prestacdo do servigo.

A classificagdes foram comunicadas ao Contratante e a outras partes ligadas ao Fundo, via e-mail, em 15 de fevereiro de 2021. Nao foram
realizadas alteragdes relevantes no contetido deste e tampouco promovida alteragdo nas classificagdes atribuidas inicialmente em razao
dos comentarios e observagdes realizados pelo contratante.

Este documento é um relatério de classificagao de risco de crédito, para fins de atendimento ao que dispde o artigo 16 da Instrugdo CVM
N° 521/2012.
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DISCLAIMERS/AVISOS LEGAIS

A AUSTIN RATING NAO AUDITA AS INFORMAGOES UTILIZADAS PARA A ATRIBUIGAO DE UMA CLASSIFICAGAO DE RISCO DE CREDITO, NAO LHE SENDO
POSSIVEL ATESTAR A VERACIDADE DAS MESMAS. As classificagdes de atribuidas pela Austin Rating baseiam-se em informagdes consideradas suficientes para a emissdo
de uma classificagdo, sendo tais informagdes coletadas de fontes consideradas confiaveis e fidedignas. Essas informagdes, incluindo todo o tipo de informacéo confidencial,
sdo analisadas na forma como sao recebidas e, eventualmente, compiladas pelos analistas designados para a andlise, tomando-se os devidos cuidados para que ndo haja
alteragdo no sentido ou significado das mesmas. Ndo obstante os cuidados na obtengéo, cruzamento e compilagédo da informagéo para efeitos da analise de rating, a Austin
Rating ndo pode se responsabilizar pela veracidade de referidas informagées. A Austin Rating utiliza todos os esforgos para garantir o que considera como nivel minimo de
qualidade da informagdo para que se proceda a atribuigdo dos seus ratings, fazendo, sempre que possivel, a checagem dessas informagdes com outras fontes também
confiaveis. Contudo, a Austin Rating ndo faz a auditoria de tais informagbes e nem sempre pode realizar a verificagdo ou confirmagéo das informagdes recebidas durante um
processo de rating, ndo lhe sendo possivel, desse modo, atestar a veracidade das mesmas.

AS CLASSIFICAGOES DE RISCO DE CREDITO EMITIDAS PELA AUSTIN RATING, INCLUINDO AQUELA(S) EXPRESSA(S) NESTE DOCUMENTO, CONSISTEM EM
OPINIOES SOBRE A QUALIDADE DE CREDITO FUTURA DE UM EMISSOR E/OU EMISSAO, E NAO DEVEM SER ENTENDIDAS COMO SUGESTOES,
ACONSELHAMENTOS OU RECOMENDAGOES DE COMPRA, MANUTENGAO OU VENDA. As opinides e as eventuais simulagdes realizadas pela Austin Rating, incluindo
aquelas dispostas neste relatério, constituem-se meramente no julgamento da Austin Rating acerca da capacidade e da vontade futuras de um emissor em honrar suas
obrigagdes totais e/ou especificas, sendo tal julgamento expresso por meio de simbolos (letras), que consistem graduagbes dentro de escalas absoluta (global) ou relativa
(nacional). A Austin Rating n&o utiliza nessas escalas as definicdes de “grau de investimento” e de “grau especulativo”. Essa agéncia entende ndo caber a ela, mas sim aos
agentes de mercado, a definigdo de quais graduagdes podem ser considerados como “grau de investimento” e de “grau especulativo”. A determinagéo de uma classificagédo de
risco pela Austin Rating ndo consiste e ndo deve ser considerada como sugestao ou recomendagéo de investimento, manutengdo ou desinvestimento. A Austin Rating ndo
presta servigos de consultoria de investimento. AS OPINIOES EMITIDAS PELA AUSTIN RATING, INCLUSIVE AQUELAS CONTIDAS NESTE RELATORIO, NAO DEVEM
SUBSTITUIR A ANALISE E O JULGAMENTO PROPRIOS DOS USUARIOS DOS RATINGS, ESPECIALMENTE DOS INVESTIDORES.

AS CLASSIFICAGOES DE RISCO DE CREDITO DA AUSTIN RATING NAO PRESSUPOEM A CERTEZA DE FATOS. As opinides externadas pela Austin Rating em seus
relatdrios de classificagdo de risco referem-se a qualidade crediticia futura, incorporando determinadas suposigdes e previsdes sobre eventos futuros que podem néo se
concretizar (tornarem-se fatos). Desse modo, a despeito de estarem baseadas em informagdes e fatos presumidamente verdadeiros, as classificagdes podem ser afetadas por
acontecimentos futuros ou condigdes ndo previstas no momento de uma agéo de rating.

AS CLASSIFICAGOES DE RISCO DE CREDITO ATRIBUIDAS PELA AUSTIN RATING SAO OPINIOES VALIDAS EXCLUSIVAMENTE PARA A DATA EM QUE SAO
EMITIDAS. A Austin Rating possui mecanismos de vigilancia apropriados e envida seus melhores esforgos para que suas opinides (ratings) estejam atualizadas, programando
revisdbes com o menor intervalo de tempo possivel entre elas e fazendo revisbes ndo programadas sempre que de conhecimento de fato novo e relevante. Contudo, essa
agéncia nao pode assegurar que todas as informagdes, especialmente aquelas de carater ndo publico, estejam refletidas tempestivamente em suas classificagdes, ou que fatos
supervenientes a emissdo de uma determinada classificagéo de risco ndo afetem ou afetardo a classificagéo de risco. As classificagdes e demais opinides que a sustentam
refletem a percepgédo do Comité de Classificagdo de Risco dessa agéncia exclusivamente na data em que as mesmas sado emitidas (data de emisséo de relatérios, informativos
e outros documentos oficiais).

0S RATINGS DE CREDITO EMITIDOS PELA AUSTIN RATING ESTAO SUJEITOS A ALTERAGOES E PODEM, INCLUSIVE, SER SUSPENSOS DENTRO DE UM PRAZO
DE VIGENCIA DE UM CONTRATO. As classificagdes podem ser alteradas ou retiradas a qualquer momento e por diversas razdes, de acordo com os critérios metodoldgicos
da Austin Rating para o tipo de emissor / emisséao classificado. Uma classificagdo pode ser suspensa e/ou a retirada nas hipéteses em que a Austin Rating identificar: (i) a
auséncia de informagdes fidedignas e/ou suficientes para a continuidade da analise, quando ainda ha contrato comercial vigente; (ii) a existéncia de potencial conflito de
interesses; e/ou (ii) a ndo existéncia e/ou nao disponibilizagédo de informagdes suficientes para realizagdo de referida analise e emissédo do rating.

AS CLASSIFICAGOES DE RISCO DE CREDITO ATRIBUIDAS PELA AUSTIN RATING NAO DEVEM SER COMPARADAS A CLASSIFICAGOES ATRIBUIDAS POR
OUTRAS AGENCIAS CLASSIFICADORAS DE RISCO. Em que pese a simbologia adotada pela Austin Rating seguir intencionalmente o padrao adotado pela maioria das
agéncias classificadoras de risco atuantes sob a jurisdi¢ao local, suas classificagdes ndo devem ser diretamente comparadas as classificagdes de outras agéncias de rating,
uma vez que suas definigdes de default e de recuperagéo apds default e suas abordagens e critérios analiticos séo proprios e diferem daqueles definidos e aplicados por outras
agéncias.

0S RATINGS DE CREDITO EMITIDOS PELA AUSTIN RATING NAO CONSIDERAM O RISCO DE PERDA DERIVADO DE OUTROS RISCOS QUE NAO O RISCO DE
CREDITO, ANAO SER QUE TAIS RISCOS SEJAM ESPECIFICAMENTE MENCIONADOS EM SEUS RELATORIOS E PARECERES FORMAIS. N&o obstante a Austin Rating
dedicar-se a analisar e ponderar todos os riscos inerentes a um emissor e/ou emissao, incluindo riscos de natureza juridica e moral, a fim de identificar seu impacto sobre o
risco de crédito, as opinides quanto aos riscos de mercado e liquidez de ativos classificados, por exemplo, ndo fazem parte do escopo da analise e, por isso, ndo séo
consideradas na classificagéo de risco de crédito. Caso solicitado pelo contratante, a Austin Rating pode fazer analises especificas quanto a riscos de mercado e liquidez de
determinados ativos, sendo nesses casos referida avaliagdo sempre sera segregada da andlise do risco de crédito e identificada como tal.

0S RATINGS E DEMAIS COMENTARIOS EMITIDOS PELA AUSTIN RATING, INCLUINDO AQUELES CONTIDOS NESTE DOCUMENTO, REFLETEM OPINIOES DO
COMITE DE CLASSIFICAGAO DE RISCO DA AUSTIN RATING, E NAO A OPINIAO DE UM INDIVIDUO OU DE UM GRUPO DE INDIVIDUOS INDISTINTO. As decisBes
sobre classificagbes de risco de crédito sdo tomadas por um Comité de Classificagao de Risco, seguindo metodologias e critérios padronizados para cada tipo de emissor e/ou
emissdo. Em seus relatérios, informativos e outros documentos oficiais com opinides de crédito, a Austin Rating divulga os nomes de analistas e membros do Comité de
Classificagdo de Risco com a finalidade de cumprimento ao disposto no Item | do Artigo 16 da Instrugdo CVM 521/2012, assim como com o objetivo de favorecer a comunigéo
com os contratantes, investidores e demais usuarios de seus ratings, exclusivamente no que diz respeito a dividas e comentarios ligados a assuntos analiticos decorrentes da
leitura e do entendimento de seus relatérios e pareceres formais por essas partes. Nao obstante a existéncia de um canal aberto com os analistas, estes estéo orientados a
nao comentarem sobre os ratings emitidos e a ndo emitirem opinides pessoais acerca dos riscos, sendo que, caso o fagam, tais comentarios e opinides jamais devem ser
entendidos como a opinido da Austin Rating. Do mesmo modo, os analistas e demais colaboradores identificados neste relatério, embora estejam diretamente envolvidos no
processo de analise, ndo sao os Unicos responsaveis pelas opinides e, portanto, ndo devem ser responsabilizados individualmente por qualquer erro ou omissao eventualmente
observados neste, nem tampouco pela classificagédo atribuida.

A AUSTIN RATING NAO ASSESSORA E/OU PARTICIPA DE PROCESSOS DE COLOCAGAO E DE DISTRIBUIGAO E NEM PARTICIPA DE “ROAD SHOWS” PARA A
VENDA DE ATIVOS POR ELA CLASSIFICADOS E, AINDA, SEUS RELATORIOS NAO DEVEM, EM NENHUMA CIRCUNSTANCIA, SUBSTITUIR OS PROSPECTOS E
OUTROS DOCUMENTOS, OBRIGATORIOS POR LEI OU NAO, RELACIONADOS A UMA EMISSAO.

EM NENHUMA HIPOTESE E SOB NENHUMA CIRCUNSTANCIA, A AUSTIN RATING E/OU SEUS SOCIOS, DIRETORES E DEMAIS COLABORADORES DEVEM SER
RESPONSABILIZADOS DE QUALQUER FORMA, DIRETA OU INDIRETAMENTE, POR DANOS DE QUAISQUER ORDEM E NATUREZA, INCLUINDO, POREM NAO
LIMITANDO-SE A PERDA DE LUCROS E RENDIMENTOS E CUSTOS DE OPORTUNIDADE QUE SEJAM DECORRENTES DO INVESTIMENTO EM EMISSORES E OU
TITULOS E VALORES MOBILIARIOS POR ESSES EMITIDOS QUE MANTENHAM OU TENHAM MANTIDO A QUALQUER TEMPO CLASSIFICAGAO DE RISCO DE
CREDITO DEFINITIVA OU PRELIMINAR PELA AUSTIN RATING, INCLUINDO A(S) CLASSIFICAGAO(OES) EXPLICITADA(S) NESTE DOCUMENTO. DO MESMO MODO,
A AUSTIN RATING SE ISENTA DE TODO E QUALQUER TIPO DE DANO OCASIONADO A TERCEIROS POR QUALQUER OUTRO TIPO DE CONTEUDO PUBLICADO
EM SEUS RELATORIOS E INFORMATIVOS E EM SEU WEBSITE, BEM COMO POR AQUELES DECORRENTES DE ATRASO NA DIVULGAGAO DE OPINIOES
ATUALIZADAS.

© 2021 Austin Rating Servigos Financeiros Ltda. (Austin Rating). Todos os direitos reservados. TODAS AS INFORMAGOES CONTIDAS NESTE DOCUMENTO SAO
PROTEGIDAS POR LEl. NENHUMA PARTE DESTE DOCUMENTO PODERA SER COPIADA, REPRODUZIDA, REEDITADA, TRANSMITIDA, DIVULGADA,
REDISTRIBUIDA, REVENDIDA OU ARMAZENADA PARA USO SUBSEQUENTE PARA QUALQUER FIM, NO TODO OU EM PARTE, EM QUALQUER FORMA OU POR
QUALQUER MEIO QUE SEJA, ELETRONICO OU MECANICO, INCLUINDO FOTOCOPIA, GRAVAGAO OU QUALQUER OUTRO TIPO DE SISTEMA DE
ARMAZENAMENTO E TRANSMISSAO DE INFORMAGAO, E POR QUALQUER PESSOA SEM PREVIO CONSENTIMENTO POR ESCRITO DA AUSTIN RATING.
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