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Relatério Analitico

FUNDAMENTOS DO RATING

O Comité de Classificacdo de Risco da Austin Rating, em reunido realizada no dia 25 de
marco de 2019, atribuiu o rating de crédito ‘brBB+(sf)’, com perspectiva estavel, para a 13 e
22 Séries de Cotas Seniores do Fundo de Investimento em Direitos Creditérios Artesanal MP
Microfinancas (FIDC Artesanal MP Microfinancas / Fundo).

O FIDC Artesanal MP Microfinancas foi registrado na Comissao de Valores Mobiliarios em 24
de julho de 2012 e opera sob as disposi¢cBes dadas por Regulamento préprio de 05 de
dezembro de 2017. Trata-se de um condominio fechado, com prazo de duragéo
indeterminado, sob a administragdo e custddia da SOCOPA, Sociedade Corretora Paulista
S/A (SOCOPA / Administradora / Custodiante) e a gestdo da Artesanal Investimentos Ltda.
(Artesanal / Gestora), além desses participantes, o Fundo conta com a Money Plus
Sociedade de Crédito ao Microempreendedor e & Empresa de Pequeno Porte Ltda. (Money
Plus SCMEPP / Cedente / Agente de Cobranga) para auxilio a Gestora na prospeccao e
andlise dos Direitos Creditdrios a serem adquiridos e cobranca dos créditos inadimplidos.

O objetivo do Fundo é a valorizagdo de suas Cotas por meio da aplicagdo preponderante de
recursos na aquisicado de Direitos Creditérios performados e ndo vencidos, decorrentes de
operacdes de crédito em microfinancas, as quais formalizadas por meio da emissédo de
Cédulas de Crédito Bancario (CCBs), emitidas por diversos devedores pessoas fisicas
originalmente em favor da Money Plus SCMEPP. Duplicatas, Contratos, entre outros.

O Fundo esta autorizado a emitir Cotas Seniores (Multisséries), Subordinadas Mezanino
(subdivididas em diferentes classes) e Subordinadas Junior, observando-se que, de acordo
com Regulamento, a Razdo de Garantia para a 12 e 22 Série de Cotas Seniores é de 40,0%,
sendo que a participacdo minima das Cotas Subordinadas Junior € de 20,0% do PL.

A 12 e 22 Séries de Cotas Seniores possuem prioridade absoluta em relagdo as Cotas
Subordinadas Mezanino e sobre as Cotas Subordinadas Junior para efeitos de amortizagéo,
resgate e distribuicdo dos rendimentos da carteira do Fundo. O resgate dessas cotas esta
condicionado, porém, a disponibilidade de recursos liquidos para o pagamento pelo Fundo.
As 12 e 22 Séries de Cotas Seniores possuem meta de remuneracao de 150,0% da variagdo
do CDI e as Cotas Subordinadas Mezanino C, de 200,0% do CDI.

Ao final de fev/19, operava com PL de R$ 56,3 milhdes, sendo R$ 3,1 milhdes da 12 Série de
Cotas Seniores, R$ 18,2 milhdes da 22 Série de Cotas Seniores, R$ 20,1 milhdes das Cotas
Subordinadas Mezanino C e R$ 14,9 milh6es em Cotas Subordinadas Junior. Considerando
a participacdo de Cotas Subordinadas Junior, de 26,5% do PL em fev/18 e de 35,1%, em
média, nos dltimos 12 meses, o fundo apresenta moderada alavancagem.

O rating ‘brBB+(sf)’ atribuido a 1% e 22 Série de Cotas Seniores, indica um baixo risco,
relativamente a outros emissores e emissdes nacionais (Brasil), de que o Fundo nao devolva
aos seus Cotistas Seniores da 12 e 22 Série o valor correspondente ao principal investido,
acrescido do benchmark (150,0% do CDI), na data de resgate e demais condi¢cdes a serem
definidas no Suplemento daquela Série.

A classificagdo ora atribuida decorre da utilizacdo metodologia prépria, baseando-se,
fortemente, em dois pilares de analise: i) definicdo do perfil de risco de crédito médio de uma
potencial carteira de Direitos Creditérios do Fundo, o que se deu com base nos parametros
estabelecidos em Regulamento, datado de 05 de dezembro de 2017, na observacdo da
carteira do préprio Fundo; e ii) confrontagdo do risco de crédito estimado para a carteira aos
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mitigadores de risco e reforgos de crédito presentes na estrutura do Fundo. Afora a andlise especifica do risco de crédito, a
nota se baseia na andlise de outros fatores de risco também relevantes para as Cotas Seniores do Fundo, tais como os
riscos de liquidez, de descolamento de taxas, de fungibilidade, juridico, entre outros. Adicionalmente, tem como base a
analise de potenciais riscos operacionais e de crédito transmitidos por contrapartes, assim como aqueles da Money Plus
SCMEPP (Unica originadora para o Fundo no presente) e de eventuais Cedentes/Originadores que possam ingressar na
estrutura da transacao.

A classificagdo ora atribuida decorre da utilizagdo metodologia prépria, baseando-se, fortemente, em dois pilares de analise:
i) definicdo do perfil de risco de crédito médio de uma potencial carteira de Direitos Creditérios do Fundo, o que se deu com
base nos parametros estabelecidos em Regulamento, datado de 05 de dezembro de 2017, na observagéo da carteira do
proprio Fundo; e ii) confrontagdo do risco de crédito estimado para a carteira aos mitigadores de risco e reforgcos de crédito
presentes na estrutura do Fundo. Afora a analise especifica do risco de crédito, a nota se baseia na analise de outros
fatores de risco também relevantes para as Cotas Seniores do Fundo, tais como os riscos de liquidez, de descolamento de
taxas, de fungibilidade, juridico, entre outros. Adicionalmente, tem como base a analise de potenciais riscos operacionais e
de crédito transmitidos por contrapartes, assim como agueles da Money Plus SCMEPP (Unica originadora para o Fundo no
presente) e de eventuais Cedentes/Originadores que possam ingressar na estrutura da transacao.

O rating da 12 e 22 Série de Cotas Seniores do FIDC Artesanal MP Microfinancgas esta refletindo o elevado risco de crédito
tipico de seus ativos subjacentes, que incluem operagfes de crédito pessoal e microfinangas, financiamento de veiculos
automotores e crédito para aquisicdo de bens de consumo, além de recebiveis comerciais originados por empresas com
sede ou filial no Brasil indicadas e aprovadas pela Consultora Especializada. Nesse sentido, a nota esta incorporando o
fragil perfil de crédito médio dos potenciais Cedentes e Devedores do FIDC Artesanal MP Microfinancas, uma vez que sua
carteira podera ser composta, em grande parte, por empresas com baixo nivel de Governanga Corporativa e tipicamente
bastante vulneraveis as oscilagdes da economia local.

Quanto as operacg@es de financiamento de veiculos, estas contam com a garantia do proprio bem financiado, regularizados
e com o Certificado de Registro do Veiculo (CRV) devidamente registrado, sendo que os créditos sdo garantidos por
alienacdo fiduciaria do veiculo. O perfil de risco médio desse tipo de empréstimo é determinado, em larga medida, pela
elevada sensibilidade da capacidade de pagamento de seus tomadores ao desempenho da economia e, mais
especificamente, aos niveis de renda e emprego. Ademais, a esse tipo de Direito Creditério estd associado a uma
expectativa baixa de recuperacédo apos o inadimplemento, principalmente apds 180 dias de vencido, pois, essa modalidade
de garantia apresenta elevado risco de fungibilidade, bem como depreciagdo e de manutencdo de conformidade com a
legislacéo (licenciamento, registro, etc.).

Nao obstante, a esse tipo particular de crédito esta associada uma expectativa de modesto valor recuperavel apds default
por meio da execugéo e liquidagao dos veiculos, haja vista que, salvo se houver margem bastante substancial entre o valor
de mercado do bem e o saldo da divida, o que tende a ocorrer apenas no final dos contratos, os custos e despesas efetivos
para a retomada e a venda dos veiculos tendem a se aproximar dos valores de liquidacao finais, que podem ter abatimentos
por mau estado de conservagao e avarias e impostos e taxas ndo pagas.

Apesar da possibilidade de aquisicdo pelo Fundo de uma ampla variedade de titulos, o FIDC Artesanal MP Microfinancas
mantinha ao final de jan/19 uma carteira de Direitos Creditérios de R$ 50,2 milhdes, sendo que a maior proporgdo era
lastreada em CCBs (111,4% do PL), além de Duplicatas (0,6% do PL) e Contratos (0,5%).

O rating fundamenta-se, adicionalmente, no histérico de desempenho e enquadramento aos parametros do Regulamento. A
Austin Rating analisou as posi¢8es da carteira e evolugdo das Cotas do Fundo nos dltimos 12 meses até fev/19. A 12 e 22
Série de Cotas Seniores do FIDC Artesanal MP Microfinangas contam com importante protecdo advinda da participagéo
minima de 40,0% das Cotas Subordinadas (Mezanino + Jinior) sobre o seu PL. Nos Ultimos 12 meses até fev/19 a
subordinacao total foi, em média, de 58,5% do PL e ao final de fev/19, de 62,2%, de modo que as Cotas Subordinadas
Janior representaram no mesmo periodo, respectivamente, 35,1% e 26,5% do PL.

A subordinagdo minima disponivel para a 12 e 22 Série de Cotas Seniores do Fundo se somara ao potencial spread
excedente, dado pela diferenca entre a remuneracao dos ativos e a soma dos custos e despesas do Fundo e o benchmark
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das Cotas Seniores. Embora uma parcela das opera¢des cedidas para o Fundo conte com garantias reais, a principal
protecdo € dada pelo expressivo spread caracteristico de operagbes de crédito pessoal e microcrédito. Essa agéncia
salienta a expectativa de importante formacao de spread excedente, apesar da taxa minima de cessao regulamentar seja de
200,0% do CDI e a remuneragdo da 12 e 22 Série de Cotas Seniores seja de 150,0% a variagdo do CDI e das Cotas
Subordinadas Mezanino C, de 200,0% do CDI. Portanto, para que as Cotas do Fundo sejam adequadamente remuneradas,
considerando a flutuagdo das taxas de inadimpléncia, de provisionamento e sua estrutura de capital, € muito importante que
o FIDC Artesanal MP Microfinancas selecione ativos com taxas superiores a taxa minima de cessao.

O rating esta refletindo, adicionalmente, entre os aspectos que acentuam o risco tipico médio dos ativos subjacentes do
FIDC Money Plus, a auséncia em Regulamento de limites maximos de concentracéo regional dos devedores. N&do obstante
a Money Plus SCMEPP atuar em preponderantemente no Estado de Sao Paulo e, por politica, ndo concentrar mais de
30,0% de sua carteira em uma Unica regido, o Regulamento do Fundo possibilita que 100,0% dos tomadores dos
empréstimos estejam estabelecidos em um mesmo municipio e/ou microrregido e que, portanto, a qualidade dessa carteira
esteja exposta aos riscos inerentes a poucas economias locais, as quais, de modo mais critico, poderdo ser dependentes do
desempenho de um setor em particular da economia e/ou de apenas uma inddstria.

A classificagdo esta incorporando também a auséncia de um prazo médio maximo para sua carteira estabelecido em
Regulamento, aspecto que impossibilita a definicdo do horizonte de exposi¢cdo dessa carteira aos riscos por meio de um
parametro especifico devidamente registrado. De todo modo, é de conhecimento da Austin Rating que o prazo médio das
operag@es originadas pela Money Plus SCMEPP é de, no maximo, 36 meses (parcelas), sendo que o prazo médio da
carteira do Fundo, segundo o Administrador, era de 339 dias Uteis (17 meses) ao final de fev/19, indicando um horizonte de
exposi¢cdo moderado da carteira aos riscos macroeconémicos que podem afetar sua qualidade. A despeito do prazo médio
da carteira, o risco de pré-pagamento dos contratos também esta sendo ponderado na classificagdo.

Em relacdo aos Sacados/Devedores, de acordo com o Regulamento do Fundo, um mesmo Devedor pode representar até
1,0% do PL, representando, assim, importante nivel de pulverizagdo de sua carteira de Direitos Creditorios. Ao final de
fev/19 o maior Sacado correspondia a 0,4% do PL, sendo que os cinco maiores representavam 2,0% do PL, os cinco dez
maiores, 3,5% e os vinte maiores, 6,0% do PL. E importante destacar que o Fundo tem operado com apenas um Cedente, a
Money Plus SCMEPP, que tem representado, em média, nos Ultimos 12 meses até fev/19, 94,6% do PL. Nao obstante, é
necessario destacar que essa instituicdo financeira Cedente ndo exerce qualquer tipo de coobrigacdo sobre os Direitos
Creditérios.

As Cotas Seniores contam com subordinagdo minima disponivel de 40,0%, equivalente a participacdo minima exigida para
a soma de todas as Cotas Subordinadas (Junior e Mezanino) sobre o PL. Esta protecdo esta sendo considerada de forma
positiva na classificacdo, condicdo que contribuiu fortemente para garantir uma diferenciacdo importante entre a nota das
Cotas Seniores e das Cotas Subordinadas Mezanino C.

A qualidade de crédito dos demais ativos, nos quais o Fundo pode investir até 50,0% de seu PL, também est4 sendo
absorvida de forma positiva pela classificagdo da 12 e 22 Série de Cotas Seniores do FIDC Artesanal MP Microfinancas. A
parcela do PL do Fundo que nao estiver alocada em Direitos de Credito poderad ser alocada em titulos de emissdo do
Tesouro Nacional, Banco Central do Brasil, considerado como o menor risco em escala nacional, operacdes
compromissadas lastreadas nos titulos anteriormente citados e em moeda nacional.

O Fundo apresentou nos ultimos 12 meses até fev/19 os atrasos totais, em média, de 38,3% do PL e de 35,3% em fev/19,
ante 33,2% em dez/18. A principal faixa de atraso é aquela acima de 180 dias, com média de 26,0% do PL em 12 meses e
25,2% em fev/19. Se considerarmos a inadimpléncia acima de 90 dias, o0 montante corresponde a 31,7% do PL, em média,
nos ultimos 12 meses e de 29,5% em fev/19. Em relagdo ao provisionamento, apos atingir 33,6% em jun/18 e de 31,1% no
3T18, o indicador apresentou recuo para 26,9% do PL em dez/18 e em fev/19 para 25,5%.

O rating ‘brBB+(sf)’ esta considerando, afora os pontos ligados diretamente ao risco de crédito dos ativos, o substancial
risco de liquidez para as Cotas Fundo. Embora, a mitigacdo deste risco é assegurada, em parte, pela forma de constituicao
do Fundo como condominio fechado, com a emisséo de cotas com datas de amortizagdo definidas, conforme Suplemento
de cada série, a liquidez depende da qualidade do crédito.




P4 AUSTIN

FIDC ARTESANAL MP MICROFINANCAS

O risco de mercado esta sendo incorporado, por sua vez, em medida razoavel a nota da 12 e 22 Série de Cotas Seniores
FIDC Artesanal MP Microfinangas. Esta prevista a existéncia de descasamento de taxas entre os ativos (ativos pré-fixados)
e passivos (Cotas pos-fixadas), o que implica que na possibilidade de que, diante de uma forte elevagdo do CDI, esses
passivos remunerem mais do que os ativos. Este risco é agravado, ainda, pelo prazo médio ponderado dos direitos
creditorios, que impossibilitam uma rapida remarcacéo das taxas praticadas por este veiculo. No entanto, a Austin Rating
sustenta a opinido de que este risco devera ser suportado pela moderada alavancagem do Fundo e pelo aumento do
volume de operagdes combinado a expectativa de elevadas taxas pelas quais as operacdes sdo cedidas, ainda que,
conforme comentado, esta venha a penalizar o spread excedente. Ademais, o gestor é entendido como suficientemente
habil para contratar tempestivamente operacdes de hedge com vistas a proteger o valor das Cotas do Fundo contra o risco
de mercado.

O rating ‘brBB+(sf)’ da 12 e 22 Série de Cotas Seniores também incorpora a presenca de risco de fungibilidade (commingling
risk) para o Fundo. Nao obstante os critérios de pulverizagdo conservadores em devedores, da notificagdo obrigatéria
destes (embora nao registrada em cartério) e da obrigatoriedade de emissdo dos boletos de cobranga na conta do Fundo,
ndo esta eliminado o risco de que os pagamentos sejam realizados por esses devedores em contas de titularidade da
Cedente, 0 que, se evidenciado, podera fazer com que a gestora interrompa a aquisi¢cdo de direitos creditérios da Money
Plus SCMEPP.

Do ponto de vista juridico, a nota reflete positivamente a adequada estruturagdo e formaliza¢do do Fundo. Do mesmo modo,
embora se trate de um Fundo com um Unico Cedente, é considerada remota a possibilidade de que possa haver
implicacdes juridicas negativas para os cotistas, caso essa entidade entre em processo de faléncia (nulidade das cessdes,
privilegiando os credores da originadora), o que decorre do fato de que a Cedente ndo oferece coobrigacdo, o que
caracteriza a venda definitiva dos direitos creditérios e, por isso, garante o direito a propriedade destes ao Fundo. Em que
pese esses aspectos, a Austin Rating incorpora negativamente a nota o fato de que, em razdo dos elevados custos, as
cessdes ndo sdo registradas em cartério e em camara de liquidagdo, o que implica que, em eventual duplicidade de cesséao
por parte da Cedente, podera haver discussdes em relagdo a prioridade do FIDC no recebimento dos créditos em questéo.

A Money Plus SCMEPP foi fundada em 2010 e possui como sdcios Carlos Eduardo Benitez, com participagao de 99,0% do
capital social da empresa e por Daniel Carlos Cesarino, com 1,0%. Seu principal sécio e executivo, Carlos Benitez é
economista formado pela PUC-SP com especializagdo em marketing pela Universidade da Califérnia (UCLA), em Los
Angeles. E um empreendedor com ampla experiéncia no mercado de crédito, com passagens pelo Banco Mercantil de S&o
Paulo, Credit Lyonnais, Banco Safra e Cotia Trading, sendo que desde 1999 tem empreendido no segmento de tecnologia
financeira.

No que diz respeito aos riscos transmitidos pelas demais partes envolvidas na estrutura do FIDC Artesanal MP
Microfinangas, a nota esta absorvendo a razoavel qualidade operacional da SOCOPA, Sociedade Corretora Paulista, como
Custodiante e Administrador, atividade para qual aquela instituicdo tem dedicado seus melhores esforcos. Ndo obstante
este aspecto, o Banco Paulista transmite para a transacao seu risco de crédito pelo prazo em que os recursos por ele
transitarem (24 horas), sendo a relevancia deste risco inferior a 10,0% do PL do Fundo, percentual calculado a partir da
estimativa das liquidacdes diarias de recebiveis acrescidas do caixa mantido para pagamento de despesas operacionais. O
Banco Paulista possui rating ‘brA-’, com perspectiva estavel, com a Austin Rating. Quanto a instituigdo onde sera mantida a
conta de cobranca, o Bradesco S/A, o risco transmitido (risco de settlement) é baixissimo, comparativamente a outros
emissores e emissdes nacionais, haja vista que esse é classificado pela Austin Rating em ‘brAAA’, o menor risco de crédito
em escala nacional.

Ja a Artesanal Investimentos, que atua como Gestor do Fundo, possui expertise na gestdo de FIDCs e tem atuagdo desde
2008. De acordo com o ranking da ANBIMA, em jan/19, a Gestora mantinha sob gestdo R$ 1,5 bilhdo, dos quais, R$ 790,0
milhdes em FIDCs e FIC FIDCs, além de R$ 558,8 milhdes em fundos multimercados e R$ 122,3 milhdes em veiculos de
renda fixa. Cumpre destacar que a gestora do Fundo possui o rating de Qualidade de Gestao ‘ QG 3+ com a Austin Rating,
classificacéo esta que representa qualidade de gestdo e ambiente de controles bons, conforme escala dessa agéncia.

O FIDC Artesanal MP Microfinancas apresentado rentabilidade média nos dltimos 12 meses até fev/19, suficiente para
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remunerar a 12 e 22 Série de Cotas Seniores (150,0% do CDI) e as Cotas Subordinadas Mezanino C (200,0% do CDI). Ja as
Cotas Subordinadas Janior, que nédo séo objeto de classificacdo por essa agéncia apresentaram desvalorizagdo no mesmo
periodo de 4,6%, com importante oscilagdo mensal, sendo a maior variagdo mensal dessa classe de cotas, de 15,7% em
jan/19 e a menor, de -18,2% em mai/18.

O ultimo relatério de verificacdo de lastro disponivel, referente ao 4T18, tendo como referéncia o dia 30 de novembro de
2018, nao identificou inconsisténcias para o total de Direitos Creditérios na data de verificacdo (93.543), onde foram
analisados 0,2% dos titulos a vencer, de um total de 51.807 titulos, 100,0% de vencidos (41.736) e dos créditos substituidos
(102). No periodo da verificagdo haviam sido adquiridos 10.264 titulos. A auditoria de lastro ndo encontrou qualquer titulo
com pendéncia de lastro.

O FIDC Artesanal MP Microfinancas possui parecer da auditoria independente, com relatérios sendo divulgados desde
mai/13. No ultimo relatério disponivel (mai/18) divulgado pela Ernst & Young Auditores Independentes S/S para o Fundo, a
opinido dos auditores ndo apresentou qualquer ressalva ou énfase. De acordo com as demonstragfes financeiras, o
exercicio encerrado em mai/l8, a resultado com Direitos Creditérios foi de R$ 11,3 milhGes, com provisdes de R$ 5,3
milhdes, ante R$ 10,7 milhdes e R$ 2,5 milhdes, respectivamente, no periodo anterior. As despesas representavam 5,9% do
PL e no periodo anterior, 3,0%, sendo as mais representativas a taxa de gestédo (2,0% do PL) e honorarios advocaticios
(1,6%), de modo que essas mesmas rubricas corresponderam no periodo anterior a 1,4% do PL e 0,1%

Perspectiva e Fatores de Sensibilidade do Rating

A perspectiva estavel do rating traduz a expectativa da Austin Rating de que a classificacdo da 12 e 22 Série de Cotas
Seniores do FIDC Artesanal MP Microfinancas ndo se modificara no curto prazo. No entanto, acdes de rating poderdo ser
realizadas, entre outros fatores, em funcgao de: (i) alterag8es nos niveis de inadimpléncia e provisionamento, especialmente
aquelas com efeito expressivo sobre a rentabilidade das Cotas; e (ii) modificagdes na estrutura do Fundo, sobretudo no que
se refere a politica de investimento e aos limites de concentracao e perfil de Direitos Creditorios.

Além desses fatores, essa agéncia acompanhara a evolugéo da carteira de crédito, considerando seu elevado percentual de
atrasos, sobretudo, aqueles acima de 180 dias, e de provisionamento, bem como 0s processos de cobranca. Esses fatores
tem sido determinantes para o desempenho das Cotas do Fundo, notadamente, as Cotas Subordinadas Junior, classe que
tem apresentado elevada oscilagéo e que nos ultimos 12 meses até fev/18, desvalorizaram 4,6%.

PERFIL DO FUNDO

Razao Social: Fundo de Investimento em Direitos Creditérios Artesanal MP Microfinancas;

Administrador: SOCOPA - Sociedade Corretora Paulista S/A;

Gestor: Artesanal Investimentos Ltda.;

Custodiante: SOCOPA - Sociedade Corretora Paulista S/A;

Cedente: Money Plus Sociedade de Crédito ao Microempreendedor e a Empresa de Pequeno
Porte Ltda.;

Agente de Cobranca: Money Plus Sociedade de Crédito ao Microempreendedor e a Empresa de Pequeno
Porte Ltda.;

Auditoria Independente: Ernst & Young Auditores Independentes S/S;

Tipo de Fundo: Fundo de Investimentos em Direitos Creditérios;

Disciplinamento: Resolugéo n° 2.907, de 29 de novembro de 2001, do Conselho Monetéario Nacional e

pelas Instrug8es da Comisséo de Valores Mobilidrios — CVM n°. 356 de 17 de dezembro
de 2001 e demais disposi¢fes legais e regulamentares aplicaveis;

Regimento: Regulamento Préprio, datado em 05 de dezembro de 2017,
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Forma:
Prazo de Duragdo:
Publico Alvo:

Objetivo:

Politica de Investimento:

Condominio Fechado;
Indeterminado;
Investidores Qualificados, nos termos do regulamento e legislacdo em vigor;

E proporcionar aos seus Cotistas a valorizagéo de suas Cotas por meio da aplicacdo de
seu Patrimdnio Liquido na aquisicao de i) Direitos de Crédito que atendam aos Critérios
de Elegibilidade estabelecidos em Regulamento; e ii) Ativos Financeiros, observados
todos os indices de composicao e diversificagdo da carteira do Fundo estabelecidos em
Regulamento;

Decorridos 90 (noventa) dias do inicio das atividades do Fundo, este devera ter alocado,
no minimo, 50,0%(cinquenta por cento) do seu Patrimdnio Liquido em Direitos de
Crédito, observados os Critérios de Elegibilidade e Condi¢Bes de Cesséo estabelecidas
nos Capitulos VI e V respectivamente do Regulamento. Os Direitos de Crédito sao
decorrentes de operacdes de crédito de microfinancas contratadas com a Money Plus
SCMEPP Ltda. (Cedente) autorizadas a funcionar pelo BACEN e seus clientes
(Devedores), formalizados por meio de Cédula de Crédito Bancario (CCB) emitida pelo
respectivo Devedor. O Direito de Crédito é representado por CCB emitida pelo Devedor
(em conjunto com seus respectivos anexos, seguros, garantias e outros instrumentos
vinculados, conforme aplicavel, Contrato de Financiamento), sendo que cada parcela
devida nos termos da respectiva CCB, sera considerada individualmente um Direito de
Crédito.

O Fundo podera realizar operagBes nas quais a Administradora, a Gestora, seus
controladores, sociedades por ela direta ou indiretamente controladas e suas coligadas
ou outras sociedades sob controle comum, e/ou fundos de investimento administrados
e/ou geridos pela Administradora e/ou Gestora ou pelas pessoas a eles ligadas acima
mencionadas, atuem na condi¢do de contraparte, desde que com finalidade exclusiva de
realizar a gestéo de caixa e liquidez do Fundo.

Sem prejuizo do disposto no Paragrafo acima, o Fundo ndo podera adquirir Direitos de
Crédito cedidos e/ou originados, direta ou indiretamente, pela Administradora, pela
Gestora e/ou pelo Custodiante.

Uma vez adquiridos os Direitos de Crédito, ndo ser4 admitida a renegociacdo e/ou
refinanciamento dos mesmos, excecdo feita as hipdteses de renegociacdo e/ou
refinanciamento decorrentes de inadimplemento dos Direitos de Crédito Cedidos, a
serem conduzidas pelo Agente de Cobranga, com anuéncia da Gestora. Considera-se
renegociacdo e/ou refinanciamento alteragcBes nas condi¢cBes do Direito de Crédito
adquirido pelo Fundo (Direito de Crédito Cedido), incluindo, mas ndo se limitando a
alteracbes do cronograma de pagamento do mesmo, ou modificagdo de taxa de
desconto considerada no calculo do prego de aquisicdo do Direito de Crédito Cedido.

Sem prejuizo do estabelecido no Paragrafo acima, o Fundo podera adquirir Direitos de
Crédito sujeitos a pré-pagamento por parte de seus Devedores, ou seja, que possam ser
pagos ao Fundo anteriormente as suas respectivas datas de vencimento. Em caso de
pré-pagamento de Direitos de Crédito Cedidos, podera haver concessao de desconto em
relagdo ao valor de face dos Direitos de Crédito Cedidos em questéo, devendo o referido
desconto corresponder, no maximo, a diferenca entre a) o valor de face do Direito de
Crédito Cedido em questdo em sua data de vencimento e b) o valor presente do Direito
de Crédito em questao, calculado nos termos do item “b” do Artigo 51° do Regulamento.
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Condigdes de Cesséo:

Critérios de Elegibilidade:

O Fundo adquirira Direitos de Crédito e todos e quaisquer direitos, garantias, privilégios,
prerrogativas e a¢fes a eles inerentes, observados: a) os demais termos e condi¢des do
Regulamento; b) os termos, condi¢cBes e procedimentos do Contrato de Cesséo; c) os
procedimentos pertinentes a aquisi¢do dos Direitos de Crédito e atendimento a Critérios
de Elegibilidade do Regulamento; e d) a Politica de Investimento e Composi¢cdo da
Carteira definida no Regulamento.

Ativos Financeiros: A parcela do Patrimonio Liquido do Fundo que néo estiver alocada
em Direitos de Crédito sera necessariamente alocada nos Ativos Financeiros a seguir
relacionados: a) moeda corrente nacional; b) titulos de emissé@o do Tesouro Nacional; c)
titulos de emissdo do BACEN; d) operacBes compromissadas lastreadas nos titulos
mencionados nas alineas “b” e “c” acima, contratadas com Instituicbes Autorizadas; e)
cotas de fundos de investimento de renda fixa, administrados ou ndo pela
Administradora, que apliquem preponderantemente nos ativos listados em “b” e “c”
acima; e f) certificados e recibos de depdésito bancério e demais titulos, valores
mobiliarios e ativos financeiros de renda fixa de emissédo das Instituicdes Autorizadas,
exceto cotas do Fundo de Desenvolvimento Social (FDS).

Derivativos: A Gestora podera realizar operagbes de derivativos de renda fixa,
exclusivamente na modalidade “com garantia”, nos mercados de bolsa de mercadorias e
futuros e de balcdo, com o objetivo de proteger as posi¢des da carteira do Fundo detidas
a vista, tendo como contraparte as Instituicdes Autorizadas no caso de fazer uso das
operagdes de balcao.

Com relagdo aos Direitos de Crédito Cedidos devera ser observado as seguintes
condicdes de cessdo: a) o devedor dos Direitos de Crédito deve ser pessoas fisica ou
juridica inscrita, respectivamente no Cadastro Nacional de Pessoas Fisicas, ou no
Cadastro Nacional de Pessoas Juridicas, do Ministério da Fazenda; b) os Direitos de
Crédito devem estar livres e desembaracados de quaisquer 6nus, gravames ou
restricdes de qualquer natureza; c) os Direitos de Crédito devem ter sido originados e
formalizados de acordo com a Politica de Concesséo de Crédito descrita no Anexo Il do
Regulamento; e d) o total de Direitos de Crédito adquiridos da Cedente podera
representar indice igual ou superior a 100% (cem por cento) do Patrimdnio Liquido do
Fundo em qualquer data de verificagdo, decorrente da provisdo de perdas constituida
sobre 0 montante total de Direitos Creditdrios pertencentes ao Fundo.

Caso o Fundo venha a adquirir Direitos de Crédito representados por parcelas das
CCB’s, a Cedente devera manter as demais parcelas ndo adquiridas pelo Fundo em sua
propria carteira, ficando impedida de ceder tais Direitos de Crédito a quaisquer terceiros
sem prévia e expressa autorizagdo por escrito do Fundo.

A Cedente é responséavel pela originagdo, existéncia e correta formalizacdo dos Direitos
de Crédito Cedidos, bem como pela liquidez e certeza dos Direitos de Créditos a eles
referentes, nos termos do Regulamento e do Contrato de Cessao.

Tendo em vista que a aquisicdo de Direitos de Crédito pelo Fundo sera feita sem
coobrigacdo da Cedente, esta ndo sera responsavel pelo pagamento dos Direitos de
Crédito em questdo e, portanto, ndo respondera como devedora solidaria ou a qualquer
outro titulo dos Devedores desses Direitos de Crédito;

O Fundo somente adquirira Direitos de Crédito que na Data de Aquisi¢do, atendam
cumulativamente aos critérios de elegibilidade estabelecido a seguir, que serdo
verificados pelo Custodiante: a) ter data de vencimento posterior a 05 (cinco) Dias Uteis
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Classe de Cotas:

Benchmark das Cotas:

Razao de Garantia:

Amortizacdo e Resgate:

da data de cesséo do Direito de Crédito ao Fundo; b) o respectivo Devedor do Direito de
Crédito Cedido nédo tenha divida para com o Fundo, relativa a outro Contrato de Crédito;
e c) o total de Direitos de Crédito Cedidos, relativos a um mesmo Devedor, pode
representar até 1,0% (um por cento) do Patriménio Liquido do Fundo;

O Fundo podera a qualquer tempo ceder a terceiros os Direitos de Crédito Cedidos,
aplicando desconto em relacéo ao valor de face, observado que: a) em se tratando de
cessdo de Direitos de Crédito Cedidos cujo Devedor esteja adimplente com o Fundo a
taxa minima de desconto aplicavel sera de 200,0% (duzentos por centos) do DI OVER,
na venda dos Direitos de Crédito quando da aquisicdo dos Direitos de Crédito em
guestdo, conforme definido pela Gestora, exceto nos casos de renegociacao de divida; e
b) em se tratando de Direitos de Crédito Cedidos vencidos, ou devidos por Devedor: i)
que esteja inadimplente com o Fundo em outros Direitos de Crédito Cedidos, ou ii) que,
de acordo com informagdes obtidas pela Gestora, esteja em inadimplemento relevante
em relagdo a outros credores, cabera & Gestora estabelecer livremente a taxa de
desconto a ser aplicada, com base nos parametros praticados pelo mercado para
Direitos de Crédito com nivel de risco similar.

Cotas Seniores, Cotas Subordinadas Mezanino e Cotas Subordinadas Junior;

Cotas Seniores: 150,0% da taxa DI;
Cotas Subordinadas Mezanino B: 200,0% da taxa DlI;
Cotas Subordinadas Junior: Ndo possuem;

Desde a Data da 12 Subscri¢cdo de Cotas Seniores até a Ultima data de resgate de Cotas
Seniores, se a relacdo, expressa em valores percentuais entre a) o valor da somatoria
das Cotas Subordinadas Mezanino e Junior em Circulacéo e b) o valor do Patriménio
Liquido do Fundo é igual ou superior a 40,0% (quarenta por cento).

Desde a Data da 12 Subscricdo de Cotas Subordinadas Mezanino até a ultima data de
resgate de Cotas Subordinadas Mezanino, se a relagdo, expressa em valores
percentuais entre (x) a somatdria do valor das Cotas Subordinadas Junior em Circula¢éo
e (y) o valor do Patriménio Liquido do Fundo é igual ou superior a 20,0% (vinte por
cento);

As Cotas Seniores e Subordinadas Mezanino serdo resgatadas pelo Fundo nas
respectivas Datas de Resgate, observado o previsto no Capitulo XV do Regulamento.

O Fundo podera realizar Amortizagbes Programadas de qualquer série de Cotas
Seniores ou Cotas Subordinadas Mezanino a ser emitida, de acordo com as condi¢des
estabelecidas nos respectivos Suplementos.

A realizacdo de Amortizacdes Programadas de Cotas Subordinadas Mezanino
esta condicionada i) a manutencdo da Razdo de Garantia das Cotas Seniores a sua
respectiva Relagcdo Minima, conforme estabelecido no Artigo 53° do Regulamento e ii) a
existéncia de disponibilidades do Fundo para tanto.

Sem prejuizo do previsto nos Artigos 40° e 41° do Regulamento, caso a parcela do
Patrim6nio Liquido do Fundo alocada em Direitos de Crédito permaneca abaixo de
60,0% (sessenta por cento) do Patriménio Liquido do Fundo por mais de 30 (trinta) dias
consecutivos, a Gestora podera, a seu exclusivo critério, observados os procedimentos
estabelecidos a seguir, propor a antecipagéo, total ou parcial, de uma ou mais Datas de
Amortizacdo Programadas e/ou Datas de Resgate (Antecipacdo de Amortizacdes e/ou
Resgates).
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Reserva Minima:

Eventos de Avaliagao:

Desde que aprovada pela maioria dos Cotistas reunidos em Assembleia Geral é
facultada a amortizacdo programada e/fou amortizagdo parcial de Cotas
Subordinadas Junior antes do resgate das Cotas Seniores e/ou Subordinadas
Mezanino, no montante equivalente ao patriménio das Cotas Subordinadas Juanior que
exceder as Rela¢bes Minimas, desde que apds as amortizag@es: i) sejam mantidas as
Razdes de Garantia as respectivas Rela¢bes Minimas estabelecidas no Capitulo XX do
Regulamento, e ii) o Fundo tenha disponibilidades para tanto, observado o disposto no
Artigo 55° do Regulamento.

Em cada data de Amortizacdo Programada de Cotas Seniores e/ou Subordinadas
Mezanino poderdo ser realizadas amortiza¢gBes parciais de Cotas Subordinadas Junior
no montante equivalente ao patriménio das Cotas Subordinadas que exceder as
Relacdes Minimas, desde que o Fundo tenha disponibilidades para tanto, observado o
disposto no Artigo 55° do Regulamento;

O Custodiante devera constituir reserva monetéria destinada ao pagamento de
Amortizacdo Programada ou Resgate de Cotas, a ser composta com disponibilidades
diarias advindas do recebimento, conforme o caso: i) do valor de integralizagdo de
Cotas; ii) do valor dos Direitos de Crédito e Ativos Financeiros integrantes da carteira do
Fundo, devendo, em até 50 (cinquenta) dias anteriores a cada Data de Amortizacéo
Programada ou Resgate, o saldo da Reserva de Amortizacdo e Resgate ser equivalente
a 50,0% (cinquenta por cento) do valor integral a ser pago por ocasido da Amortizacao
e/ou do Resgate em questao; iii) do valor dos Direitos de Crédito e Ativos Financeiros
integrantes da carteira do Fundo, devendo, em até 20 (vinte) dias anteriores a cada Data
de Amortizacdo e Resgate ser equivalente a 100,0% (cem por cento) do valor integral a
ser pago por ocasido da Amortizagdo e/ou do Resgate em questéo;

Sao considerados eventos de avaliagdo do Fundo quaisquer dos seguintes eventos: a)
rebaixamento da classificagdo de risco de qualquer série de Cotas Seniores ou Cotas
Subordinadas Mezanino em Circulagdo em 02 (duas) notas originalmente atribuida; b)
inobservancia, pela Cedente, de qualquer dever ou obrigacédo previsto no Regulamento,
e nos demais Documentos da operagdo, desde que, notificado por escrito pela
Administradora para sanar ou justificar o descumprimento, ndo o faca no prazo de 4
(quatro) dias uteis contado do recebimento, pela Cedente, da referida notificacdo
informando-a da ocorréncia do respectivo evento; c) impossibilidade, por qualquer
motivo, de aquisi¢do de Direitos de Crédito que preencham os Critérios de Elegibilidade;
d) caso qualquer Razdes de Garantia ndo seja restabelecida a qualquer Relacdes
Minimas no prazo estabelecido para o reenquadramento nos termos do Artigo 54° do
Regulamento; e) caso os Cotistas Subordinados n&o realizem aporte de recursos
adicionais, na hipotese e conforme previsto no Paragrafo 2° do Artigo 54 do
Regulamento; f) na hipotese da Administradora ser informada ou tomar conhecimento
da ocorréncia da concessao de qualquer medida liminar, antecipacéo de tutela, medida
cautelar, incluindo a medida cautelar fiscal de que trata a Lei Federal n° 8.397/92, que
imponha restricdo a alienacao de ativos de titularidade da Cedente; g) na hipdétese da
Administradora ser informada ou tomar conhecimento que a Cedente deixou de cumprir
por trés meses seguidos disposicdes referentes aos valores minimos de capital e PL
ajustado definidos pelas normas do BACEN e do Conselho Monetario Nacional — CMN e
deixou de comunicar a Administradora tais ocorréncias no mesmo periodo; h) aquisi¢ao,
pelo Fundo, de Direitos de Crédito em desacordo com os Critérios de Elegibilidade
previstos no Regulamento; i) ndo pagamento dos valores de amortizagdo ou resgate nas
datas previstas no Regulamento; j) criagdo de novos tributos, elevacédo das aliquotas ja

9



P4 AUSTIN

FIDC ARTESANAL MP MICROFINANCAS

Eventos de Liquidacao:

existentes ou modificagdo de suas bases de calculo, que possa comprometer
negativamente a boa ordem legal, administrativa e operacional do Fundo e os direitos, as
garantias, a rentabilidade e/ou as prerrogativas dos titulares das Cotas Seniores; e k)
Permanéncia por mais 30 dias da Provisao para Devedores Duvidosos (PDD) em niveis
superiores a 30,0% do Patrim6nio Liquido do Fundo.

No momento de verificacdo de ocorréncia de qualquer Evento de Avaliagédo definidos nas
alineas b) a k), os procedimentos de aquisigdo de novos Direitos de Crédito deverdo ser
imediatamente interrompidos;

S&o considerados eventos de liquidacdo antecipada do Fundo quaisquer dos seguintes
eventos a serem verificados pela Administradora, conforme o caso: a) na hipétese de a
Administradora ser informada e/ou tomar conhecimento que a Cedente, seu controlador,
sociedades por ela direta ou indiretamente controladas e coligadas ou outras sociedades
sob controle comum ingressaram em regime de administracdo extrajudicial temporério -
RAET, recuperacdo judicial, faléncia, bem como se a Cedente pleitear pedido de
autofaléncia ou sofrer processo de intervengdo ou liquidagdo judicial ou extrajudicial, ou
gualquer procedimento ou regime similar; b) a ocorréncia de eventos que prejudiquem ou
impossibilitem as atividades do Fundo, assim entendidos aqueles que afetem
substancialmente a origem e/ou a cessdo de Direitos de Crédito em montante suficiente
para assegurar 0s niveis minimos de composicao e diversificacdo da carteira do Fundo,
inclusive, mas néo se limitando, ao descumprimento pela Cedente da obrigagéo de ceder
ao Fundo Direitos de Crédito livres e desembaragados, que atendam aos Critérios de
Elegibilidade e representem a todo momento, a partir do 90 (nonagésimo) dia contado a
partir do inicio das atividades do Fundo, exceto na hip6tese de autorizagdo de
prorrogacéo desse prazo pela CVM, conforme disposto no Artigo 40 da ICVM 356, no
minimo 50,0% (cinquenta por cento) do Patriménio Liquido do Fundo; c) cessacdo ou
rendncia pela Administradora, a qualquer tempo e por qualquer motivo, da prestacdo dos
servicos de administracdo do Fundo previstos no Regulamento, sem que tenha havido
sua substituicdo por outra instituicdo, de acordo com os procedimentos estabelecidos no
Regulamento; d) cessacéo pelo Custodiante, a qualquer tempo e por qualquer motivo, da
prestagéo dos servigos, sem que tenha havido sua substituicdo por outra instituicdo, nos
termos do referido contrato; e) faléncia, intervencdo ou liquidacdo extrajudicial da
Administradora, da Gestora, do Custodiante e quaisquer prestadores de servigos ao
Fundo; f) se for deliberado em Assembleia Geral que um Evento de Avaliagdo constitui
um Evento de Liquidagdo; ou g) na hipdtese de os Cotistas reunidos em Assembleia
Geral ndo chegarem a um acordo referente a substituicdo da Taxa DI, na auséncia de
sua apuragdo e/ou divulgagdo por prazo superior a 30 (trinta) dias ou, ainda, no caso de
sua extingdo por imposicao legal;
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ENQUADRAMENTO E PERFORMANCE

As tabelas a seguir poderdo ser preenchidas com os seguintes cédigos: “Ok”: enquadrado; “NE”: ndo enquadrado; “IN”:
informagao ndo enviada; “NA”: ndo se aplica.

Enquadramento
Parametro mar/18 abr/18 mai/18 jun/18 jul/a8 ago/18 set/18 out/18 nov/18 dez/18 jan/19 fev/19
Créditos / PL Minimo de oK oK oK oK oK oK oK oK oK OK oK OK
Subordinacéo Minimo de
Total / PL 40,0% OK OK OK OK OK OK OK OK OK OK OK OK
Cotas Sub. Jdnior | Minimo de oK oK OK OK oK oK OK OK oK oK oK oK
. Max. 1,0%
Maior Devedor do PL OK OK OK OK OK OK OK OK OK OK OK OK
Benchmark 12
Série de Cotas 150,096 do oK oK oK oK oK oK oK oK oK oK oK oK
Seniores
Benchmark 22
Serie de Cotas  190,0% do oK oK oK oK oK oK oK oK oK OK oK OK
Seniores
Benchmark Cotas 200,0% do
Sub. Mezanino B cDI OK OK OK OK OK OK OK OK OK OK OK OK

Elaborado por Austin Rating com dados fornecidos por Sociedade Corretora Paulista S/A - SOCOPA. / Eng. = Enquadrado; Deseng. = Desenquadrado; Alcang. = Alcancado.

Prazo Médio da Carteira (Dias Uteis)
mar/18 abr/18 mai/l8 jun/18 jul/18 ago/18 set/18 out/18 nov/18 dez/18 jan/19 fev/19
193 191 191 187 188 160 153 147 134 130 128 130

Posigéo no tltimo dia Gtil do més. / Elaborado por Austin Rating com dados fornecidos por Sociedade Corretora Paulista S/A - SOCOPA.

Posicéo da Carteira (R$)

Titulos/Datas 28/09/2018 31/10/2018 30/11/2018 31/12/2018 31/01/2019 28/02/2019
Direitos Creditérios 34.413.868 35.234.221 44.938.066 43.062.720 39.183.724 35.488.992
Créditos vencidos 20.877.017 21.783.688 22.806.369 23.640.348 24.719.428 25.884.751

Total Dir. Creditérios 67.429.958 68.741.702 80.266.527 66.703.068 63.903.152 61.373.742
Titulos Publicos 3.796.223 1.445.559 1.513.323 1.181.061 1.447.612 2.022.599
Fundos Renda Fixa 3.110.593 1.125.070 240.890 3.508.917 6.387.775 8.478.740
Saldo Tesouraria 3.273 1.480 1.665 9.355 9.053 2.113
Total Geral da Carteira 69.924.067 69.639.095 80.459.030 71.402.401 71.747.592 71.877.194
PDD -13.280.871 -12.937.364 -15.493.152 -14.881.455 -13.688.055 -14.343.044
Patriménio Liquido 46.860.634 45.502.483 52.951.709 55.314.226 56.830.691 56.254.913

Posicgéo da Carteira (% do PL)

Titulos/Datas 28/09/2018 31/10/2018 30/11/2018 31/12/2018 31/01/2019 28/02/2019
Direitos Creditérios 73,4% 77,4% 84,9% 77,9% 68,9% 63,1%
Créditos vencidos 44,6% 47,9% 43,1% 42,7% 43,5% 46,0%

Total Dir. Creditérios 118,0% 125,3% 127,9% 120,6% 112,4% 109,1%
Titulos Publicos 8,1% 3,2% 2,9% 2,1% 2,5% 3,6%
Fundos Renda Fixa 6,6% 2,5% 0,5% 6,3% 11,2% 15,1%
Saldo Tesouraria 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%
Total Geral da Carteira 132,7% 131,0% 131,3% 129,1% 126,2% 127,8%
PDD -28,3% -28,4% -29,3% -26,9% -24,1% -25,5%

Concentragdo entre os maiores cedentes e sacados (% do PL)*

Descrigcéo 28/09/2018 31/10/2018 30/11/2018 31/12/2018 31/01/2019 28/02/2019

Maior Cedente 89,6% 96,9% 98,7% 93,7% 88,4% 83,6%
5 maiores cedentes - - - - - -
10 maiores cedentes - - - - - -
20 maiores cedentes - - - - - -

Maior Sacado 0,7% 0,7% 0,6% 0,6% 0,5% 0,4%
5 maiores sacados 2,5% 2,6% 2,6% 2,5% 2,3% 2,0%
10 maiores sacados 3,8% 4,6% 4,5% 4,6% 4,1% 3,5%
20 maiores sacados 6,1% 7,4% 7,7% 7,9% 6,9% 6,0%
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Descrigéo

indices de Cobertura da Subordinagéo Disponivel para as Cotas Seniores (Vezes)*

31/07/2018

31/08/2018

28/09/2018 31/07/2018 31/08/2018 28/09/2018
PL Sub /5 maiores cedentes 0,3 0,3 0,2 0,2 0,3 0,3
PL Sub / 10 maiores cedentes 0,3 0,3 0,2 0,2 0,3 0,3
PL Sub /5 maiores sacados 10,6 11,2 8,6 9,2 11,7 13,4
PL Sub / 10 maiores sacados 7,1 6,3 4,9 51 6,5 75
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Posicédo do PL (R$)

Cota Sénior Cota Subordinada Mezanino
Data Série | Série Il Mezanino B Mezanino C
Quant. | $/Unid. $PL Quant. $/Unid. $PL Total Quant. $/Unid. $PL Quant. $/Unid. $PL Total
28/2/19 | 19.548 158 3.082.269 @ 18.157 1.000 18.156.689 | 21.238.958 0 19.070 1.055 20.121.131 | 20.121.131
31/1/19 | 19.548 196 3.824.489 @ 18.157 1.000 18.156.689 | 21.981.178 0 19.070 1.045 19.923.997 | 19.923.997
31/12/18 | 19.548 233 4.552.258 @ 18.157 1.000 18.156.689 | 22.708.946 0 19.070 1.034 19.709.379 | 19.709.379
30/11/18 | 19.548 270 5.271.892 | 18.157 1.000 18.156.689 | 23.428.580 0 17.507 1.023 17.917.067 | 17.917.067
31/10/18 | 19.548 306 5.980.690 @ 18.157 1.000 18.156.689 | 24.137.379 0 7.987 1.013 8.093.573 | 8.093.573
28/9/18 | 19.548 341 6.673.846 = 18.157 1.000 18.156.689 @ 24.830.535 29.994 48 1.431.753  7.987 1.002 8.006.396 | 9.438.149
31/8/18 | 19.548 377 7.363.623  15.160 1.000 15.160.005 @ 22.523.628 29.994 95 2.836.887 0 2.836.887
31/7/18 | 19.548 411 8.031.591 = 6.500 1.000 6.500.000 @ 14.531.591 29.994 140 4.207.493 0 4.207.493
29/6/18 | 19.548 445 8.690.958 0 8.690.958 @ 29.994 185 5.549.652 0 5.549.652
30/5/18 | 19.548 478 9.342.591 0 9.342.591 | 26.471 229 6.059.403 0 6.059.403
30/4/18 | 19.548 511 9.983.657 0 9.983.657 | 22.821 272 6.204.447 0 6.204.447
29/3/18 | 19.548 543 10.614.278 0 10.614.278  22.821 314 7.164.187 0 7.164.187
Posigéo do PL (R$)
Cota Subordinada Janior
Data PL do fundo
Quant. $/ Unid. $ Total Sub. Jr.(%) Sub,Total (%)
28/2/19 11.672 1.276 14.894.825 26,5% 62,2% 56.254.913
31/1/19 11.672 1.279 14.925.516 26,3% 61,3% 56.830.691
31/12/18 11.672 1.105 12.895.901 23,3% 58,9% 55.314.226
30/11/18 11.672 994 11.606.062 21,9% 55,8% 52.951.709
31/10/18 11.672 1.137 13.271.531 29,2% 47,0% 45.502.483
28/9/18 11.672 1.079 12.591.950 26,9% 47,0% 46.860.634
31/8/18 11.672 1.088 12.700.421 33,4% 40,8% 38.060.936
31/7/18 11.672 1.151 13.436.885 41,8% 54,8% 32.175.969
29/6/18 11.672 1.207 14.090.864 49,7% 69,3% 28.331.474
30/5/18 11.256 1.167 13.131.765 46,0% 67,3% 28.533.758
30/4/18 11.256 1.426 16.056.060 49,8% 69,0% 32.244.163
29/3/18 11.256 1.380 15.528.615 46,6% 68,1% 33.307.081
Evolucé&o no Valor do PL (R$ mil)
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Data

28/02/2019
31/01/2019
31/12/2018
30/11/2018
31/10/2018
28/09/2018
31/08/2018
31/07/2018
29/06/2018
30/05/2018
30/04/2018
29/03/2018

Cotas Seniores

12 Série Sénior(%)

Rent.

(%)
0,74
0,82
0,74
0,74
0,82
0,70
0,85
0,81
0,78
0,78
0,78
0,80

% CDI

150,18
150,20
150,18
150,18
150,19
150,17
150,20
150,19
150,18
150,18
150,18
150,45

Acum.

(%)
9,77
8,96
8,08
7,28
6,49
5,63
4,89
4,01
3,17
2,37
1,58
0,80

Rentabilidade Acumulada (em %)

Rentabilidade Mensal da Cota

23 Série Sénior (%)

Rent.

(%)
0,74
0,82
0,74
0,74
0,82
0,70
0,85
0,18
0,00
0,00
0,00
0

% CDI

150,18
150,20
150,18
150,18
150,19
150,17
150,20
34,03
0,00
0,00
0,00
0

Acum.

(%)
5,73
4,95
4,10
3,34
2,58
1,75
1,04
0,18
0,00
0,00
0,00
0

Cota Subordinada Mezanino C

Rent. (%)

0,99
1,09
0,99
0,99
1,09
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00

% CDI

200,47
200,52
200,47
200,47
200,51
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00

Cota Subordinada Junior

Acum. (%) Rent. (%)

5,25
4,22
3,10
2,09
1,09
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00

-0,21
15,74
11,11
-12,55
5,40
-0,85
-5,48
-4,64
3,48
-18,21
3,40
3,17

CDI (%)
Rent. Acum.
(%) (%)
0,49 6,41
0,54 5,89
0,49 531
0,49 4,80
0,54 4,28
0,47 3,72
0,57 3,24
0,54 2,65
0,52 2,10
0,52 1,57
052 | 1,05
053 | 053

10,0
5,0
0,0

-5,0
-10,0
-15,0
-20,0
-25,0
-30,0

30/3/18 !

30/4/18

31/5/18

© ©
o o
= d
%) =
© Iy
o L=
™ ™
=i CDI (%)

31/8/18

30/9/18

31/10/18

30/11/18

==t===Cota Subordinada Junior

31/12/18

31/1/19

28/2/19

% CDI

-41,66
2898,20
2251,73
-2542,62

993,84
-182,45

-966,75
-855,95

672,09
-3519,33

656,33

596,62

Acum. (%)

-4,57
-4,37
-17,37
-25,64
-14,97
-19,32
-18,63
-13,91
-9,72
-12,75
6,68
3,17
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INFORMAGOES REGULATORIAS COMPLEMENTARES

1.

10.

11.

12.

13.

14.

15.

16.

O Comité de Classificacdo de Risco que decidiu pela atribuicdo da classificacdo de risco de crédito a 12 Série de Cotas Seniores
(Cotas) do FIDC Artesanal MP Microfinangas (Fundo) reuniu-se na sede da Austin Rating, no dia 25 de margo de 2019, compondo-se
dos seguintes membros: Pablo Mantovani (Analista Sénior), Leonardo dos Santos (Analista Sénior), Tadeu Resca (Analista Sénior) e
Mauricio Carvalho (Analista Janior). Essa reunido de Comité esta registrada na Ata N° 20190325-1.

A presente classificagdo estd contemplada na “Escala Nacional de Ratings de Crédito de Cotas de FIDCs”, disponivel em:
http://www.austin.com.br/escalas.

A classificag8o de risco de crédito das Cotas decorre da utilizagdo da metodologia genérica comumente aplicada por essa agéncia em
suas classificacdes de Securitizagdo de Recebiveis, disponivel em: http://www.austin.com.br/metodologias.

Ndo é a primeira vez que a Austin Rating classifica esta espécie de ativo e seus ativos subjacentes. Essa agéncia ja atribuiu
anteriormente classificag6es de risco de crédito para Cotas de Fundos de Investimento em Direitos Creditérios lastreadas em recebiveis
comerciais.

As classificagdes de risco de crédito atribuidas pela Austin Rating estdo sujeitas a diversas limitages, conforme descrito no final desse
documento (Disclaimers).

As fontes de informagdes foram consideradas confiaveis pela Austin Rating. Os analistas utilizaram informacdes provenientes das
seguintes fontes: SOCOPA (Administradora), Artesanal Investimentos Ltda. (Gestora) e da Money Plus SCMEPP
(Cedente/Originadora). Adicionalmente, os analistas fizeram uso de informag8es publicas, especialmente daquelas obtidas no website
da Comisséo de Valores Mobiliarios - CVM.

As informacdes obtidas pela Austin Rating foram consideradas suficientes para a presente acdo de rating. Dentre as informacdes
utilizadas para essa andlise, destacam-se: i) informacdes sobre a composigcdo da carteira, PDD, quantidade de Cotas, e patrimdnio
liquido, volumes de recompras de créditos e de pré-pagamentos de créditos, e concentracdes em cedentes e sacados; e ii) Relatérios
de Verificagéo de Lastro e do Administrador.

As estimativas de inadimpléncia e niveis de perda do Fundo baseiam-se em metodologia propria, a qual considera as caracteristicas de
sua carteira atual e potencial e seu desempenho histérico e o desempenho de carteiras semelhantes disponiveis na base de dados da
Austin Rating.

O nivel de diligéncia da andlise para o produto financeiro estruturado foi adequado ao padrdo estabelecido pela Austin Rating. Foi
realizada andlise aprofundada sobre as informag6es recebidas acerca dos ativos subjacentes as Cotas classificadas do Fundo.

A classificagdo sera revisada e atualizada trimestralmente, conforme previsto no item VIII do artigo 34 da instrugdo CVM n°356/2001.
Até o 45° (quadragésimo quinto) dia ap6s o encerramento do trimestre em analise, serd divulgado Relatério de Monitoramento,
contendo a opinido atualizada da Austin Rating sobre o risco de default do Fundo em relagdo as Cotas classificadas, por ele emitidas. A
Austin Rating salienta que poderéo ser realizadas acdes de rating a qualquer tempo, inclusive no intervalo entre os monitoramentos
trimestrais previstos.

A Austin Rating adota politicas e procedimentos que visam mitigar potencias situacSes de conflitos de interesse que possam afetar o
desempenho da atividade de classificagdo de risco e seus resultados. O presente processo de classificagdo de risco esta isento de
situacdes de potencial conflito de interesses, incluindo aquelas previstas na Instrugdo CVM N° 521/2012.

Na data do presente relatério, a Austin Rating presta servigo relacionado ao rating de Qualidade de Gestdo para a Artesanal
Investimentos Ltda., a gestora do Fundo, bem como atribui ratings de crédito para diversos outros Fundos que estao sob sua gestéo, os
quais podem ser consultados no website dessa agéncia, em: http://www.austin.com.br/Ratings-FIDCs.html. Nesta data, a Austin Rating
também possui rating de crédito ativo para o Banco Paulista S/A, instituicdo financeira que possui o controle societario da SOCOPA -
Sociedade Corretora Paulista S/A, a administradora do Fundo e de outros diversos fundos com classificagdo ativa.

A Austin Rating e as partes a ela relacionadas, incluindo empresas de controle comum, sécios e funcionérios, ndo prestaram servigos
adicionais ao servigo de classificacdo de risco para o Fundo, nem sequer para qualquer outra parte relacionada a esse Fundo nos
Gltimos 12 meses.

O servigo de classificacdo de risco das Cotas foi solicitado em nome do Fundo por partes a ele relacionadas. Desse modo, houve
compensacao financeira pela prestagéo do servico.

A classificagdo foi comunicada ao Contratante e a outras partes ligadas ao Fundo, via e-mail, em 27 de marco de 2019. A verséo
original do relatério foi enviada a essas partes, também via e-mail, na mesma data. Ndo foram realizadas alteracGes relevantes no
contetido deste e nem tampouco promovida alteracdo na classificagdo atribuida inicialmente em razéo dos comentarios e observacbes
realizados pelo contratante.

Esse documento é um relatério de classificacdo de risco de crédito, para fins de atendimento ao que dispde o artigo 16 da Instrucéo
CVM N° 521/2012.
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DISCLAIMERS/AVISOS LEGAIS

A AUSTIN RATING NAO AUDITA AS INFORMAGOES UTILIZADAS PARA A ATRIBUIGAO DE UMA CLASSIFICAGAO DE RISCO DE CREDITO, NAO LHE SENDO
POSSIVEL ATESTAR A VERACIDADE DAS MESMAS. As classificagdes de atribuidas pela Austin Rating baseiam-se em informagdes consideradas suficientes para a
emissdo de uma classificagéo, sendo tais informacdes coletadas de fontes consideradas confidveis e fidedignas. Essas informagdes, incluindo todo o tipo de informagéo
confidencial, séo analisadas na forma como s&o recebidas e, eventualmente, compiladas pelos analistas designados para a andlise, tomando-se os devidos cuidados para
que ndo haja alteragdo no sentido ou significado das mesmas. N&o obstante os cuidados na obtencéo, cruzamento e compilagdo da informacéo para efeitos da analise de
rating, a Austin Rating ndo pode se responsabilizar pela veracidade de referidas informagées. A Austin Rating utiliza todos os esforcos para garantir o que considera como
nivel minimo de qualidade da informagéo para que se proceda a atribuicdo dos seus ratings, fazendo, sempre que possivel, a checagem dessas informagdes com outras
fontes também confiaveis. Contudo, a Austin Rating nédo faz a auditoria de tais informacdes e nem sempre pode realizar a verificagdo ou confirmagdo das informagdes
recebidas durante um processo de rating, néo lhe sendo possivel, desse modo, atestar a veracidade das mesmas.

AS CLASSIFICACOES DE RISCO DE CREDITO EMITIDAS PELA AUSTIN RATING, INCLUINDO AQUELA(S) EXPRESSA(S) NESTE DOCUMENTO, CONSISTEM EM
OPINIOES SOBRE A QUALIDADE DE CREDITO FUTURA DE UM EMISSOR E/OU EMISSAO, E NAO DEVEM SER ENTENDIDAS COMO SUGESTOES,
ACONSELHAMENTOS OU RECOMENDAGOES DE COMPRA, MANUTENGAO OU VENDA. As opinides e as eventuais simulagdes realizadas pela Austin Rating,
incluindo aquelas dispostas neste relatério, constituem-se meramente no julgamento da Austin Rating acerca da capacidade e da vontade futuras de um emissor em honrar
suas obrigacdes totais e/ou especificas, sendo tal julgamento expresso por meio de simbolos (letras), que consistem graduacdes dentro de escalas absoluta (global) ou
relativa (nacional). A Austin Rating ndo utiliza nessas escalas as definigdes de “grau de investimento” e de “grau especulativo”. Essa agéncia entende néo caber a ela, mas
sim aos agentes de mercado, a definigdo de quais graduagdes podem ser considerados como “grau de investimento” e de “grau especulativo”. A determinagdo de uma
classificagéo de risco pela Austin Rating ndo consiste e ndo deve ser considerada como sugestdo ou recomendacéo de investimento, manutengdo ou desinvestimento. A
Austin Rating ndo presta servicos de consultoria de investimento. AS OPINIOES EMITIDAS PELA AUSTIN RATING, INCLUSIVE AQUELAS CONTIDAS NESTE
RELATORIO, NAO DEVEM SUBSTITUIR A ANALISE E O JULGAMENTO PROPRIOS DOS USUARIOS DOS RATINGS, ESPECIALMENTE DOS INVESTIDORES.

AS CLASSIFICAGOES DE RISCO DE CREDITO DA AUSTIN RATING NAO PRESSUPOEM A CERTEZA DE FATOS. As opinides externadas pela Austin Rating em seus
relatérios de classificacdo de risco referem-se a qualidade crediticia futura, incorporando determinadas suposicdes e previsdes sobre eventos futuros que podem nédo se
concretizar (tornarem-se fatos). Desse modo, a despeito de estarem baseadas em informagdes e fatos presumidamente verdadeiros, as classificacdes podem ser afetadas
por acontecimentos futuros ou condi¢des néo previstas no momento de uma agéo de rating.

AS CLASSIFICACOES DE RISCO DE CREDITO ATRIBUIDAS PELA AUSTIN RATING SAO OPINIOES VALIDAS EXCLUSIVAMENTE PARA A DATA EM QUE SAo
EMITIDAS. A Austin Rating possui mecanismos de vigilancia apropriados e envida seus melhores esforcos para que suas opinides (ratings) estejam atualizadas,
programando revisdes com o menor intervalo de tempo possivel entre elas e fazendo revisdes ndo programadas sempre que de conhecimento de fato novo e relevante.
Contudo, essa agéncia ndo pode assegurar que todas as informacdes, especialmente aquelas de carater ndo publico, estejam refletidas tempestivamente em suas
classificagdes, ou que fatos supervenientes a emisséo de uma determinada classificagdo de risco ndo afetem ou afetardo a classificagdo de risco. As classificagdes e
demais opinides que a sustentam refletem a percepgdo do Comité de Classificacéo de Risco dessa agéncia exclusivamente na data em que as mesmas sédo emitidas (data
de emisséo de relatérios, informativos e outros documentos oficiais).

OS RATINGS DE CREDITO EMITIDOS PELA AUSTIN RATING ESTAO SUJEITOS A ALTERAGOES E PODEM, INCLUSIVE, SER SUSPENSOS DENTRO DE UM
PRAZO DE VIGENCIA DE UM CONTRATO. As classificagdes podem ser alteradas ou retiradas a qualquer momento e por diversas razées, de acordo com 0s critérios
metodolégicos da Austin Rating para o tipo de emissor / emisséo classificado. Uma classificagdo pode ser suspensa e/ou a retirada nas hipéteses em que a Austin Rating
identificar: (i) a auséncia de informagdes fidedignas e/ou suficientes para a continuidade da analise, quando ainda ha contrato comercial vigente; (ii) a existéncia de
potencial conflito de interesses; e/ou (ii) a ndo existéncia e/ou ndo disponibilizacéo de informagdes suficientes para realizacéo de referida analise e emisséao do rating.

AS CLASSIFICAGOES DE RISCO DE CREDITO ATRIBUIDAS PELA AUSTIN RATING NAO DEVEM SER COMPARADAS A CLASSIFICACOES ATRIBUIDAS POR
OUTRAS AGENCIAS CLASSIFICADORAS DE RISCO. Em que pese a simbologia adotada pela Austin Rating seguir intencionalmente o padréo adotado pela maioria das
ageéncias classificadoras de risco atuantes sob a jurisdi¢éo local, suas classificacdes ndo devem ser diretamente comparadas as classificacdes de outras agéncias de rating,
uma vez que suas definicbes de default e de recuperacéo apds default e suas abordagens e critérios analiticos sdo proprios e diferem daqueles definidos e aplicados por
outras agéncias.

OS RATINGS DE CREDITO EMITIDOS PELA AUSTIN RATING NAO CONSIDERAM O RISCO DE PERDA DERIVADO DE OUTROS RISCOS QUE NAO O RISCO DE
CREDITO, A NAO SER QUE TAIS RISCOS SEJAM ESPECIFICAMENTE MENCIONADOS EM SEUS RELATORIOS E PARECERES FORMAIS. N&o obstante a Austin
Rating dedicar-se a analisar e ponderar todos os riscos inerentes a um emissor e/ou emissao, incluindo riscos de natureza juridica e moral, a fim de identificar seu impacto
sobre o risco de crédito, as opinides quanto aos riscos de mercado e liquidez de ativos classificados, por exemplo, ndo fazem parte do escopo da andlise e, por isso, ndo
sdo consideradas na classificagéo de risco de crédito. Caso solicitado pelo contratante, a Austin Rating pode fazer andlises especificas quanto a riscos de mercado e
liquidez de determinados ativos, sendo nesses casos referida avaliagdo sempre sera segregada da andlise do risco de crédito e identificada como tal.

OS RATINGS E DEMAIS COMENTARIOS EMITIDOS PELA AUSTIN RATING, INCLUINDO AQUELES CONTIDOS NESTE DOCUMENTO, REFLETEM OPINIOES DO
COMITE DE CLASSIFICAGAO DE RISCO DA AUSTIN RATING, E NAO A OPINIAO DE UM INDIVIDUO OU DE UM GRUPO DE INDIVIDUOS INDISTINTO. As decisdes
sobre classificagdes de risco de crédito sdo tomadas por um Comité de Classificagéo de Risco, seguindo metodologias e critérios padronizados para cada tipo de emissor
e/ou emissdo. Em seus relatérios, informativos e outros documentos oficiais com opinides de crédito, a Austin Rating divulga os nomes de analistas e membros do Comité
de Classificagéo de Risco com a finalidade de cumprimento ao disposto no Item | do Artigo 16 da Instrugdo CVM 521/2012, assim como com o objetivo de favorecer a
comunigdo com os contratantes, investidores e demais usudrios de seus ratings, exclusivamente no que diz respeito a dividas e comentéarios ligados a assuntos analiticos
decorrentes da leitura e do entendimento de seus relatérios e pareceres formais por essas partes. Ndo obstante a existéncia de um canal aberto com os analistas, estes
estdo orientados a ndo comentarem sobre os ratings emitidos e a ndo emitirem opinides pessoais acerca dos riscos, sendo que, caso o fagam, tais comentérios e opiniées
jamais devem ser entendidos como a opinido da Austin Rating. Do mesmo modo, os analistas e demais colaboradores identificados neste relatério, embora estejam
diretamente envolvidos no processo de andlise, ndo s&o os Unicos responsaveis pelas opinides e, portanto, ndo devem ser responsabilizados individualmente por qualquer
erro ou omissdo eventualmente observados neste, nem tampouco pela classificagdo atribuida.

A AUSTIN RATING NAO ASSESSORA E/OU PARTICIPA DE PROCESSOS DE COLOCAGAO E DE DISTRIBUIGAO E NEM PARTICIPA DE “ROAD SHOWS” PARA A
VENDA DE ATIVOS POR ELA CLASSIFICADOS E, AINDA, SEUS RELATORIOS NAO DEVEM, EM NENHUMA CIRCUNSTANCIA, SUBSTITUIR OS PROSPECTOS E
OUTROS DOCUMENTOS, OBRIGATORIOS POR LEI OU NAO, RELACIONADOS A UMA EMISSAO.

EM NENHUMA HIPOTESE E SOB NENHUMA CIRCUNSTANCIA, A AUSTIN RATING E/OU SEUS SOCIOS, DIRETORES E DEMAIS COLABORADORES DEVEM SER
RESPONSABILIZADOS DE QUALQUER FORMA, DIRETA OU INDIRETAMENTE, POR DANOS DE QUAISQUER ORDEM E NATUREZA, INCLUINDO, POREM NAO
LIMITANDO-SE A PERDA DE LUCROS E RENDIMENTOS E CUSTOS DE OPORTUNIDADE QUE SEJAM DECORRENTES DO INVESTIMENTO EM EMISSORES E OU
TITULOS E VALORES MOBILIARIOS POR ESSES EMITIDOS QUE MANTENHAM OU TENHAM MANTIDO A QUALQUER TEMPO CLASSIFICAGAO DE RISCO DE
CREDITO DEFINITIVA OU PRELIMINAR PELA AUSTIN RATING, INCLUINDO A(S) CLASSIFICAGAO(OES) EXPLICITADA(S) NESTE DOCUMENTO. DO MESMO
MODO, A AUSTIN RATING SE ISENTA DE TODO E QUALQUER TIPO DE DANO OCASIONADO A TERCEIROS POR QUALQUER OUTRO TIPO DE CONTEUDO
PUBLICADO EM SEUS RELATORIOS E INFORMATIVOS E EM SEU WEBSITE, BEM COMO POR AQUELES DECORRENTES DE ATRASO NA DIVULGAGAO DE
OPINIOES ATUALIZADAS.

© 2019 Austin Rating Servigos Financeiros Ltda. (Austin Rating). Todos os direitos reservados. TODAS AS INFORMAGCOES CONTIDAS NESTE DOCUMENTO SAO
PROTEGIDAS POR LEI. NENHUMA PARTE DESTE DOCUMENTO PODERA SER COPIADA, REPRODUZIDA, REEDITADA, TRANSMITIDA, DIVULGADA,
REDISTRIBUIDA, REVENDIDA OU ARMAZENADA PARA USO SUBSEQUENTE PARA QUALQUER FIM, NO TODO OU EM PARTE, EM QUALQUER FORMA OU
POR QUALQUER MEIO QUE SEJA, ELETRONICO OU MECANICO, INCLUINDO FOTOCOPIA, GRAVA(}AO OU QUALQUER OUTRO TIPO DE SISTEMA DE
ARMAZENAMENTO E TRANSMISSAO DE INFORMAGAO, E POR QUALQUER PESSOA SEM PREVIO CONSENTIMENTO POR ESCRITO DA AUSTIN RATING.
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