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e Minimo de 50% do PL em Direitos Creditérios performados, em linha com critérios de elegibilidade e politica de
investimento definida no Regulamento do FIDC.

¢ O Fundo somente podera adquirir Direitos de Crédito Elegiveis que tenham sido selecionadas, analisadas e
aprovadas pela Consultoria Legal Especializada e que sejam: (i) devidos por pessoas juridicas de direito publico,
inclusive autarquias, da esfera estadual ou federal ou do distrito federal; (ii) de natureza alimentar ou nao; (iii)
estejam ou ndo inscritos no orgamento do Ente Publico; (iv) estejam livres e desembaragados de qualquer 6nus ou
gravame; (v) estejam ou ndo com os pagamentos em atraso pelo Ente Publico devedor; (vi) tenham sido
previamente diligenciados e avaliados pela Administradora, ou ter sido dispensada a auditoria pela unanimidade
dos Cotistas reunidos em Assembleia Geral de Cotistas; e (vii) tenham sido selecionadas, analisadas e aprovadas

Politica d pelo Consultoria Especializada.
olitica de
Investimento: ¢ Fundo podera manter a totalidade do saldo remanescente de seu Patrimdnio Liquido n&o investido em Direitos de

Crédito exclusivamente em: (i) em titulos de emisséo do Tesouro Nacional ou do BACEN; (ii) créditos
securitizados pelo Tesouro Nacional; (iii) opera¢cdes compromissadas lastreadas em titulos acima indicados; (iv)
fundos mutuos de investimento de renda fixa de perfil conservador que sejam administrados por instituicdes
financeiras com classificagdo de risco de no minimo ‘brAA’, conferida por agéncia classificadora de risco
renomada, autorizadas a atuar no pais; e (v) Certificados de Depdsito Bancéario (CDB) de emissao de instituicées
financeiras que possua rating no minimo igual ao atribuido as Cotas Seniores emitidas pelo Fundo.

e Por outro lado é vedado: (i) aquisicdo de ativos ou aplicagdo de recursos em modalidades de investimento de
renda varidvel ou atrelados & variacdo cambial; (ii) operagbes em mercado de derivativos; e (iii) operagdes de
daytrade, assim consideradas aqueles iniciadas e encerradas no mesmo dia, independentemente de o Fundo
possuir estoque ou posigdo anterior do mesmo ativo.

« Toda e qualquer aquisicdo de Direitos de Crédito pelo Fundo deve apresentar os seguintes documentos: i) Ata da

Critérios de Assembleia Geral do Comité do Investimento do Fundo autorizando a aquisi¢&o do Direito de Crédito; ii) Contratos

Elegibilidade: de Cessdo elou Escritura Publica entre o Fundo e os Cedentes com a interveniéncia-anuéncia da Instituicio
Administradora e do Gestor; e iii) parecer legal emitido pelo Consultoria Legal Especializada.

¢ O Fundo somente podera adquirir Direitos de Crédito Elegiveis que atendam as seguintes Condi¢Ges de Cesséo
que deverdo ser verificados pela Consultoria Legal Especializada: i) sejam devidos por pessoas juridicas de direito
publico, inclusive autarquias, da esfera estadual ou federal ou do distrito federal; ii) tenham natureza alimentar ou
Condic0Ges de nd&o; iii) estejam ou n&o inscritos no orgamento do Ente Publico; iv) estejam livres e desembaracados de qualquer
Cessdo: Onus ou gravame; v) estejam ou ndo com 0s pagamentos em atraso pelo Ente Publico devedor; vi) tenham sido
previamente diligenciados e avaliados pela Instituigdo Administradora, conforme definido neste Regulamento, ou
ter sido dispensada a auditoria pela unanimidade dos Cotistas reunidos em Assembleia Geral de Cotistas; e vii)
tenham sido selecionadas, analisadas e aprovadas pelo Consultoria Legal Especializada.

¢ Os investimentos do Fundo subordinar-se-do aos requisitos de composi¢do e de diversificacdo estabelecidos em
Regulamento. Em conformidade com o §1° do artigo 1° da Instrugdo CVM n° 444/06, na composicao da carteira do
Concentragéo: Fundo, a concentragdo de Direitos Creditérios de um mesmo devedor no PL do Fundo podera ultrapassar os
20,0% de concentragdo maxima de que trata o artigo 40-A da Instru¢do CVM 356/01, uma vez que tal limite n&do
se aplica ao Fundo.

Benchmark e 12,0% a.a. para a 12 Série Sénior

Subordinacéo « Cotas Subordinadas: Minimo de 60,0% do PL.

N° de Cotistas e Seniores: 01 (um)

(dez/19) « Subordinados: 03 (trés)

Regulamento 16/10/2019
Rating Analistas
Classe (21;?) 3T19 2T19 Inicial (*) Leonardo dos Santos Pablo Mantovani
brBB+(sf) brBB+(sf) brBB+(sf) brBB+(sf) Tel.: 55 11 3377 0706 Tel.: 55 11 3377 0702
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FUNDAMENTOS DO RATING

O Comité de Classificacdo de Risco da Austin Rating, em reunido realizada no dia 11 de fevereiro de 2020, afirmou o rating
‘brBB+(sf) para 12 Série de Cotas Seniores e ‘brB(sf)’ para as Cotas Subordinadas do Crown Ocean Capital Credits | Fundo
de Investimento em Direitos Creditérios Ndo-Padronizado (Crown Ocean | FIDC NP / Fundo / Cotas). As Cotas classificadas
possuem perspectiva estavel.

Este monitoramento refere-se ao 4° trimestre de 2019 (outubro, novembro e dezembro) e a classificacdo esta apoiada na
metodologia da Austin Rating para avaliacdo de Cotas de FIDCs. Ao final de dez/19, o Fundo mantinha 90 Cotas
Subordinadas, com valor unitario de R$ 2,7 milhGes e 02 Cotas Seniores, com valor unitario de R$ 212,50, perfazendo um
patrimodnio liquido de R$ 247,6 milhdes. No atual trimestre foi amortizado o valor total de R$ 30,8 milhdes correspondente as
Cotas Subordinadas.

Em 16 de outubro de 2019, foi realizada uma Assembleia Geral Extraordinaria (AGE) a qual deliberou pela destituicdo do
atual gestor do Fundo pela TYR Gestdo de Recursos Ltda, com sede em Sao Paulo-SP e passara a exercer a atividade de
gestao a partir do dia 22 de outubro de 2019.

O Fundo possuia 129 acdes judiciais e precatérios (dez/19), sendo que alguns deles se referem a um mesmo processo
judicial, adquirido de diferentes Cedentes ou até do mesmo Cedente, em oportunidade distinta ou escritura separada. A
carteira total tem valor de face de R$ 536,2 milhdes, conforme informag6es do Gestor. Desse total, R$ 151,0 milhdes séo
representados por precatérios j4 emitidos, sendo R$ 103,3 milhdes tendo a Unido como Devedor e R$ 47,8 milhdes com
origem no Estado de S&o Paulo. O restante, R$ 385,2 milhdes séo representados por acdes judiciais federais.

De acordo com o ultimo relatério apresentado, de dez/19 o maior ativo representava 27,7% da carteira e o segundo maior
13,9%, de modo que os cinco maiores ativos/a¢des correspondiam a 62,6% da carteira do Fundo. O deséagio médio aplicado
€ de aproximadamente 50,0%. No atual trimestre ndo foi possivel verificar se ocorreu alguma aquisicdo ou pagamento de
precatdrios presentes na carteira do Fundo, uma vez que essa agéncia ndo recebeu qualquer informacgdo nesse sentido.

O rating considerou a legislac@o vigente para o pagamento dos precatdrios (EC 62/2009, EC 94/2016 e EC 99/2017), bem
como para as cessoes (presente no Caodigo Civil), ambiente juridico, histérico dos precatdrios, aspectos vinculados a estrutura
formal da criagdo do Fundo e dos procedimentos de cessdo, entre outros, sendo que eventuais alteragdes no marco legal ou
regulatorio poderdo impactar no perfil de risco das Cotas avaliadas de forma significativa. As informac¢des enviadas foram
consideradas satisfatérias para a analise, em aderéncia a metodologia de classificagéo de risco.

Em relacdo a jurisprudéncia, em 12 de dezembro de 2017 foi promulgada a Emenda Constitucional n°® 99 (EC 99/2017) que
alterou o Regime Especial de pagamento de precatorios previsto na EC 94/2016, promovendo altera¢gdes nos artigos 101,
102, 103 e 105 dos Atos das Disposi¢des Constitucionais Transitérias (ADCT). A alteragdo de maior relevancia diz respeito ao
prazo para quitacdo dos precatorios, para 31 de dezembro de 2024, de modo que a corre¢do dos precatorios ocorra pelo
indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo Especial (IPCA-E).

Ao longo das Ultimas décadas foram estabelecidos alguns regimes especiais de pagamento para precatdrios, sendo que o
primeiro ocorreu por meio da EC 30/2000, com o prazo de 10 anos, o segundo, pela EC 62/2009, estabelecendo o prazo de
15 anos e o terceiro, dado pela EC 94/2016, ap6s a declaracéo de inconstitucionalidade da EC 62/2009, definindo o prazo até
dezembro de 2020.

Assim, restringe-se a possibilidade de inadimpléncia decorrente de uma eventual deterioragdo nas finangas da Unido, que
afetaria a capacidade de pagamento do devedor. Cumpre destacar que as acgdes judiciais, nos ativos ndo representados por
precatdrios, ainda aguardam julgamento, ndo existindo ainda previsibilidade quanto a emisséo dos respectivos precatérios.

Ademais, no Crown Ocean | FIDC NP ndo existem créditos de entes publicos enquadrados no artigo 97 do ADCT da
Constituicdo Federal, portanto, a ordenagdo juridica ndo gera impacto no perfil de risco do direito creditorio quanto a esta
decisd@o. Na carteira existem apenas ac¢0es judiciais federais e do estado de S&o Paulo.

O rating ‘brB(sf)’ esta limitado, entre outros aspectos, por: (i) as Cotas Subordinadas em termos de preferéncia, sdo as mais
expostas, ndo possuindo qualquer classe de cotas abaixo dela, servindo como protecdo. Portanto, as Cotas ora classificadas,
ndo possuem o mecanismo de proteg¢do proporcionado por subordinagcao. Assim, eventuais perdas ou desvaloriza¢des dos
ativos, mesmo que pequenas, terdo incidéncia direta sobre o valor das Cotas Subordinadas. Em sentido oposto, séo as Cotas
Subordinadas quem auferem todo resultado, apos o pagamento das despesas do Fundo, bem como a meta de rentabilidade
das Cotas Seniores, caso tal classe tenha sido emitida; (ii) exclusdo dos limites de concentracdo para o maior Cedente, para
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0 grupo dos cinco maiores Cedentes, além dos limites por fonte pagadora. Estas condigbes previstas na verséo anterior do
documento buscavam mitigar o risco de concentra¢do dos Direitos Creditérios, evitando, portanto, participacdes excessivas
de entes publicos e fontes pagadoras que apresentassem elevado risco de crédito. Contudo, cumpre-se destacar, que
atualmente a maior parcela da carteira esta alocada basicamente em Direitos Creditérios oriundos da esfera Federal, que
notadamente, apresenta melhor histdrico e capacidade de pagamento, além de precatorios do Estado de S&o Paulo; (iii)
existe possibilidade de invalidade ou reversédo da cessdo de Direitos Creditorios, seja por fraude contra credores, fraude a
execucgdo ou fraude & execucéo fiscal, bem como, por iniciativa do préprio Cedente de reversao da cesséo. Existe histdrico de
reversdo de cessdes quando o Cedente alega ter sido lesado pela cessdo, o que podera frustrar a rentabilidade esperada
pelo direito creditério, assim como acarretar em custos ao Fundo; (iv) ndo obstante, os critérios de selegcdo presentes no
Regulamento, ndo se pode atestar que os créditos adquiridos ndo serdo passiveis de outras agdes judiciais que possam
impactar no valor da causa ou mesmo na expectativa de conversao em precatorio e posterior pagamento. Apesar de se tratar
de ac¢Ges judiciais j& em fase de execucdo e médio horizonte de pagamento, existe a possibilidade da Unido e dos demais
entes publicos devedores de precatérios de medidas para postergar a emisséo do precatério e/ou do pagamento. Neste caso,
mesmo que a decisdo judicial seja a favor do Cedente, existe o risco de que o prazo do recebimento dos fluxos de
pagamentos seja comprometido; (v) uma parcela dos créditos subjacentes tem como pagador o Estado de Sdo Paulo,
representando 8,9% da carteira em dez/19, além de 91,1% de Direitos Credit6rios que possuem a Unido como Devedora, dos
quais, 71,8% correspondentes a a¢des judiciais ainda ndo convertidas em precatorio. Essa particularidade define, em elevado
grau, o perfil de risco de crédito para os precatérios presentes na carteira do Fundo. O risco de crédito do Fundo esta desse
modo, correlacionado em elevado grau com a capacidade de pagamento do referido Devedor, bem como em seu historico de
pagamentos deste tipo de obrigacdo. De acordo com a Secretaria do Tesouro Nacional (STN), por meio do Relatério de
Gestéo Fiscal (RGF) do 2° Quadrimestre de 2019, o Estado de S&o Paulo era o maior devedor de precatdrios, com estoque
de R$ 25,3 bilhdes, ou 32,5% do estoque total. Esse estoque de precatorios detido pelo Estado de S&do Paulo corresponde a
15,9% de sua Receita Corrente Liquida (RCL). Ademais, o nivel de endividamento do Estado de S&o Paulo ao final do 2°
Quadrimestre de 2019 era o quarto maior, uma vez que a Divida Corrente Liquida (DCL) correspondia a 173,3% da RCL,
sendo que ao final do 3° Quadrimestre de 2018 era de 175,7%. Nesse sentido, 0 cenario para pagamento de precatérios
diante do volume de seu estoque ainda aqueles que aguardam sentenca para se converterem em tal, bem como o nivel de
endividamento do Estado de S&o Paulo, tornam o horizonte de pagamento, até 2024, desafiador. Apesar da situagdo
financeira do ente Devedor ser muito sensivel, ha que se destacar que o histérico de pagamentos no ambiente do Fundo é
positivo; (vi) ndo esta especificado em Regulamento a forma de remuneracdo entre o Fundo e o Consultor Especializado. A
definicdo de uma condigdo de pagamento no momento da Cesséo ao Fundo de cada acao judicial, poderia contribuir para um
comportamento de maior diligéncia por parte do prestador do servico, reduzindo o risco de cessdo de Direitos Creditorios ao
Fundo; (vii) em face do horizonte para recebimento dos precatorios presentes no Fundo, além da estratégia de manté-lo
pulverizado, evitando, portanto, concentracdo de riscos importantes, existe a necessidade de originacdo constante desse
perfil de ativos. Neste sentido, existe o desafio da Consultora Especializada, que embora possua experiéncia e boa
capacidade técnica, necessita manter-se sempre buscando Direitos Creditdrios que se enquadrem nas caracteristicas de
elegibilidade propostas pelo Fundo; e (viii) Auséncia de um mercado difundido para cessdes de créditos judiciais. N&o
obstante demonstrar evolucédo, este mercado ndo esta consolidado, muito embora a legislagdo atual contribua para a
maturacdo deste segmento. Com isso, € necessdria prudéncia ao alcar os Direitos Creditérios oriundos de precatdrios
judiciais ou acdes ainda ndo convertidas em tais como titulos de elevada liquidez e compara-los aos demais instrumentos de
divida e direito negociados em mercado organizado, os quais ndo partilham dos mesmos principios de equivaléncia,
maturidade e liquidez, isto €, precatdrios ndo podem se assemelhar aos demais titulos transacionados em bolsa ou mercado
aberto, por possuirem caracteristicas e dindmica distintas dos demais titulos de maior liquidez. Ao utilizar o uso do Direito
Creditério como garantia em contendas fiscais, processos de execucdo ou algum tipo de caugdo ou garantia de maneira
geral, a Austin Rating argumenta, pelo arcabouco juridico vigente, que os precatérios devem ser considerados pelo valor de
mercado e ndo pelo valor de face, considerando o horizonte de pagamento, baixa liquidez e os riscos ja apontados
anteriormente, como a possibilidade de frustracdo do pagamento pelo ente devedor através da interposicdo de agées como
forma de protelar a amortizagao.

Por outro lado, o rating considerou como fatores mitigantes do risco: (i) O Fundo é constituido sob a forma de condominio
fechado e com amortizagdes das Cotas pelo regime de caixa, adequando-o as particularidades dos seus ativos,
particularmente aquelas vinculadas ao cronograma de amortizagdo dos precatdrios, mitigando, em alto grau, os riscos de
liquidez; (ii) embora ndo seja definida em Regulamento, a taxa média de desconto aplicada as acdes judiciais tem sido de
aproximadamente 70,0%, configurando relevante fator de prote¢do para as Cotas do Fundo, assim como favorece que a meta
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de rentabilidade seja atingida e gere retorno adequado para o investidor; (iii) o Fundo s6 pode adquirir Direitos Credit6rios
gue tenham sido objeto de analise do Consultor de Crédito e aprovado pelo Comité de Investimentos. Todas as decisfes sédo
registradas em atas e qualquer deciséo de aquisi¢céo e/ou alienacao de ativos deverdo ser aprovadas por unanimidade pelos
seus integrantes, cabendo ao Gestor o direito de veto de qualquer deliberacdo. Ha que se ressaltar que os membros da
referida instancia ndo fazem jus a qualquer remuneracéo; (iv) qualquer aquisicdo de Direitos Creditdrios, além de estar
enquadrada nos critérios de elegibilidade, deve apresentar ata do Comité de Investimentos assinada, autorizando a aquisicéo
do ativo; Contrato de Cessao e/ou Escritura Publica com a anuéncia do Administrador e Gestor; e o Parecer Legal emitido
pela Consultoria Especializada, contribuindo para a definicdo do perfil de risco individual dos Direitos Creditos que dédo lastro
ao Fundo; (v) substituicdo do Cedente no polo ativo de todas as agdes presentes no Fundo, sendo que o direito para saque
do montante sera feito através de alvara judicial expedido em nome do Crown Ocean | FIDC NP. Portanto, ndo existe o risco
de fungibilidade — cedente agindo de ma fé e sacar o valor do pagamento do precatério antes do Fundo. Cumpre destacar
que a aquisicdo de Direitos Creditérios pelo Fundo sera objeto de notificagio prévia aos devedores com instrucdes para que
efetuem o pagamento diretamente ao Fundo; (vi) o procedimento de cessdo envolve o Consultor e Assessor Juridico
Especializado, que acompanha a evolucdo processual das ac¢des presentes no Fundo. Além disso, as informacdes relativas
ao processo, assim como aquelas relativas aos Cedentes e também valores envolvidos na negociac¢éo, constam no Contrato
de Cessdao enviado pela Gestora ao Custodiante, referentes as ac¢des judiciais em curso; (vii) as ac¢des judiciais presentes no
Fundo tem moderado horizonte para serem convertidas em precatério. A estratégia do Fundo é atuar com ag¢es judiciais que
estejam na fase de execuc¢do, portanto, ja ultrapassada a fase de conhecimento do mérito em todas suas instancias judiciais.
Assim, os Direitos Creditorios presentes no Fundo, segundo a Consultoria Especializada, no momento da aquisi¢cdo o prazo
maximo para o pagamento da acgdo/precatorio pode variar entre 23 meses (cenario otimista) até 46 meses (cenario
conservador), referentes a 12-24 meses para decisdo da Suprema Corte (STF/STJ), 2-4 meses para atualizagdo e emissao
do precatério e 9-18 meses para seu pagamento; e (viii) é previsto em Regulamento uma Reserva de Caixa para a
manutencao do veiculo de investimento e pagamento de custas e eventuais despesas juridicas oriundas da atividade no valor
minimo de R$ 200,0 mil até a liquidagdo do Fundo. Cumpre destacar que segundo o Regulamento do Crown Ocean | FIDC
NP, a taxa de administracdo e de gestdo em conjunto correspondem a até 0,16% a.a. sobre o valor do PL ou R$ 16,2 mil
mensais, o que for maior.

No que diz respeito aos riscos transmitidos pelas demais partes envolvidas na estrutura do Crown Ocean | FIDC NP, a nota
esta absorvendo a razoavel qualidade operacional da Socopa, atividade para qual aquela instituicdo tem dedicado seus
melhores esforgos.

O Crown Ocean | FIDC NP tem apresentado rentabilidade suficiente para remunerar as Cotas Seniores (25,0% a.a.) e as
Cotas Subordinadas, de modo que essa classe, nos Ultimos 12 meses, até dez/19, apresentou valorizacdo de 12,2% no
periodo, enquanto o CDI no mesmo periodo foi de 6,0%. A participacdo dos titulos publicos na carteira apresentou média de
1,8% do PL nos ultimos 12 meses e de 0,4% no atual trimestre, enquanto a alocacdo em fundos de renda fixa recuou de 5,8%
do PL, em média, no 3T19 para 1,1% no atual periodo.

De acordo com a auditoria conduzida pelo Custodiante para o 3T19, o Fundo permanece enquadrado dentro das politicas e
limites aplicados por seu Regulamento. Além disso, ndo ocorreram fatos que tenham afetado a regularidade dos fluxos de
pagamento previstos. Ademais, no referido periodo ndo ocorreram cessoes, pré-pagamentos ou alienacdes de Direitos
Creditérios ou qualquer evento que afetasse o Crown Ocean | FIDC NP.

O Fundo possui parecer da auditoria independente, com relatérios sendo divulgados anualmente desde jul/15, sendo que o
ultimo disponivel é referente ao exercicio encerrado em jul/19. Neste relatério divulgado pela Confiance Auditores
Independentes, a opinido dos auditores ndo apresenta ressalva, porém, contém uma énfase em virtude dos Direitos
Creditérios do Fundo rpresentarem Precatdrios e outro direitos creditérios que se encontram em processo judicial, cujos
valores de realizacdo registrados em 31 de julho de 2019 foram calculados no pressuposto do recebimento normal das
operagdes. Devido a natureza desses direitos creditérios, os valores quando efetivamente realizados poderédo ser diferentes

dos estimados em 31 de julho de 2019.
Perspectiva e Fatores de Sensibilidade do Rating

A perspectiva estavel do rating traduz a expectativa da Austin Rating de que a classificacdo das Cotas do Fundo néo se
modificara no curto prazo. No entanto, a¢fes de rating poderdo ser realizadas, entre outros fatores, em funcédo de: (i)
modificagcdo da jurisprudéncia que possa afetar o marco normativo e regulatério das agbes processuais que déo lastro ao
Fundo, afetando, portanto, seu fluxo de recebimento; (ii) alteracdes nos niveis de inadimpléncia e provisionamento,
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especialmente aquelas com efeito expressivo sobre a rentabilidade das Cotas; (iii) modificacdes na estrutura do Fundo,
sobretudo no que se refere a politica de investimento; e (iv) alteragdes significativas dos limites de concentracdo — tanto
individual quanto por esfera de governo — atualmente praticados pelo Fundo.

ENQUADRAMENTO E PERFORMANCE DO FUNDO

As tabelas a seguir poderdo ser preenchidas com os seguintes codigos: “Ok™ enquadrado; “NE”: ndo enquadrado; “IN”:
informacéo ndo enviada; “NA”: ndo se aplica; “NAO”: sem movimentacéo.

Parametro 31/jul/19 30/ago/19 30/set/19 31/out/19 29/nov/19 31/dez/19
PL em Cotas Subordinadas Minimo 60,0% do PL OK OK OK OK OK OK
Créditos / PL Minimo 50% do PL OK OK OK OK OK OK
Benchmark — Seniores 12,0% a.a. OK OK OK OK OK OK
Posicéo da Carteira (R$ mil)
Titulos/Datas jul/19 ago/19 set/19 out/19 nov/19 dez/19
Direitos Creditérios 233.013 228.891 231.268 240.264 242.583 247.480
Total Dir. Creditérios 233.013 228.891 231.268 240.264 242.583 247.480
Titulos Publicos 7.723 1.082 10.408 1.691 1.534 166
Fundos de Renda Fixa 10.225 18.647 16.729 8.804 0 0
Saldo Tesouraria 7.989 13.090 10.156 19.145 1.486 12
Total Geral da Carteira 258.950 261.711 268.562 269.903 245.603 247.658
Posicéo da Carteira (% do PL)
Titulos/Datas jul/a9 ago/19 set/19 out/19 nov/19 dez/19
Direitos Creditérios 90,0% 87,5% 86,1% 89,3% 98,8% 100,0%
Total Dir. Credit6rios 90,0% 87,5% 86,1% 89,3% 98,8% 100,0%
Titulos Publicos 3,0% 0,4% 3,9% 0,6% 0,6% 0,1%
Fundos de Renda Fixa 3,9% 7,1% 6,2% 3,3% 0,0% 0,0%
Saldo Tesouraria 3,1% 5,0% 3,8% 7,1% 0,6% 0,0%
Total Geral da Carteira 100,0% 100,0% 100,0% 100,3% 100,0% 100,0%
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Posigéo do PL
Cotas Seniores Cotas Subordinadas Total
Data $ Total $ Total Sub.
R!
Quant. V.U RS) Quant. V.U RS) Total (%) (R$)
31/12/19 2 212 424 90 2.750.669 247.598.792 100,0% 247.599.216
29/11/19 2 209 416 90 2.727.898 245.549.044 100,0% 245.549.459
31/10/19 2 205 409 90 2.990.197 269.159.680 100,0% 269.160.089
30/9/19 2 201 400 90 2.983.107 268.521.460 100,0% 268.521.860
30/8/19 2 197 393 90 2.907.047 261.674.953 100,0% 261.675.346
31/7/19 2 193 385 90 2.876.324 258.909.456 100,0% 258.909.841
28/6/19 2 189 377 90 2.859.604 257.404.476 100,0% 257.404.854
31/5/19 2 186 371 90 2.821.269 253.953.732 100,0% 253.954.104
30/4/19 2 183 364 90 2.770.510 249.384.731 100,0% 249.385.095
29/3/19 2 179 357 90 2.745.267 247.112.538 100,0% 247.112.896
28/2/19 2 176 351 90 2.717.473 244.610.641 100,0% 244.610.992
31/1/19 2 173 345 90 2.704.287 243.423.739 100,0% 243.424.084
Evolugao no Valor do PL (R$ mil)
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® Cota Subordinada Junior Cota Sénior
Rentabilidade Mensal da Cota
- CDI (%) Cotas Seniores (%) Cotas Subordinadas (%)
ata
Rent. (%) Acum. (%) Rent. (%) % CDI Acum. (%) Rent. (%) % CDI Acum. (%)
31/12/19 0,37 5,96 2,00 532,98 25,38 0,83 222,78 12,23
29/11/19 0,38 5,56 1,80 472,33 22,93 1,81 475,18 11,30
31/10/19 0,48 5,16 2,07 431,11 20,76 0,24 49,59 9,33
30/9/19 0,46 4,66 1,89 406,72 18,31 2,62 564,17 9,07
30/8/19 0,50 4,18 1,98 393,72 16,12 1,07 212,89 6,29
31/7/19 0,57 3,66 2,07 364,44 13,87 0,58 102,97 5,16
28/6/19 0,47 3,07 1,70 363,25 11,56 1,36 289,84 4,55
31/5/19 0,54 2,59 1,98 364,34 9,70 1,83 337,38 3,15
30/4/19 0,52 2,04 1,88 363,54 7,57 0,92 177,41 1,29
29/3/19 0,47 1,51 1,71 363,81 5,58 1,02 218,17 0,37
28/2/19 0,49 1,04 1,79 363,53 3,81 0,49 98,79 -0,65
31/1/19 0,54 0,54 1,98 364,15 1,98 -1,13 -207,61 -1,13
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INFORMAGOES REGULATORIAS COMPLEMENTARES

1.

10.

11.

12.

13.

14.

15.

16.

O Comité de Classificagcao de Risco que decidiu pela afirmacéo da classificacdo de risco de crédito para as Cotas Subordinadas e da 12
Série de Cotas Seniores do Crown Ocean Capital | Fundo de Investimento em Direitos Creditérios Nao Padronizados (Crown Ocean
Capital | FIDC NP / Fundo) se reuniu na sede da Austin Rating, no dia 11 de fevereiro de 2020, compondo-se dos seguintes membros:
Leonardo dos Santos (Analista Sénior), Pablo Mantovani (Analista Sénior) e Wellington Ramos (Analista Junior). Esta reunido de Comité
est4 registrada na Ata N° 20200211-18.

A presente classificagdo atribuida esta contemplada na “Escala Nacional de Ratings de Crédito de Cotas de FIDCs”, disponivel em:
http://www.austin.com.br/escalas.

A classificacdo de risco de crédito das Cotas decorre da utilizagdo da metodologia genérica comumente aplicada por essa agéncia em
suas classificagbes de risco de crédito de Cotas de Fundos de Investimento em Direitos Creditérios (FIDCs), disponivel em:
http://www.austin.com.br/metodologias.

Nao é a primeira vez que a Austin Rating classifica esta espécie de ativo e seus ativos subjacentes. Essa agéncia ja atribuiu
anteriormente classificagdes de risco de crédito para Cotas de Fundos de Investimento em Direitos Creditérios lastreadas em acgGes
judiciais e/ou precatérios.

As classificagGes de risco de crédito atribuidas pela Austin Rating estéo sujeitas a diversas limitacdes, conforme descrito no final deste
documento (Disclaimers).

As fontes de informagdes foram consideradas confiaveis pela Austin Rating. Os analistas utilizaram informagGes provenientes das
seguintes fontes: SOCOPA- Sociedade Corretora Paulista S/A (Administrador) e Ouro Preto (Gestora). Adicionalmente, os analistas
fizeram uso de informag6es pulblicas, especialmente daquelas obtidas no website da Comisséo de Valores Mobiliarios — CVM.

As informacdes obtidas pela Austin Rating foram consideradas suficientes para a presente acdo de rating. Dentre as informacdes
utilizadas para esta analise, destacam-se: i) informag6es sobre a composi¢éo da carteira, PDD, quantidade de Cotas e PL referente ao
4T19; ii) Relatorios de Verificagdo de Lastro do Administrador do 3T19; iii) demonstragdes financeiras do Fundo de jul/19; e iv) ata de
assembleia e regulamento de 16 de outubro de 2019.

As estimativas de inadimpléncia e niveis de perda do Fundo baseiam-se em metodologia propria, a qual considera as caracteristicas de
sua carteira atual e potencial e seu desempenho histérico e o desempenho de carteiras semelhantes disponiveis na base de dados da
Austin Rating.

O nivel de diligéncia da andlise para o produto financeiro estruturado foi adequado ao padrdo estabelecido pela Austin Rating. Foi
realizada andlise aprofundada sobre as informagdes recebidas acerca dos ativos subjacentes as Cotas classificadas do Fundo.

A classificagdo das Cotas sera revisada e atualizada trimestralmente, conforme previsto no item VIl do artigo 34 da instrugdo CVM n°
356/2001. Até o 45° (quadragésimo quinto) dia apds o encerramento do trimestre em andlise, sera divulgado Relatério de Monitoramento,
contendo a opinido atualizada da Austin Rating sobre o risco de default do Fundo em relacédo as Cotas classificadas, por ele emitidas. A
Austin Rating salienta que poderdo ser realizadas ac¢des de rating a qualquer tempo, inclusive no intervalo entre os monitoramentos
trimestrais previstos.

A Austin Rating adota politicas e procedimentos que visam mitigar potencias situagdes de conflitos de interesse que possam afetar o
desempenho da atividade de classificagdo de risco e seus resultados. O presente processo de classificagdo de risco esta isento de
situagOes de potencial conflito de interesses, incluindo aquelas previstas na Instru¢do CVM N° 521/2012.

Na data do presente relatério, a Austin Rating néo presta qualquer servico direto para a TYR Gestdo de Recursos Ltda, porém, atribui
ratings de crédito para diversos outros fundos que estdo sob sua gestao, os quais podem ser consultados no website dessa agéncia, em:
http://www.austin.com.br/Ratings-FIDCs.html. Nesta data, a Austin Rating também possui rating de crédito ativo para o Banco Paulista
S/A, instituicdo financeira que possui o controle societario da SOCOPA - Sociedade Corretora Paulista S/A, administradora e custodiante
do Fundo e de outros diversos fundos com classificagcdo ativa. A Austin Rating ndo presta qualquer outro servico de rating para a
Consultora Especializada e empresas de controle comum, sdécios e funcionarios desta.

A Austin Rating e as partes a ela relacionadas, incluindo empresas de controle comum, sdécios e funcionarios, ndo prestaram servicos
adicionais ao servico de classificagdo de risco para o Fundo, nem sequer para qualquer outra parte relacionada a este Fundo nos ultimos
12 meses.

O servico de classificacdo de risco das Cotas foi solicitado em nome do Fundo por partes a ele relacionadas. Desse modo, houve
compensacéo financeira pela prestagao do servigo.

A classificagé@o foi comunicada ao Contratante e a outras partes ligadas ao Fundo, via e-mail, em 11 de fevereiro de 2020. A verséo
original do relatério foi enviada a essas partes, também via e-mail, na mesma data. Ndo foram realizadas alteracdes relevantes no
contetdo do relatério original e nem tampouco promovida alteragéo na classificagéo atribuida inicialmente em razdo dos comentarios e
observacdes realizados pelo contratante.

Este documento é um relatério de classificagéo de risco de crédito, para fins de atendimento ao que dispde o artigo 16 da Instrugdo CVM
N° 521/2012.
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DISCLAIMERS/AVISOS LEGAIS

A AUSTIN RATING NAO AUDITA AS INFORMAGOES UTILIZADAS PARA A ATRIBUIGAO DE UMA CLASSIFICAGAO DE RISCO DE CREDITO, NAO LHE SENDO
POSSIVEL ATESTAR A VERACIDADE DAS MESMAS. As classificagdes de atribuidas pela Austin Rating baseiam-se em informagdes consideradas suficientes para a
emissdo de uma classificagdo, sendo tais informacdes coletadas de fontes consideradas confiaveis e fidedignas. Essas informagdes, incluindo todo o tipo de informacéo
confidencial, séo analisadas na forma como séo recebidas e, eventualmente, compiladas pelos analistas designados para a andlise, tomando-se os devidos cuidados para
que nédo haja alteragdo no sentido ou significado das mesmas. N&o obstante os cuidados na obtengédo, cruzamento e compilacdo da informacéo para efeitos da anélise de
rating, a Austin Rating ndo pode se responsabilizar pela veracidade de referidas informagées. A Austin Rating utiliza todos os esforgos para garantir o que considera como
nivel minimo de qualidade da informagéo para que se proceda a atribuicdo dos seus ratings, fazendo, sempre que possivel, a checagem dessas informagdes com outras
fontes também confiaveis. Contudo, a Austin Rating ndo faz a auditoria de tais informacGes e nem sempre pode realizar a verificagdo ou confirmagdo das informacdes
recebidas durante um processo de rating, néo lhe sendo possivel, desse modo, atestar a veracidade das mesmas.

As classificacdes de risco de crédito emitidas pela Austin Rating, incluindo aquela(S) expressa(S) neste documento, consistem em opinides sobre a qualidade de
crédito futura de um emissor e/ou emisséo, e ndo DEVEM ser entendidas como sugestdes, aconselhamentos ou recomenda¢des de compra, manutengao ou
venda. As opinides e as eventuais simulagGes realizadas pela Austin Rating, incluindo aquelas dispostas neste relatério, constituem-se meramente no julgamento da Austin
Rating acerca da capacidade e da vontade futuras de um emissor em honrar suas obrigagdes totais e/ou especificas, sendo tal julgamento expresso por meio de simbolos
(letras), que consistem graduacdes dentro de escalas absoluta (global) ou relativa (nacional). A Austin Rating nao utiliza nessas escalas as definicdes de “grau de
investimento” e de “grau especulativo”. Essa agéncia entende ndo caber a ela, mas sim aos agentes de mercado, a definicdo de quais graduacdes podem ser considerados
como “grau de investimento” e de “grau especulativo”. A determinagdo de uma classificagdo de risco pela Austin Rating ndo consiste e ndo deve ser considerada como
sugestdo ou recomendacéo de investimento, manuten¢é@o ou desinvestimento. A Austin Rating ndo presta servigos de consultoria de investimento. As opinides emitidas
pela Austin Rating, inclusive aquelas contidas neste relatério, ndo devem substituir a analise e o julgamento préprios dos usuarios dos ratings, especialmente
dos investidores.

As classificagcdes de risco de crédito da Austin Rating ndo pressupdem a certeza de fatos. As opinides externadas pela Austin Rating em seus relatérios de
classificagéo de risco referem-se a qualidade crediticia futura, incorporando determinadas suposicGes e previsdes sobre eventos futuros que podem nédo se concretizar
(tornarem-se fatos). Desse modo, a despeito de estarem baseadas em informacdes e fatos presumidamente verdadeiros, as classificagdes podem ser afetadas por
acontecimentos futuros ou condigdes ndo previstas no momento de uma agéo de rating.

As classificagbes DE RISCO DE CREDITO atribuidas PELA Austin Rating sdo opinides validas exclusivamente para a data em que sdo emitidas. A Austin Rating
possui mecanismos de vigilancia apropriados e envida seus melhores esforgos para que suas opinides (ratings) estejam atualizadas, programando revisdes com o menor
intervalo de tempo possivel entre elas e fazendo revisdes ndo programadas sempre que de conhecimento de fato novo e relevante. Contudo, essa agéncia ndo pode
assegurar que todas as informagdes, especialmente aquelas de carater ndo publico, estejam refletidas tempestivamente em suas classificagcdes, ou que fatos supervenientes
a emissdo de uma determinada classificacéo de risco ndo afetem ou afetardo a classificagdo de risco. As classificacdes e demais opinides que a sustentam refletem a
percepcdo do Comité de Classificacéo de Risco dessa agéncia exclusivamente na data em que as mesmas sdo emitidas (data de emisséo de relatérios, informativos e outros
documentos oficiais).

Os ratings de crédito emitidos pela Austin Rating estdo sujeitos a alteragdes e podem, inclusive, ser suspensos dentro de um prazo de vigéncia de um contrato.
As classificagdes podem ser alteradas ou retiradas a qualquer momento e por diversas razées, de acordo com os critérios metodolégicos da Austin Rating para o tipo de
emissor / emisséo classificado. Uma classificacdo pode ser suspensa e/ou a retirada nas hipéteses em que a Austin Rating identificar: (i) a auséncia de informagdes
fidedignas e/ou suficientes para a continuidade da andlise, quando ainda ha contrato comercial vigente; (ii) a existéncia de potencial conflito de interesses; e/ou (ii) a ndo
existéncia e/ou ndo disponibilizacédo de informacdes suficientes para realizagdo de referida andlise e emisséo do rating.

As classificagBes de risco de crédito atribuidas pela Austin Rating ndo DEVEM SER COMPARADaS A classificacdes atribuidas por outras agéncias
classificadoras de risco. Em que pese a simbologia adotada pela Austin Rating seguir intencionalmente o padrdo adotado pela maioria das agéncias classificadoras de
risco atuantes sob a jurisdi¢do local, suas classificagcdes ndo devem ser diretamente comparadas as classificagdes de outras agéncias de rating, uma vez que suas definicdes
de default e de recuperacéo apds default e suas abordagens e critérios analiticos sé&o préprios e diferem daqueles definidos e aplicados por outras agéncias.

Os ratings de crédito emitidos pela Austin Rating ndo consideram o risco de perda derivado de outros riscos que néo o risco de crédito, a ndo ser que tais riscos
sejam especificamente mencionados em seus relatérios e pareceres formais. Nao obstante a Austin Rating dedicar-se a analisar e ponderar todos os riscos inerentes a
um emissor e/ou emissao, incluindo riscos de natureza juridica e moral, a fim de identificar seu impacto sobre o risco de crédito, as opinides quanto aos riscos de mercado e
liquidez de ativos classificados, por exemplo, ndo fazem parte do escopo da analise e, por isso, ndo sdo consideradas na classificagdo de risco de crédito. Caso solicitado
pelo contratante, a Austin Rating pode fazer andlises especificas quanto a riscos de mercado e liquidez de determinados ativos, sendo nesses casos referida avaliagdo
sempre sera segregada da andlise do risco de crédito e identificada como tal.

Os ratings e demais comentarios emitidos pela Austin Rating, incluindo aqueles contidos neste documento, refletem opinides do Comité de Classificagdo de
Risco da Austin Rating, e ndo a opinido de um individuo ou de um grupo de individuos INDISTINTO. As decisdes sobre classificacdes de risco de crédito sdo tomadas
por um Comité de Classificagdo de Risco, seguindo metodologias e critérios padronizados para cada tipo de emissor e/ou emissé@o. Em seus relatérios, informativos e outros
documentos oficiais com opinides de crédito, a Austin Rating divulga os nomes de analistas e membros do Comité de Classificagdo de Risco com a finalidade de cumprimento
ao disposto no Item | do Artigo 16 da Instrugdo CVM 521/2012, assim como com o objetivo de favorecer a comuni¢do com os contratantes, investidores e demais usuérios de
seus ratings, exclusivamente no que diz respeito a ddvidas e comentéarios ligados a assuntos analiticos decorrentes da leitura e do entendimento de seus relatérios e
pareceres formais por essas partes. Ndo obstante a existéncia de um canal aberto com os analistas, estes estdo orientados a ndo comentarem sobre os ratings emitidos e a
ndo emitirem opinides pessoais acerca dos riscos, sendo que, caso o fagam, tais comentarios e opinides jamais devem ser entendidos como a opinido da Austin Rating. Do
mesmo modo, os analistas e demais colaboradores identificados neste relatério, embora estejam diretamente envolvidos no processo de andlise, ndo sdo os Unicos
responsaveis pelas opinides e, portanto, ndo devem ser responsabilizados individualmente por qualquer erro ou omisséo eventualmente observados neste, nem tampouco
pela classificagéo atribuida.

A Austin Rating ndao assessora e/ou participa de processos de colocacado e de distribuicdo e nem participa de “road shows” para a venda de ativos por ela
classificados e, ainda, seus relatérios ndo devem, em nenhuma circunstancia, substituir os prospectos e outros documentos, obrigatérios por lei ou néo,
relacionados a uma emisséo.

Em nenhuma hipétese e sob nenhuma circunstancia, a Austin Rating e/ou seus sécios, diretores e demais colaboradores devem ser responsabilizados de
qualquer forma, direta ou indiretamente, por danos de quaisquer ordem e natureza, incluindo, porém néo limitando-se A perda de lucros E rendimentos e custos
de oportunidade que sejam decorrentes do investimento em emissores e ou titulos e valores mobiliarios por esses emitidos que mantenham ou tenham mantido a
qualquer tempo classificagdo de risco de crédito definitiva ou preliminar pela Austin Rating, incluindo a(S) classificagAO(OES) EXPLICITADA(S) NESTE
DOCUMENTO. Do mesmo modo, a Austin Rating se isenta de todo e qualquer tipo de dano ocasionado a terceiros por qualquer outro tipo de contetdo publicado
em seus relatérios e informativos e em seu website, bem como por aqueles decorrentes de atraso na divulgacéo de opinides atualizadas.

© 2020 Austin Rating Servigos Financeiros Ltda. (Austin Rating). Todos os direitos reservados. TODAS AS INFORMAGOES CONTIDAS NESTE DOCUMENTO SAO
PROTEGIDAS POR LEI. Nenhuma parte deste documento podera ser COPIADA, REPRODUZIDA, REEDITADA, TRANSMITIDA, DIVULGADA, REDISTRIBUIDA,
REVENDIDA OU ARMAZENADA PARA USO SUBSEQUENTE PARA QUALQUER FIM, NO TODO OU EM PARTE, EM QUALQUER FORMA OU POR QUALQUER MEIO
QUE SEJA, eletronico ou mecéanico, incluindo fotocdpia, gravagdo ou qualquer outro tipo de sistema de armazenamento e transmissdo de informagéo, E POR
QUALQUER PESSOA SEM PREVIO CONSENTIMENTO POR ESCRITO DA AUSTIN RATING.
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