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e Minimo de 50% do PL em Direitos Creditérios performados, em linha com critérios de elegibilidade e politica de
investimento definida no Regulamento do FIDC.

e O Fundo somente poderd adquirir Direitos de Crédito Elegiveis que tenham sido selecionados, analisadas e
aprovadas pela Consultoria Especializada e que sejam: (i) devidos por pessoas juridicas de direito publico,
inclusive autarquias, da esfera estadual ou federal ou do distrito federal; (ii) de natureza alimentar ou nao; (iii)
estejam ou néo inscritos no orcamento do Ente Publico; (iv) estejam livres e desembaragados de qualquer 6nus ou
gravame; (v) estejam ou ndo com 0s pagamentos em atraso pelo Ente Publico devedor; (vi) tenham sido
previamente diligenciados e avaliados pela Administradora, ou ter sido dispensada a auditoria pela unanimidade
dos Cotistas reunidos em Assembleia Geral de Cotistas; e (vii) tenham sido selecionados, analisados e aprovados
pela Consultora Especializada.

e Fundo poderd manter a totalidade do saldo remanescente de seu Patrimdnio Liquido ndo investido em Direitos de
Politica de Crédito exclusivamente em: (i) em titulos de emissdo do Tesouro Nacional ou do BACEN; (i) créditos
Investimento: securitizados pelo Tesouro Nacional; (iii) operagdes compromissadas lastreadas em titulos acima indicados; (iv)
operagBes compromissadas lastreadas nos titulos mencionados anteriormente; (v) fundos de investimento
lastreados nos titulos mencionados nos itens i, ii e iii; (vi) fundos matuos de investimento de renda fixa de perfil
conservador que sejam administrados por instituicGes financeiras com classificagdo de risco de no minimo AA,
conferida por agéncia classificadora de risco renomada, autorizadas a atuar no pals; (vii) certificados de depésito
bancério de emisséo de instituicdes financeiras que possua rating no minimo igual ao atribuido as Cotas Séniores
de emisséo do Fundo.

e Por outro lado é vedado: (i) aquisicdo de ativos ou aplicacdo de recursos em modalidades de investimento de
renda variavel ou atrelados a variagdo cambial; (ii) operagdes em mercado de derivativos; e (iii) operacfes de
daytrade, assim consideradas aqueles iniciadas e encerradas no mesmo dia, independentemente de o Fundo
possuir estoque ou posigao anterior do mesmo ativo.

e Somente poderdo integrar a carteira de investimentos do Fundo os Direitos Credit6rios cuja aquisi¢ao, pelo Fundo,
tenham sido objeto de aprovagéo pelo Comité de Investimento.

e Toda e qualquer aquisi¢éo de Direitos de Crédito pelo Fundo deve apresentar os seguintes documentos: i) Ata da

Critérios de Assembleia Geral do Comité do Investimento do Fundo autorizando a aquisi¢ao do Direito de Crédito; ii) Contratos

Elegibilidade: de Cess&o elou Escritura Publica entre o Fundo e os Cedentes com a interveniéncia-anuéncia da Instituicio
Administradora e do Gestor; e iii) parecer legal emitido pelo Consultoria Especializada.

¢ Os investimentos do Fundo subordinar-se-do aos requisitos de composi¢do e de diversificacéo estabelecidos em
Regulamento. Em conformidade com o §1° do artigo 1° da Instru¢gdo CVM n° 444/06, na composicao da carteira do
Concentragéo: Fundo, a concentragdo de Direitos Creditérios de um mesmo devedor no PL do Fundo podera ultrapassar os
20,0% de concentracdo maxima de que trata o artigo 40-A da Instru¢do CVM 356/01, uma vez que tal limite ndo
se aplica ao Fundo.
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FUNDAMENTOS DO RATING

O Comité de Classificagdo de Risco da Austin Rating, em reunido realizada no dia 03 de margo de 2020, afirmou o rating de
crédito de longo prazo ‘brB-(sf)’, com perspectiva estavel, das Cotas de Classe Unica do Crown Ocean Capital Credits I
Fundo de Investimento em Direitos Creditdrios Nao-Padronizado (Crown Ocean Il FIDC NP / Fundo / Cotas).

As Cotas de Classe Unica do Fundo n&o possuem benchmark de remuneracéo, assim, para caracteriza-las como obrigacdes
de divida, tornando-as passiveis de classificagdo de risco de crédito, a Austin Rating adotou a Taxa DI como parametro para
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a definicdo de default do Fundo. No trimestre base da andlise ndo foram realizadas alterag6es no Regulamento do Fundo,
preservando-se, assim, 0s principais fatores estruturais que suportam a classificagéo atribuida as Cotas de Classe Unica.

Este monitoramento refere-se ao 4° trimestre de 2019 (outubro, novembro e dezembro) e a classificagdo esta apoiada na
metodologia da Austin Rating para avalia¢gdo de Cotas de FIDCs. Ao final de dez/19, o Fundo mantinha 38.125 Cotas, com
valor unitario de R$ 1,2 mil, perfazendo um patriménio liquido de R$ 47,1 milhes. No atual trimestre houve integralizacdo de
cotas no montante total de R$ 3,0 milh6es, com a adicédo de 2.626,6 cotas.

Em 16 de outubro de 2019, foi realiza uma Assembleia Geral Extraordinaria (AGE) a qual deliberou pela destituicdo do atual
gestor do Fundo pela TYR Gestédo de Recursos Ltda, com sede em Sao Paulo-SP e passara a exercer a atividade de gestao
a partir do dia 22 de outubro de 2019. Houve ainda, uma AGE em 04 de novembro de 2019 a qual deliberou a 22 Emissao de
176.498 Cotas de Classe Unica pelo Fundo, com valor total da oferta de R$ 200,0 milhdes.

O Crown Ocean Il FIDC NP tem por objetivo a aquisicdo de Direitos Creditdrios detidos contra pessoas juridicas de direito
publico, da administragdo direta ou indireta (Unido, Estados e Distrito Federal, incluindo suas respectivas autarquias),
constituidos por decisBes e sentencgas proferidas no curso de acdes judiciais contra Entes Publicos, assim como créditos ja
refletidos em precatorios emitidos contra tais entes. A atuacdo do Crown Ocean Il FIDC NP se da na aquisicdo de Direitos
Creditdrios na fase de execucédo do crédito, ou seja, depois de terem passado por todas as instancias judiciais em suas fases
de conhecimento.

O Fundo possuia 16 Direitos Creditérios ao final de dez/19 que somavam R$ 72,4 milhGes em valores atualizados, ante 12
ativos em set/19 que somavam R$ 62,6 milhdes. A carteira era representada por precatorios federais, no valor de R$ 61,5
milhdes e creditos federais, que somavam R$ 11,0 milhdes, sendo que o maior Direito Creditorio correspondia a 41,1% da
carteira total e o segundo maior, a 8,2%, de modo que os 5 maiores somavam 70,8%.

O rating considerou a legislagdo vigente para o pagamento dos precatorios (EC 62/2009, EC 94/2016 e EC 99/2017), bem
como para as cessfes (presente no Cdédigo Civil), ambiente juridico, histérico dos precatérios, aspectos vinculados a
estrutura formal da criagdo do Fundo e dos procedimentos de cessao, entre outros, sendo que eventuais altera¢cdes no
marco legal ou regulatério poderdo impactar no perfil de risco das Cotas avaliadas de forma significativa. As informacdes
enviadas foram consideradas satisfatorias para a andlise, em aderéncia a metodologia de classifica¢éo de risco.

Em relagdo a jurisprudéncia, a Ultima relevante foi em 12 de dezembro de 2017, com a promulgacdo da Emenda
Constitucional n® 99 (EC 99/2017) que alterou o Regime Especial de pagamento de precatdrios previsto na EC 94/2016,
promovendo alteragdes nos artigos 101, 102, 103 e 105 dos Atos das Disposi¢Bes Constitucionais Transitérias (ADCT). A
alteracdo de maior relevancia diz respeito ao prazo para quitacdo dos precatdrios do Distrito Federal, Estados e Municipios,
para 31 de dezembro de 2024, de modo que a correcdo dos precatérios ocorra pelo indice Nacional de Precos ao
Consumidor Amplo Especial (IPCA-E), dentre outras.

Ao longo das ultimas décadas foram estabelecidos alguns regimes especiais de pagamento para precatorios, sendo que o
primeiro ocorreu por meio da EC 30/2000, com o parcelamento de precatérios ndo-alimentares em 10 anos, o segundo, pela
EC 62/2009, estabelecendo o prazo de 15 anos para o pagamento de precatorios do Distrito Federal, Estados e Municipios,
e o terceiro, dado pela EC 94/2016, ap6s a declaragdo de inconstitucionalidade da EC 62/2009, definindo o prazo até
dezembro de 2020. Assim, restringe-se a possibilidade de inadimpléncia decorrente de uma eventual deterioragcdo nas
finangas da Unido, que afetaria a capacidade de pagamento do devedor.

Ademais, no Crown Ocean lll FIDC NP ndo existem créditos de entes publicos enquadrados no artigo 97 do ADCT da
Constituicdo Federal, portanto, a ordenacéo juridica ndo gera impacto no perfil de risco do direito creditério quanto a esta
deciséo.

O rating ‘brB-(sf)’ esta limitado, entre outros fatores, por: (i) auséncia de Cotas Subordinadas. Sem este mecanismo de
protecdo as Cotas de Classe Unica presentes no Fundo ndo possuem cobertura adicional proporcionada pela participagéo
de Cotas Subordinadas. Assim, eventuais perdas ou desvaloriza¢Bes dos ativos, mesmo que pequenas, terdo incidéncia
direta sobre o valor das Cotas ora classificadas. Em sentido oposto, séo as Cotas de Classe Unica quem auferem todo
resultado, apds o pagamento das despesas do Fundo; (ii) auséncia de limites de concentragdo para o maior Cedente, para o
grupo dos cinco maiores Cedentes, além dos limites por fonte pagadora. Estas condi¢cdes previstas na versédo anterior do
documento buscavam mitigar o risco de concentragdo dos Direitos Creditérios, evitando, portanto, participa¢des excessivas
de entes publicos e fontes pagadoras que apresentassem elevado risco de crédito. Contudo, cumpre-se destacar, que a
carteira é formada exclusivamente em Direitos Creditorios oriundos da esfera Federal, que notadamente, apresenta melhor
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histérico e capacidade de pagamento; (iii) existe possibilidade de invalidade ou reversao da cessao de Direitos Creditérios,
seja por fraude contra credores, fraude a execuc¢éo ou fraude a execugéo fiscal, bem como, por iniciativa do préprio Cedente
de reversdo da cessdao. Existe histérico de reversdo de cessdes quando o Cedente alega ter sido lesado pela cessao, o que
podera frustrar a rentabilidade esperada pelo Direito Creditério, assim como acarretar em custos ao Fundo; (iv) ndo obstante,
os critérios de selegdo presentes no Regulamento, ndo se pode atestar que os créditos adquiridos ndo serdo passiveis de
outras agoes judiciais que possam impactar no valor da causa ou mesmo na expectativa de conversdo em precatério e
posterior pagamento. Apesar de se tratar de ac¢des judiciais j& em fase de execucgdo e médio horizonte de pagamento, existe
a possibilidade da Unido e dos demais entes publicos devedores de precatérios de medidas para postergar a emissédo do
precatorio e/ou do pagamento. Neste caso, mesmo que a decisao judicial seja a favor do Cedente, existe o risco de que o
prazo do recebimento dos fluxos de pagamentos seja comprometido; (v) os créditos subjacente tem como pagador a Uniéo.
Essa particularidade define, em elevado grau, o perfil de risco de crédito para os precatdrios presentes na carteira do Fundo.
O risco de crédito do Fundo esta desse modo, correlacionado em elevado grau com a capacidade de pagamento do referido
Devedor, bem como em seu histdrico de pagamentos deste tipo de obrigagdo. Nesse sentido, foi ponderado a piora da
capacidade de pagamento da Unido, considerando o crescimento do endividamento publico bruto, que passou de 51,5% do
PIB em dez/13, para 65,5% em dez/15, 70,0% em dez/16 e ao final de dez/18 atingiu 77,3%. Ademais, o resultado primario
do Governo Federal apresenta déficit desde 2014, quando naquele ano foi apurado o resultado negativo de R$ 23,5 bilhdes,
passando para R$ 161,3 bilhdes em 2016, recuando em 2017, para R$ 124,4 bilhdes e em 2018 o déficit foi de R$ 120,3
bilhdes, o que demonstra o grande desequilibrio fiscal da Unido; (vi) ndo estdo especificados em Regulamento a forma de
remuneracao entre o Fundo e o Consultor Especializado, e entre o Fundo e a Consultoria Legal. A remuneragédo e condigdo
de pagamento estd especificada em Contratos distintos ja celebrados entre as Partes; (vii) em face do horizonte para
recebimento dos precatérios presentes no Fundo, além da estratégia de manté-lo pulverizado, evitando, portanto,
concentracdo de riscos importantes, existe a necessidade de originagdo constante desse perfil de ativos. Neste sentido,
existe o desafio da Consultora Especializada, que embora possua experiéncia e boa capacidade técnica, necessita manter
um fluxo de originagdo de Direitos Creditdrios que se enquadrem nas caracteristicas de elegibilidade propostas pelo Fundo;
e (viii) Auséncia de um mercado difundido para cessdes de créditos judiciais. Ndo obstante demonstrar evolugéo, este
mercado néo esta consolidado, muito embora a atual jurisprudéncia contribua para a maturagdo deste segmento. Com isso,
€ necesséaria prudéncia ao alcar os Direitos Creditérios oriundos de precatorios judiciais ou a¢des ainda ndo convertidas em
tais como titulos de elevada liquidez e compara-los aos demais instrumentos de divida e direito negociados em mercado
organizado, os quais ndo partilham dos mesmos principios de equivaléncia, maturidade e liquidez, isto é, precatérios ndo
podem se assemelhar aos demais titulos transacionados em bolsa ou mercado aberto, por possuirem caracteristicas e
dindmica distintas dos demais titulos de maior liquidez. A Austin Rating argumenta, pelo arcabougo juridico vigente, que os
precatérios devem ser considerados pelo valor de mercado e ndo pelo valor de face, considerando o horizonte de
pagamento, baixa liquidez e os riscos ja apontados anteriormente, como a possibilidade de frustragdo do pagamento pelo
ente devedor através da interposi¢éo de a¢cdes como forma de protelar a amortizagéao.

Por outro lado, o rating considerou como fatores mitigantes do risco: (i) O Fundo é constituido sob a forma de condominio
fechado e com amortizagbes das Cotas pelo regime de caixa, adequando-o as particularidades dos seus ativos,
particularmente aquelas vinculadas ao cronograma de amortizagdo dos precatérios, mitigando, em alto grau, os riscos de
liquidez; (ii) embora ndo seja definida em Regulamento, a taxa média de desconto aplicada as acdes judiciais representa
relevante fator de protecdo para as Cotas do Fundo, assim como favorece para que as Cotas apresentem retorno adequado,
comparativamente ao CDI, referencial utilizado como pardmetro. De acordo com a atual carteira de Direitos Creditérios, o
desagio médio aplicado tem sido de 25,0%, considerando, sobretudo, a expectativa de pagamento das acdes, que devera
ocorrer em até dois anos; (iii) o Fundo s6 pode adquirir Direitos Creditorios que tenham sido objeto de andlise do Consultor
de Crédito e aprovado pelo Comité de Investimentos. Todas as decisdes sdo registradas em atas e qualquer decisédo de
aquisicdo e/ou alienagcdo de ativos deverdo ser aprovadas por unanimidade pelos seus integrantes, cabendo ao Gestor o
direito de veto de qualquer deliberagdo. Ha que se ressaltar que os membros da referida instancia ndo fazem jus a qualquer
remuneracao; (iv) qualquer aquisicdo de Direitos Creditorios, além de estar enquadrada nos critérios de elegibilidade, deve
apresentar ata do Comité de Investimentos assinada, autorizando a aquisi¢cdo do ativo; Contrato de Cessao e/ou Escritura
Pudblica com a anuéncia do Administrador e Gestor; e o Parecer Legal emitido pela Consultoria Especializada, contribuindo
para a definicdo do perfil de risco individual dos Direitos Creditos que dao lastro ao Fundo; (v) substituicdo do Cedente no
polo ativo de todas as acdes presentes no Fundo, sendo que o direito para saque do montante devera ser feito através de
alvara judicial expedido em nome do Crown Ocean lll FIDC NP. Portanto, o risco de fungibilidade é mitigado — cedente
agindo de ma fé e sacar o valor do pagamento do precatdrio antes do Fundo. Cumpre destacar que a aquisicdo de Direitos
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Creditérios pelo Fundo sera objeto de notificagdo prévia aos devedores com instru¢des para que efetuem o pagamento
diretamente ao Fundo; (vi) o procedimento de cessdo envolve o Consultor e Assessor Juridico Especializado, que
acompanha a evolugdo processual das agdes presentes no Fundo. Além disso, as informagdes relativas ao processo, assim
como aquelas relativas aos Cedentes e também valores envolvidos na negociagdo, constam no Contrato de Cesséo enviado
pela Gestora ao Custodiante, referentes as a¢des judiciais em curso; (vii) embora as acdes judiciais a serem integralizadas
no Fundo terem curto horizonte de pagamento, a estratégia do Crown Ocean Ill FIDC NP é atuar com agdes judiciais que
estejam na fase de execugéo, portanto, j4 ultrapassada a fase de conhecimento do mérito em todas suas instancias judiciais.
Segundo a Consultoria Especializada, no momento da aquisi¢do o prazo maximo para o pagamento da acéo/precatério pode
variar entre 23 meses (cenario otimista) até 46 meses (cenario conservador); e (viii) é previsto em Regulamento uma
Reserva de Caixa para a manutencado do veiculo de investimento e pagamento de custas e eventuais despesas juridicas
oriundas da atividade. Cumpre destacar que segundo o Regulamento do Crown Ocean lll FIDC NP, a taxa de administracdo
corresponde a até 0,08% a.a. sobre o valor do PL podendo atingir o valor maximo de R$ 7,4 mil mensais.

As Cotas Subordinadas do Crown Ocean Il FIDC NP apresentaram valorizagdo de 48,3% nos ultimos 12 meses até dez/19,
enquanto o CDI, indicador utilizado como referencial, valorizou 6,0% no mesmo periodo. Cumpre destacar que esse
desempenho foi influenciado fortemente pelo retorno de 10,4% e 17,8 e mai/19 e jun/19. Em jun/19 a participacdo em
Direitos Creditérios recuou para 48,1% do PL, com o pagamento de alguns ativos, mas em jul/19 tornou a se elevar para
79,4%, de modo que a média no 3T19 foi de 79,0% do PL e no 4T19, de 96,1%. A alocagdo em titulos publicos recuou de
7,3% do PL no 3T19 para 1,9% no atual periodo. O valor mantido em tesouraria que atingiu 10,9% do PL em set/19 recuou
significativamente em out/19 para 0,5%, sendo que no 4T19 a média foi de 0,2%

De acordo com a auditoria conduzida pelo Custodiante para o 3T19, o Fundo permanece enquadrado dentro das politicas e
limites aplicados por seu Regulamento. Além disso, ndo ocorreram fatos que tenham afetado a regularidade dos fluxos de
pagamento previstos. Ademais, no referido periodo ndo ocorreram cessdes, pré-pagamentos ou alienacdes de Direitos
Creditdrios ou qualquer evento que afetasse o Crown Ocean Il FIDC NP.

O Fundo possui parecer da auditoria independente, com relatdrios sendo divulgados anualmente desde mai/17, sendo que o
ultimo disponivel é referente ao exercicio encerrado em jul/19. Neste relatério divulgado pela Confiance Auditores
Independentes, a opinido dos auditores ndo apresenta ressalva, porém, contém uma énfase em virtude dos Direitos
Creditérios do Fundo compreendem exclusivamente créditos precatérios que se encontram em processo judicial, cujos
valores de realizagdo registrados em 31 de maio de 2019 foram calculados no pressuposto do recebimento normal das
operacgfes. Devido a natureza desses direitos creditorios, os valores quando efetivamente realizados poderado ser diferentes
dos estimados em 31 de maio de 2019.

Perspectiva e Fatores de Sensibilidade do Rating

A perspectiva estavel do rating traduz a expectativa da Austin Rating de que a classificacdo das Cotas de Classe Unica do
Fundo ndo se modificara no curto prazo. No entanto, acdes de rating poderéo ser realizadas, entre outros fatores, em funcéo
de: (i) modificacdo da jurisprudéncia que possa afetar o marco normativo e regulatorio das ag6es processuais que ddo lastro
ao Fundo, afetando, portanto, seu fluxo de recebimento; (ii) alteragBes nos niveis de inadimpléncia e provisionamento,
especialmente aquelas com efeito expressivo sobre a rentabilidade das Cotas; (i) modificacdes na estrutura do Fundo,
sobretudo no que se refere a politica de investimento; e (iv) altera¢gBes significativas dos limites de concentracdo — tanto
individual quanto por esfera de governo — atualmente praticados pelo Fundo.

ENQUADRAMENTO E PERFORMANCE DO FUNDO

As tabelas a seguir poderédo ser preenchidas com os seguintes cédigos: “Ok”™: enquadrado; “NE”: ndo enquadrado; “IN”:
informac&o ndo enviada; “NA”: ndo se aplica; “NAO”: sem movimentacéo.

Parametro 31/jul/19 30/ago/19 30/set/19 31/out/19 29/nov/19 31/dez/19

Créditos / PL Minimo 50% do PL OK OK OK OK OK OK
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PERFORMANCE DO FUNDO
Posicéo da Carteira (R$ mil)
Titulos/Datas jan/19 fev/19 mar/19 abr/19 mai/19 jun/19 jul/19 ago/19 set/19 out/19 nov/19 dez/19
Direitos Creditorios 17.471 19.131 19.182 22.686 27.353 18.239 30.410 31.268 30.961 36.137 43.835 46.860
Total Dir. Creditérios 17.471 19.131 19.182 22.686 27.353 18.239 30.410 31.268 30.961 36.137 43.835 46.860
Titulos Pablicos 486 10.089 10.089 6.484 1.249 7.850 4.225 2.305 1.981 1.637 365 320
Fundo Renda Fixa 0 0 0 0 0 3.241 3.710 3.728 2.444 2.355 0 0
Saldo Tesouraria 2.203 32 40 38 3.644 8.639 12 2.153 4.334 212 13 12
Total Geral da Carteira 20.160 29.252 29.311 29.208 32.245 37.968 38.358 39.454 39.721 40.341 44.213 47.193
PL 19.268 29.223 29.281 29.177 32.206 37.927 38.324 39.201 39.688 40.308 44179 47.157
Posicédo da Carteira (em %)
Titulos/Datas jan/19 fev/19 mar/19 abr/19 mai/19 jun/19 jul/19 ago/19 set/19 ‘ out/19 nov/19 dez/19
Direitos Creditorios 90,7% 65,5% 65,5% 77,8% 84,9% 48,1% 79,4% 79,8% 78,0% ‘ 89,7% 99,2% 99,4%
Total Dir. Creditérios 90,7% 65,5% 65,5% 77,8% 84,9% 48,1% 79,4% 79,8% 78,0% ‘ 89,7% 99,2% 99,4%
Titulos Publicos 2,5% 34,5% 34,5% 22,2% 3,9% 20,7% 11,0% 5,9% 5,0% ‘ 4,1% 0,8% 0,7%
Fundo Renda Fixa 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 8,5% 9,7% 9,5% 6,2% ‘ 5,8% 0,0% 0,0%
Saldo Tesouraria 11,4% 0,1% 0,1% 0,1% 11,3% 22,8% 0,0% 5,5% 10,9% ‘ 0,5% 0,0% 0,0%
Total Geral da Carteira | 104,6% 100,1% 100,1% 100,1% 100,1% 100,1% 100,1% 100,6% 100,1% ‘ 100,1% 100,1% 100,1%
PL 100,0% 100,0% 100,0% 100,0% 100,0% 100,0% 100,0% 100,0% 100,0% ‘ 100,0% 100,0% 100,0%
Composicédoda Carteira (R$ mil)
50.000
45.000
40.000
35.000
30.000
25.000
20.000
15.000
10.000
5.000
0 o (<)) <)} (o] .. . (o)) [} (2] [e)]
U B S, - S S Y
§ & fg £ § 5 2 3 § 3 &8 &8
@Total Dir. Creditérios BTitulos Publicos BFundos RendaFixa OSaldo Tesouraria
Posicéo do PL
Cotas Classe Unica
Data Quant. $/ Unid. $ Total Sub Total (%) Total (R$)
31/12/19 38.125 1.237 47.156.972 100,0% 47.156.972
29/11/19 38.125 1.159 44.178.843 100,0% 44.178.843
31/10/19 35.498 1.136 40.308.262 100,0% 40.308.262
30/9/19 35.498 1.118 39.687.529 100,0% 39.687.529
30/8/19 35.498 1.104 39.201.024 100,0% 39.201.024
31/7/19 35.498 1.080 38.323.588 100,0% 38.323.588
28/6/19 35.498 1.068 37.926.978 100,0% 37.926.978
31/5/19 35.498 907 32.205.514 100,0% 32.205.514
30/4/19 35.498 822 29.177.355 100,0% 29.177.355
29/3/19 35.498 825 29.280.658 100,0% 29.280.658
28/2/19 35.498 823 29.223.455 100,0% 29.223.455
31/1/19 23.356 825 19.267.735 100,0% 19.267.735
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Evolugéo no Valor do PL (R$mil)
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Rentabilidade Mensal do PL
. CDI (%) Cotas Classe Unica
Rent. (%) Acum. (%) Rent. (%) % CDI Acum. (%)
31/12/19 0,37 5,96 6,74 1.799,04 48,34
29/11/19 0,38 5,56 2,05 539,29 38,97
31/10/19 0,48 5,16 1,56 326,34 36,18
30/9/19 0,46 4,66 1,24 267,61 34,08
30/8/19 0,50 4,18 2,29 456,34 32,44
31/7/19 0,57 3,66 1,05 184,17 29,47
28/6/19 0,47 3,07 17,77 3.789,42 28,13
31/5/19 0,54 2,59 10,38 1.911,17 8,80
30/4/19 0,52 2,04 -0,35 -68,07 -1,43
29/3/19 0,47 1,51 0,20 41,75 -1,08
28/2/19 0,49 1,04 -0,21 -42,60 -1,27
31/1/19 0,54 0,54 -1,06 -195,85 -1,06
Rentabilidade Acumulada (em %)
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INFORMAGOES REGULATORIAS COMPLEMENTARES

1.

10.

11

12.

13.

14.

15.

16.

O Comité de Classificacdo de Risco que decidiu pela afirmacéo da classificacdo de risco de crédito para as Cotas de Classe Unica do
Crown Ocean Capital Credits Ill Fundo de Investimento em Direitos Creditérios Ndo Padronizados (Crown Ocean Capital 1ll FIDC NP /
Fundo) se reuniu na sede da Austin Rating, no dia 03 de margo de 2020, compondo-se dos seguintes membros: Leonardo dos Santos
(Analista Sénior), Wellington Ramos (Analista Sénior) e Mauricio Carvalho (Analista Junior). Esta reunido de Comité esta registrada na
Ata N° 20200303-1.

A presente classificagdo atribuida esta contemplada na “Escala Nacional de Ratings de Crédito de Cotas de FIDCs”, disponivel em:
http://www.austin.com.br/escalas.

A classificagao de risco de crédito das Cotas decorre da utilizagdo da metodologia genérica comumente aplicada por essa agéncia em
suas classificagBes de risco de crédito de Cotas de Fundos de Investimento em Direitos Creditérios (FIDCs), disponivel em:
http://www.austin.com.br/metodologias.

Ndo é a primeira vez que a Austin Rating classifica esta espécie de ativo e seus ativos subjacentes. Essa agéncia ja atribuiu
anteriormente classificagdes de risco de crédito para Cotas de Fundos de Investimento em Direitos Creditérios lastreadas em acdes
judiciais e/ou precatorios.

As classificag6es de risco de crédito atribuidas pela Austin Rating estédo sujeitas a diversas limitagdes, conforme descrito no final deste
documento (Disclaimers).

As fontes de informacdes foram consideradas confidveis pela Austin Rating. Os analistas utilizaram informag6es provenientes das
seguintes fontes: SOCOPA- Sociedade Corretora Paulista S/A (Administrador) e Ouro Preto (Gestora). Adicionalmente, os analistas
fizeram uso de informagdes publicas, especialmente daquelas obtidas no website da Comiss&o de Valores Mobiliarios — CVM.

As informacdes obtidas pela Austin Rating foram consideradas suficientes para a presente acdo de rating. Dentre as informagfes
utilizadas para esta andlise, destacam-se: i) informagGes sobre a composig¢éo da carteira, PDD, quantidade de Cotas e PL referentes ao
4T19; ii) Relatérios de Verificagdo de Lastro do Administrador do 3T19; e iii) demonstrag¢Ges financeiras do Fundo de mai/19.

As estimativas de inadimpléncia e niveis de perda do Fundo baseiam-se em metodologia prépria, a qual considera as caracteristicas de
sua carteira atual e potencial e seu desempenho histérico e o0 desempenho de carteiras semelhantes disponiveis na base de dados da
Austin Rating.

O nivel de diligéncia da andlise para o produto financeiro estruturado foi adequado ao padrdo estabelecido pela Austin Rating. Foi
realizada andlise aprofundada sobre as informagdes recebidas acerca dos ativos subjacentes as Cotas classificadas do Fundo.

A classificacdo das Cotas sera revisada e atualizada trimestralmente, conforme previsto no item VIII do artigo 34 da instrugdo CVM n°
356/2001. Até o 45° (quadragésimo quinto) dia ap6s o encerramento do trimestre em andlise, sera divulgado Relatério de
Monitoramento, contendo a opinido atualizada da Austin Rating sobre o risco de default do Fundo em relagéo as Cotas classificadas, por
ele emitidas. A Austin Rating salienta que poderdo ser realizadas ag6es de rating a qualquer tempo, inclusive no intervalo entre os
monitoramentos trimestrais previstos.

. A Austin Rating adota politicas e procedimentos que visam mitigar potencias situa¢ges de conflitos de interesse que possam afetar o

desempenho da atividade de classificacdo de risco e seus resultados. O presente processo de classificacdo de risco esta isento de
situagOes de potencial conflito de interesses, incluindo aquelas previstas na Instru¢do CVM N° 521/2012.

Na data do presente relatorio, a Austin Rating ndo presta qualquer servico direto para a TYR Gestdo de Recursos Ltda, porém, atribui
ratings de crédito para diversos outros fundos que estédo sob sua gestéo, os quais podem ser consultados no website dessa agéncia, em:
http://www.austin.com.br/Ratings-FIDCs.html. Nesta data, a Austin Rating também possui rating de crédito ativo para o Banco Paulista
S/A, instituicdo financeira que possui o controle societario da SOCOPA - Sociedade Corretora Paulista S/A, administradora e custodiante
do Fundo e de outros diversos fundos com classificacéo ativa. Atualmente, a Austin Rating também atribui ratings de crédito para Cotas
do(s) seguinte(s) Fundo(s) com as mesmas partes a esta relacionadas: Crown Ocean Capital | FIDC NP.

A Austin Rating e as partes a ela relacionadas, incluindo empresas de controle comum, sdcios e funcionarios, ndo prestaram servigos
adicionais ao servico de classificagdo de risco para o Fundo, nem sequer para qualquer outra parte relacionada a este Fundo nos Ultimos
12 meses.

O servigo de classificacéo de risco das Cotas foi solicitado em nome do Fundo por partes a ele relacionadas. Desse modo, houve
compensagcéo financeira pela prestacao do servico.

A classificagéo foi comunicada ao Contratante e a outras partes ligadas ao Fundo, via e-mail, em 03 de margo de 2020. A versao original
do relatério foi enviada a essas partes, também via e-mail, na mesma data. Nao foram realizadas alteracdes relevantes no contetido do
relatério original e nem tampouco promovida alteragéo na classificagcdo atribuida inicialmente em razdo dos comentéarios e observagdes
realizados pelo contratante.

Este documento € um relatério de classificagé@o de risco de crédito, para fins de atendimento ao que dispde o artigo 16 da Instru¢gdo CVM
N° 521/2012.
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DISCLAIMERS/AVISOS LEGAIS

A AUSTIN RATING NAO AUDITA AS INFORMAGCOES UTILIZADAS PARA A ATRIBUICAO DE UMA CLASSIFICAGAO DE RISCO DE CREDITO, NAO LHE SENDO
POSSIVEL ATESTAR A VERACIDADE DAS MESMAS. As classificagdes de atribuidas pela Austin Rating baseiam-se em informages consideradas suficientes para a
emissdo de uma classificacéo, sendo tais informacdes coletadas de fontes consideradas confidveis e fidedignas. Essas informagdes, incluindo todo o tipo de informagéo
confidencial, sdo analisadas na forma como sédo recebidas e, eventualmente, compiladas pelos analistas designados para a analise, tomando-se os devidos cuidados para
gue ndo haja alteragdo no sentido ou significado das mesmas. N&o obstante os cuidados na obtengéo, cruzamento e compilagdo da informacgédo para efeitos da analise de
rating, a Austin Rating ndo pode se responsabilizar pela veracidade de referidas informagGes. A Austin Rating utiliza todos os esforgos para garantir o que considera como
nivel minimo de qualidade da informagéo para que se proceda a atribui¢cdo dos seus ratings, fazendo, sempre que possivel, a checagem dessas informacdes com outras
fontes também confidveis. Contudo, a Austin Rating ndo faz a auditoria de tais informagdes e nem sempre pode realizar a verificacdo ou confirmagéo das informagdes
recebidas durante um processo de rating, nédo lhe sendo possivel, desse modo, atestar a veracidade das mesmas.

As classificagdes de risco de crédito emitidas pela Austin Rating, incluindo aquela(S) expressa(S) neste documento, consistem em opinides sobre a qualidade de
crédito futura de um emissor e/ou emissédo, e ndo DEVEM ser entendidas como sugestdes, aconselhamentos ou recomendac6es de compra, manutengdo ou
venda. As opinifes e as eventuais simulagdes realizadas pela Austin Rating, incluindo aquelas dispostas neste relatdrio, constituem-se meramente no julgamento da Austin
Rating acerca da capacidade e da vontade futuras de um emissor em honrar suas obrigacdes totais e/ou especificas, sendo tal julgamento expresso por meio de simbolos
(letras), que consistem graduagdes dentro de escalas absoluta (global) ou relativa (nacional). A Austin Rating ndo utiliza nessas escalas as definicdes de “grau de
investimento” e de “grau especulativo”. Essa agéncia entende ndo caber a ela, mas sim aos agentes de mercado, a definicdo de quais graduagdes podem ser considerados
como “grau de investimento” e de “grau especulativo”. A determinagdo de uma classificagdo de risco pela Austin Rating ndo consiste e ndo deve ser considerada como
sugestdo ou recomendacgédo de investimento, manutencdo ou desinvestimento. A Austin Rating ndo presta servigos de consultoria de investimento. As opinides emitidas
pela Austin Rating, inclusive aquelas contidas neste relatério, ndo devem substituir a analise e o julgamento préprios dos usuarios dos ratings, especialmente
dos investidores.

As classificacdes de risco de crédito da Austin Rating ndo pressupdem a certeza de fatos. As opinides externadas pela Austin Rating em seus relatérios de
classificacéo de risco referem-se a qualidade crediticia futura, incorporando determinadas suposicdes e previsdes sobre eventos futuros que podem ndo se concretizar
(tornarem-se fatos). Desse modo, a despeito de estarem baseadas em informacdes e fatos presumidamente verdadeiros, as classificagbes podem ser afetadas por
acontecimentos futuros ou condi¢6es néo previstas no momento de uma acéo de rating.

As classificagdes DE RISCO DE CREDITO atribuidas PELA Austin Rating s&o opinifes validas exclusivamente para a data em que s&o emitidas. A Austin Rating
possui mecanismos de vigilancia apropriados e envida seus melhores esforcos para que suas opinides (ratings) estejam atualizadas, programando revisées com o menor
intervalo de tempo possivel entre elas e fazendo revisdes ndo programadas sempre que de conhecimento de fato novo e relevante. Contudo, essa agéncia ndo pode
assegurar que todas as informacdes, especialmente aquelas de carater néo publico, estejam refletidas tempestivamente em suas classificagdes, ou que fatos supervenientes
a emissdo de uma determinada classificacdo de risco ndo afetem ou afetaréo a classificagdo de risco. As classificacdes e demais opinides que a sustentam refletem a
percepcdo do Comité de Classificagdo de Risco dessa agéncia exclusivamente na data em que as mesmas sdo emitidas (data de emissdo de relatérios, informativos e
outros documentos oficiais).

Os ratings de crédito emitidos pela Austin Rating estdo sujeitos a alteragdes e podem, inclusive, ser suspensos dentro de um prazo de vigéncia de um contrato.
As classificacdes podem ser alteradas ou retiradas a qualquer momento e por diversas razdes, de acordo com os critérios metodol6gicos da Austin Rating para o tipo de
emissor / emissdo classificado. Uma classificacdo pode ser suspensa e/ou a retirada nas hipéteses em que a Austin Rating identificar: (i) a auséncia de informacdes
fidedignas e/ou suficientes para a continuidade da andlise, quando ainda ha contrato comercial vigente; (ii) a existéncia de potencial conflito de interesses; e/ou (ii) a ndo
existéncia e/ou nédo disponibilizagdo de informages suficientes para realizagédo de referida andlise e emisséo do rating.

As classificacdes de risco de crédito atribuidas pela Austin Rating ndo DEVEM SER COMPARADAS A classificacdes atribuidas por outras agéncias
classificadoras de risco. Em que pese a simbologia adotada pela Austin Rating seguir intencionalmente o padréo adotado pela maioria das agéncias classificadoras de
risco atuantes sob a jurisdicdo local, suas classificagdes ndo devem ser diretamente comparadas as classificacdes de outras agéncias de rating, uma vez que suas
definicdes de default e de recuperacgéo apds default e suas abordagens e critérios analiticos sdo préprios e diferem daqueles definidos e aplicados por outras agéncias.

Os ratings de crédito emitidos pela Austin Rating ndo consideram o risco de perda derivado de outros riscos que néo o risco de crédito, a ndo ser que tais riscos
sejam especificamente mencionados em seus relatérios e pareceres formais. N&do obstante a Austin Rating dedicar-se a analisar e ponderar todos os riscos inerentes a
um emissor e/ou emisséo, incluindo riscos de natureza juridica e moral, a fim de identificar seu impacto sobre o risco de crédito, as opinides quanto aos riscos de mercado e
liquidez de ativos classificados, por exemplo, ndo fazem parte do escopo da andlise e, por isso, ndo sdo consideradas na classificagéo de risco de crédito. Caso solicitado
pelo contratante, a Austin Rating pode fazer andlises especificas quanto a riscos de mercado e liquidez de determinados ativos, sendo nesses casos referida avaliagéo
sempre sera segregada da andlise do risco de crédito e identificada como tal.

Os ratings e demais comentarios emitidos pela Austin Rating, incluindo aqueles contidos neste documento, refletem opinides do Comité de Classificagdo de
Risco da Austin Rating, e ndo a opinido de um individuo ou de um grupo de individuos INDISTINTO. As decisdes sobre classificacdes de risco de crédito sdo tomadas
por um Comité de Classificagdo de Risco, seguindo metodologias e critérios padronizados para cada tipo de emissor e/ou emissdo. Em seus relatérios, informativos e outros
documentos oficiais com opinides de crédito, a Austin Rating divulga os nomes de analistas e membros do Comité de Classificacdo de Risco com a finalidade de
cumprimento ao disposto no Item | do Artigo 16 da Instrucdo CVM 521/2012, assim como com o objetivo de favorecer a comuni¢gdo com os contratantes, investidores e
demais usuérios de seus ratings, exclusivamente no que diz respeito a ddvidas e comentarios ligados a assuntos analiticos decorrentes da leitura e do entendimento de seus
relatérios e pareceres formais por essas partes. Ndo obstante a existéncia de um canal aberto com os analistas, estes estdo orientados a ndo comentarem sobre os ratings
emitidos e a ndo emitirem opinides pessoais acerca dos riscos, sendo que, caso o fagam, tais comentérios e opinides jamais devem ser entendidos como a opinido da Austin
Rating. Do mesmo modo, os analistas e demais colaboradores identificados neste relatério, embora estejam diretamente envolvidos no processo de andlise, ndo sé@o os
Unicos responsaveis pelas opinides e, portanto, ndo devem ser responsabilizados individualmente por qualquer erro ou omissé@o eventualmente observados neste, nem
tampouco pela classificagdo atribuida.

A Austin Rating ndo assessora e/ou participa de processos de colocagdo e de distribuicdao e nem participa de “road shows” para a venda de ativos por ela
classificados e, ainda, seus relatérios ndo devem, em nenhuma circunstancia, substituir os prospectos e outros documentos, obrigatérios por lei ou néo,
relacionados a uma emisséao.

Em nenhuma hipétese e sob nenhuma circunstancia, a Austin Rating e/ou seus s6cios, diretores e demais colaboradores devem ser responsabilizados de
qualquer forma, direta ou indiretamente, por danos de quaisquer ordem e natureza, incluindo, porém nao limitando-se A perda de lucros E rendimentos e custos
de oportunidade que sejam decorrentes do investimento em emissores e ou titulos e valores mobiliarios por esses emitidos que mantenham ou tenham mantido
a qualquer tempo classificagio de risco de crédito definitiva ou preliminar pela Austin Rating, incluindo a(S) classificagdo (OES) EXPLICITADA(S) NESTE
DOCUMENTO. Do mesmo modo, a Austin Rating se isenta de todo e qualquer tipo de dano ocasionado a terceiros por qualquer outro tipo de contetdo publicado
em seus relatérios e informativos e em seu website, bem como por aqueles decorrentes de atraso na divulgacéo de opinides atualizadas.

© 2020 Austin Rating Servicos Financeiros Ltda. (Austin Rating). Todos os direitos reservados. TODAS AS INFORMAGCOES CONTIDAS NESTE DOCUMENTO SAO
PROTEGIDAS POR LEI. Nenhuma parte deste documento podera ser COPIADA, REPRODUZIDA, REEDITADA, TRANSMITIDA, DIVULGADA, REDISTRIBUIDA,
REVENDIDA OU ARMAZENADA PARA USO SUBSEQUENTE PARA QUALQUER FIM, NO TODO OU EM PARTE, EM QUALQUER FORMA OU POR QUALQUER MEIO
QUE SEJA, eletrdnico ou mecanico, incluindo fotocépia, gravagdo ou qualquer outro tipo de sistema de armazenamento e transmisséo de informagéo, E POR
QUALQUER PESSOA SEM PREVIO CONSENTIMENTO POR ESCRITO DA AUSTIN RATING.
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