Ps AUSTIN

CELETI PROVEDORES BANDA LARGA FIDC

RATINGS
Cotas Seniores

brA+(sf)

(risco de crédito baixo)

Cotas Sub. Mezanino

brBBB(sf)

(risco de crédito moderado)

Sobre os Ratings

Data: 06/jan/2021
Validade: 04/nov/2021

Perspectiva: Estavel
Observagao: -
Histérico:

Dez/2020: Indicacdes
Jan/2021: Atribuigbes

Escala de rating disponivel em:
http://www.austin.com.br/Escalas-
de-Rating.html

Analistas:

Jorge Alves
Tel.: 55 11 3377 0708
jorge.alves@austin.com.br

Pablo Mantovani
Tel.: 5511 3377 0702
pablo.mantovani@austin.com.br

Austin Rating Servi¢os Financeiros
Rua Leopoldo Couto Magalhaes,
110 —con;j. 73

Sé&o Paulo — SP

CEP 04542-000

Tel.: 5511 3377 0707

Fax: 55 11 3377 0739
www.austin.com.br

Relatério Analitico

FUNDAMENTOS DO RATING

O Comité de Classificacdo de Risco da Austin Rating, em reuniéo realizada no dia 06 de janeiro
de 2021, atribuiu os ratings de crédito de longo prazo ‘brA+(sf), para as Cotas Seniores; e
‘brBBB(sf)’ para as Cotas Subordinadas Mezanino de emissdo do Celeti Provedores Banda
Larga Fundo de Investimentos em Direitos Creditérios (Celeti Provedores Banda Larga FIDC /
Fundo), inscrito no CNPJ/ME sob o n°® 38.612.994/0001-70.

Em 14 de dezembro de 2020, o comité de classificagéo de risco de crédito indicou, em carater
preliminar, iguais classificacbes as Cotas Seniores e Subordinadas Mezanino do Celeti
Provedores Banda Larga FIDC. A confirmacao das notas decorre do inicio das atividades do
Fundo em 18 de dezembro, obedecendo todas as condi¢des consideradas na indicagdo dos
ratings.

O Celeti Provedores Banda Larga FIDC obteve registro na Comisséo de Valores Mobiliarios —
CVM em 11 de novembro de 2020 e, como mencionado, iniciou a integralizacdo de Cotas em
18 de dezembro. Constituido sob a forma de condominio fechado, com prazo de duragéo
indeterminado, seus principais prestadores de servicos sdo a BRL Trust Distribuidora de
Titulos e Valores Mobiliarios S/A (BRL Trust / Administradora / Custodiante) para as atividades
de Administracao e de Custddia, e a Vert Gestora de Recursos Financeiros Ltda. (Vert Gestora)
para a gestdo da carteira.

O Fundo tem o objetivo de proporcionar aos seus Cotistas, a valorizagdo de suas Cotas por
meio da aplicacao de seu Patriménio Liquido (PL) na aquisicdo de: (a) Direitos Creditérios que
atendam aos Critérios de Elegibilidade e Condicdes de Cessdo, estabelecidos em
Regulamento, e (b) Ativos Financeiros listados, igualmente, em Regulamento, observados
todos os indices de composicdo e diversificacdo da carteira do Fundo.

Os Direitos Creditorios séo originados de contratos de compra e venda de equipamentos de
telecomunicacgfes, com ou sem suas respectivas licencas de uso de software, que podem estar
pré-instaladas nos equipamentos ou serem vendidos separadamente. Os Equipamentos e
Softwares séo adquiridos pela Celeti Tecnologia Ltda. (Originadora), dos seus fornecedores,
mediante pagamento a vista, e revendidos a prazo aos seus clientes (Devedores do Fundo),
em até 18 parcelas mensais. S&o direitos de crédito performados (cujo fornecimento foi
entregue/concluido) vincendos, existentes, livres e desimpedidos de quaisquer o6nus,
gravames ou garantias, de titularidade da Cedente, originados no ambito das suas atividades,
decorrentes de contratos de compra e venda de Equipamentos e Softwares para pagamento
a prazo, celebrados entre a Cedente Unica - Celeti Tecnologia Ltda. (Celeti / Cedente), e seus
clientes (Devedores), representados pelos Documentos Comprobatérios das respectivas
transacdes, sempre no mercado local, expressos em moeda corrente nacional.

O Celeti Provedores Banda Larga FIDC esta autorizado a emitir Cotas das Classes Sénior,
Subordinadas Mezanino e Subordinadas Janior. O somatério das Cotas Subordinadas
Mezanino com as Subordinadas Junior deve representar, ao menos, 35,0% do PL do Fundo
e, apenas as Cotas Subordinadas Junior devem manter participa¢do equivalente a 15,0% do
PL. As Cotas Seniores tém meta de remuneracéo igual a variagdo do CDI, acrescida de taxa
de 5,0% ao ano, enquanto as Cotas Subordinadas Mezanino tém meta igual a variacdo do
CDI, acrescida de taxa de 8,0% ao ano.

As classificagdes decorrem da utilizacdo de metodologia prépria, baseando-se, fortemente,
nos seguintes pilares de analise: (i) a definicdo do perfil de risco de crédito médio da carteira
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de Direitos Creditérios em constituicdo pelo Fundo; e (ii) na confrontacdo do risco de crédito esperado para a carteira aos
mitigadores e reforgos de crédito presentes em sua estrutura. Uma vez que o Fundo possui histérico ainda bastante reduzido,
foi considerado o perfil das operagfes da Cedente, a estratégia informada pelo Gestor e demais representantes do Fundo, e
a estrutura reportada nos artigos de seu Regulamento, instrumento que norteia as atividades diarias do veiculo. Ademais, a
nota considera a andlise de outros fatores de risco também relevantes para as Cotas classificadas, tais como os riscos de
liquidez, de mercado e juridico.

Desse modo, as classificacdes estéo amparadas, em parte, no perfil de risco que o Celeti Provedores Banda Larga FIDC pode
assumir, e se baseiam na analise dos aspectos estruturais dispostos em seu Regulamento, em especial na politica de
investimento e nos critérios de elegibilidade, e em informacdes transmitidas pela Vert Gestora, o que possibilitou as estimativas
de perfil de risco de crédito dos ativos e, logo, de inadimpléncia e perda, esta Ultima confrontada aos mitigantes e possiveis
reforgos de crédito.

Dada a auséncia de histérico do Fundo, as classificacdes levaram em conta a carteira da Cedente dos Direitos Creditérios, a
qual foi objeto de estudo por divisdo de firma de auditoria independente, a KPMG Corporate Finance S/A. A auditoria teve
foco nos créditos formalizados no periodo entre 1° de maio de 2019 e 27 de outubro de 2020, com producéo total de R$ 39,9
milhdes. Resumidamente, o nivel de atraso da carteira mostrou-se muito baixo, com apenas 1,43% das faturas vencidas ha
mais de 90 dias. Ainda que o periodo limitado de andlise da carteira tenha sido um fator de restricdo, os baixos indices de
inadimpléncia ali apontados, assim como a altissima pulverizacdo em torno de devedores e a boa distribuicdo geogréfica
desses, serviram como referéncias confiaveis para as projecdes de perda da Austin Rating, que consideraram cenarios de
stress provocados, inclusive, pelo recrudescimento da pandemia da COVID-19 no Brasil e do esgotamento dos recursos de
programas do Governo Federal. Os indices de subordinagdo minimos definidos para cada classe de cotas - em 35,0% para
as Cotas Seniores e 15,0% para as Subordinadas Mezanino - e o spread excedente, projetaram, em simulacdes, indices de
cobertura condizentes com as categorias de rating ‘brA+(sf)’ e ‘brBBB(sf)'.

As notas das Cotas de emissdo do Celeti Provedores Banda Larga FIDC estao refletindo os riscos tipicos de carteiras de
recebiveis referentes a vendas, locagbes e manutencédo de equipamentos de transmissdo de dados (banda larga). A nota é
pouco influenciada pelo risco de crédito da Cedente, ja que ndo ha coobrigagdo nas cessdes de créditos ao Fundo.

Os ratings refletem, entre os aspectos que acentuam o risco tipico médio da espécie de ativo subjacente preponderante em
Fundos semelhantes, os limites de concentracdo, nesse caso apenas para Sacados, dado que os contratos de locacao e as
duplicatas sédo formalizadas por apenas uma Originadora / Cedente. Conforme definido em Regulamento, cada Sacado tera
responsabilidade de até R$ 700,0 mil, volume financeiro modesto se comparado aos montantes estimados de Cotas
Subordinadas Mezanino e de Subordinadas Junior. Note-se que a estimativa de PL do Fundo € de R$ 70,0 milhdes, o que
definiria o total em Cotas Subordinadas seria de, ao menos, R$ 24,5 milhfes, com cobertura de pelo menos 35 Devedores.

Os niveis de concentracdo maxima permitidos para Sacados foram avaliados positivamente, jA& que o total em Cotas
Subordinadas podera cobrir uma boa quantidade de Devedores. Cumpre observar, entretanto, que nao ha referéncias em
Regulamento quanto aos limites a serem operados por Grupos Econémicos.

Ainda como forma de garantir certa pulverizacéo regional, o total por estado sede dos Sacados foi também limitado. O estado
de maior participacéo - Sao Paulo, podera representar até 35,0% do PL do Fundo e, para os demais estados o limite sera de
20,0%. Assim, a exposicao da carteira aos riscos inerentes a poucas economias locais, as quais, de modo mais critico,
poderdo ser altamente dependentes do desempenho de um setor em particular e/ou de apenas uma industria, esta
razoavelmente mitigada.

Como fator agravante, a classificacdo esta considerando a auséncia de critério regulamentar de ratings minimos atribuidos
por agéncias de classificagéo de risco para os Devedores dos recebiveis. Em Ultima analise, o risco de crédito dos Devedores
serd avaliado pela Gestora do Fundo, a qual aplicara sua politica de concessao de crédito, e se responsabiliza pela andlise e
selegdo dos Direitos Creditérios para aquisicéo pelo Fundo.

O prazo de vencimento da carteira foi também limitado nos artigos de seu Regulamento, ja que serdo adquiridos apenas
Direitos Creditérios que tenham vencimento em até 18 meses, periodo em que o Fundo estara exposto a riscos de crédito
ocasionalmente elevados, mas que, no entanto, haverd um horizonte de exposigdo ao risco Sacado.
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As classificacdes consideram, favoravelmente o carater performado de todas as operagfes da carteira, j& que essas se
referem a contratos de vendas parceladas, cujos equipamentos ja foram entregues, mitigando a exposi¢éo a performance da
Cedente.

Atenuando o risco de crédito da carteira, a aquisicdo de Direitos Creditorios cujos Sacados estejam inadimplentes com o
Fundo na data da cesséo foi vedada.

As notas das Cotas Séniores e das Cotas Mezanino estéo considerando, além do risco dos Direitos Creditérios, o baixissimo
risco de crédito dos demais ativos que o Fundo estara autorizado a adquirir. Embora seja esperado que a carteira mantenha
participacdo de Direitos Creditérios, em percentual bastante representativo, o veiculo podera manter até 50,0% do seu PL
aplicados em moeda corrente nacional, titulos de emissdo do Tesouro Nacional, operagées compromissadas com lastro
nesses titulos, ou Cotas de fundos de renda fixa e certificados emitidos por instituicées financeiras de baixissimo risco de
crédito. O investimento nesses papéis, alternativamente a aquisigdo de recebiveis comerciais, até o percentual permitido,
implica em risco de crédito praticamente nulo a ser absorvido pelas Cotas classificadas, porém, a aplicacéo nestes ativos deve
ocasionar rentabilidade bastante inferior aquela carregada pelos Direitos Creditorios, inferior inclusive, aquela pretendida pelas
Cotas classificadas.

As classifica¢des estao largamente pautadas nos refor¢os de crédito, notadamente a prote¢éo advinda da participacdo minima
de 35,0% do PL do Fundo sob a forma de Cotas Subordinadas (Mezanino e Junior), a qual garantird cobertura de boa
quantidade de Sacados, considerando o limite regulamentar volume financeiro maximo para essas partes, ja comentado. O
mesmo cabe as Cotas Subordinadas Mezanino, as quais estardo protegidas por 15,0% do PL do Fundo, sob a forma de Cotas
Subordinadas Janior. Cumpre pontuar ainda, a expressiva cobertura das Cotas Subordinadas para os niveis esperados de
atraso e inadimpléncia, uma vez que a perda estimada para a carteira da Cedente é de 1,43%, considerando as faturas que
permanecem vencidas apos decorridos 90 dias.

Como forma de garantir a formacao de spread excedente no Fundo, esté definido em Regulamento que os Direitos Creditérios
devem oferecer taxa a partir de 0,8% ao més quando da sua cesséo. A referida taxa deve ser suficiente para que o rendimento
dos ativos cubra os custos Fundo, incluindo as remuneracdes pretendidas pelas Cotas Seniores e Subordinadas Mezanino.

Embora pouco provavel, foi também incorporado a classificagao preliminar o risco de mercado das Cotas do Celeti Provedores
Banda Larga FIDC. Existe a possibilidade de descasamento de taxas entre os ativos (contratos e duplicatas) e os passivos
(Cotas Seniores e Subordinadas Mezanino pés-fixadas), o que implica na possibilidade, ainda que remota de que, diante da
elevacgdo do indexador, esses passivos tenham remuneragcao maior que 0s ativos, afetando primeiramente o valor das Cotas
Subordinadas Junior.

As classificacdes também incorporam o baixo risco de fungibilidade (commingling risk), uma vez que seu Regulamento, dentre
os critérios de elegibilidade, veda a aquisi¢do de Direitos Creditorios que ndo sejam pagos diretamente na conta corrente de
titularidade do Fundo, via boleto bancario ou TED — Transferéncia Eletronica Disponivel, o que dificulta o pagamento dos
ativos em outras contas correntes que ndo aquela do proprio Fundo.

Do ponto de vista juridico, as notas refletem positivamente a expectativa de que ha uma adequada estruturagdo e formalizacao
para o Fundo. Entretanto, a Austin Rating incorpora negativamente as suas classificagdes alguns riscos juridicos tipicos,
observados em securitizagdes envolvendo recebiveis comerciais. Adicionalmente, em razao dos elevados custos, as cessfes
ndo sao registradas em cartdrio, em eventual duplicidade de cessdo havera discussGes em relacéo a prioridade do Celeti
Provedores Banda Larga FIDC no recebimento dos créditos em questéo.

Os aspectos relacionados a Cedente dos recebiveis tiveram pouca influéncia sobre a definigcdo dos ratings, uma vez que néao
havera coobrigacdo nas cessdes ao Fundo. De todo modo, foram avaliados os aspectos qualitativos, e mesmo quantitativos,
que poderédo exercer alguma influéncia sobre a qualidade crediticia da carteira a ser constituida pelo Fundo.

Os Direitos Creditorios da carteira do Celeti Provedores Banda Larga FIDC sé&o cedidos pela Celeti Tecnologia Ltda., empresa
com sede em Palhoga, Santa Catarina, fundada em fevereiro de 2020, focada no fornecimento de equipamentos e manutencéo
de equipamentos para tecnologia da informacéo.

No que diz respeito aos riscos transmitidos pelas demais partes envolvidas na estrutura do Celeti Provedores Banda Larga
FIDC, as classificacdes estdo absorvendo a qualidade operacional da BRL Trust, a qual acumulard as atividades de
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Administradora e de Custodiante, e da Vert Gestora, responsavel pela Gestdo. Embora os prestadores nao sejam classificados
pela Austin Rating, os prestadores possuem histéricos positivos nas atividades, as quais tém dedicado seus melhores
esforgos.

Perspectiva e Fatores de Sensibilidade do Rating

A perspectiva estavel dos ratings traduz a expectativa da Austin Rating de que as classificagdes ndo se modificardo no curto
prazo e médio. Na opinido dessa agéncia, a Cedente nédo tera queda de demanda dos servigos prestados e equipamentos
oferecidos a seus clientes em virtude do momento atual da economia nacional.

Cumpre destacar, no entanto, o atual cenario econémico e politico em decorréncia da pandemia de COVID-19, assim definida
pela Organizacdo Mundial da Saude (OMS) em mar¢o de 2020. De acordo com as primeiras estimativas, o Brasil e 0 mundo
terdo recessdo em 2020, apesar das medidas adotadas por diversos paises. Dessa forma, essa agéncia tem se utilizado de
maior conservadorismo em suas classificagfes, diante da incerteza sobre os principais indicadores econémicos e sociais e
de seus potenciais impactos sobre a qualidade crediticia dos ativos de modo geral.

PERFIL DO FUNDO

Raz&o Social: Celeti Provedores Banda Larga Fundo de Investimentos em Direitos Creditério;
Administradora: BRL Trust Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S/A;

Gestora: Vert Gestora de Recursos Financeiros Ltda.;

Custodiante: BRL Trust Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S/A;

Cedente: Celeti Tecnologia Ltda.;

Tipo de Fundo: Fundo de Investimento em Direitos Creditérios;

Forma: Condominio Fechado;

Prazo de Duragao: Indeterminado;

Disciplinamento: Resolucéo n® 2.907, de 29 de novembro de 2001, do Conselho Monetério Nacional

e Instrugbes da Comissdo de Valores Mobilidrios — CVM n°. 356, de 17 de
dezembro de 2001, com alteragBes publicadas e demais disposi¢Bes legais e
regulamentares aplicaveis ao Fundo;

Regimento: Regulamento Préprio, minuta datada de 05 de novembro de 2020;

Pablico-alvo: O Fundo sera destinado exclusivamente a investidores qualificados, conforme
definidos no artigo 9°B da ICVM n° 539;

Objetivo: O objetivo do Fundo é proporcionar aos seus Cotistas a valorizagdo de suas Cotas
por meio da aplicacdo de seu Patriménio Liquido na aquisicdo de: (a) Direitos
Creditorios que atendam aos Critérios de Elegibilidade e Condi¢cdes de Cesséo,
estabelecidos em Regulamento, e (b) Ativos Financeiros listados, igualmente, em
Regulamento, observados todos os indices de composicdo e diversificacdo da
carteira do Fundo;

Critérios de Elegibilidade: Todos e quaisquer Direitos Creditérios a serem adquiridos pelo Fundo deverdo
atender, cumulativamente, aos seguintes Critérios de Elegibilidade, na respectiva
Data de Aquisicdo e Pagamento do respectivo Direito Creditério, a serem
verificados nesta mesma data pelo Custodiante: (i) deverdo ser representados por
contratos de compra e venda de Equipamentos e Softwares realizados no Brasil,
com pagamento a prazo, em periodo ndo superior a 12 meses; (ii) os Direitos
Creditérios deverdo ser devidos por Pessoa Juridica; (iii) os Direitos Creditorios
deverdo corresponder as respectivas notas fiscais de venda dos Equipamentos e
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CondicBes de Cesséo:

Direitos Creditoérios:

Recursos Remanescentes:

Softwares conforme Termo de Cessao; (iv) os Direitos Creditérios deverdo ser
expressos em moeda corrente nacional; (v) depois de computada, pro forma, a
aquisicdo do Direito Creditério pretendida, a exposicdo maxima do Fundo ao
respectivo Devedor devera ser de, no maximo, R$ 700.000,00; (vi) o Devedor nédo
podera ter quaisquer Direitos Creditorios Inadimplidos perante o Fundo; e (vii) os
Direitos Creditérios deverdo ter data de vencimento anterior (a) a ultima Data de
Resgate Esperada das Cotas Seniores em circulagdo, caso existam Cotas
Séniores em circulagdo, ou (b) a ultima Data de Resgate Esperada das Cotas
Subordinadas Mezanino em circulagdo, caso ndo existam Cotas Seniores em
circulacdo, mas existam Cotas Subordinadas Mezanino em circulagao;

As Condic¢6es de Cessao sdo verificadas pela Gestora. Todos e quaisquer Direitos
Creditérios a serem adquiridos pelo Fundo deverdo atender, cumulativamente, as
seguintes Condi¢cdes de Cessdo, em cada Data de Aquisicdo e Pagamento, a
serem verificados nesta mesma data pela Gestora: (i) depois de computada, pro
forma, a aquisicdo do Direito Creditorio, o indice de Liquidez e o indice de
Cobertura deverao ser superiores a 1,00; (ii) a Reserva de Despesas e a Reserva
de Amortizacdo deverdo estar devidamente constituidas, nos termos previstos
neste Regulamento; (iii) o montante agregado do Preco de Aquisi¢do deve observar
a disponibilidade imediata de caixa do Fundo, conforme informado pela
Administradora; e (iv) a Taxa de Cessdo, utilizada para calculo do Preco de
Aquisi¢do, conforme metodologia prevista no Contrato de Cesséo, devera ser
superior a 0,8%; (v) Considerada pré forma a respectiva aquisi¢do, a concentracao
de Devedores residentes ou domiciliados em determinado Estado brasileiro ndo
podera ser superior ao Limite de Concentracao por Estado equivalente a 20,0% do
Direitos Creditérios do Fundo, exceto para os Devedores situados no Estado de
Séao Paulo, cujo Limite de Concentragdo para esses Devedores sera de 35,0% do
PL do Fundo.

Os Direitos Creditérios sao originados de contratos de compra e venda de
equipamentos de telecomunicagfes, com ou sem suas respectivas licencas de uso
de software, que podem estar pré-instaladas nos equipamentos ou serem vendidas
separadamente. Os Equipamentos e Softwares sdo adquiridos pela Celeti
Tecnologia Ltda. (Originadora), dos fornecedores, mediante pagamento a vista, e
revendidos a prazo aos seus clientes (Devedores), com prazos de pagamento de
até 18 meses.

Os Direitos Creditérios adquiridos pelo Fundo séo direitos de crédito performados
(cujo fornecimento foi entregue/concluido) vincendos, existentes, livres e
desimpedidos de quaisquer 6nus, gravames ou garantias, de titularidade do
Cedente, originados no &mbito das suas atividades, decorrentes de contratos de
compra e venda de Equipamentos e Softwares para pagamento a prazo,
celebrados entre a Unica Cedente do Fundo, a Celeti Tecnologia Ltda. (Celeti /
Cedente), e seus clientes (Devedores), representados pelos Documentos
Comprobatoérios das respectivas transagfes, sempre no mercado local, expressos
em moeda corrente nacional.

A parcela do PL do Fundo que ndo estiver alocada em Direitos Creditorios sera
necessariamente alocada nos seguintes ativos financeiros: a) moeda corrente
nacional; b) titulos de emisséo do Tesouro Nacional; ¢) operagdes compromissadas
lastreadas nos titulos mencionados na alinea “b”; d) cotas de fundos de
investimento de Renda Fixa que apliqguem exclusivamente nos ativos mencionados
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Taxa Minima de Cesséo:
Classes de Cotas:

Estrutura de Capital:

“

nas alineas “b” e “c” acima e que sejam administrados por uma Instituicdo
Autorizada e/ou gerido pela Administradora; e e) certificados e recibos de depésito
bancario de Instituicdes Financeiras Autorizadas. Cabera a Gestora alocar os
recursos e as disponibilidades de caixa do Fundo, conforme mencionado.

A taxa minima de cessao deve ser igual ou superior a 0,8% ao més;
Cotas Seniores, Subordinadas Mezanino e Subordinadas Junior;
Cotas Seniores até 65,0% do PL do Fundo;

Cotas Subordinadas Mezanino até 20,0% do PL do Fundo;

Cotas Subordinadas Junior até 15,0% do PL do Fundo.

CARACTERISTICAS DAS COTAS SENIORES

Forma de Colocacéo:
Numero de Cotas:
Valor Unitério:

Valor Total:

Meta de Remuneracéo:
Prazo de Duracéo:

Prazo Caréncia:

Amortizacdo:

Esforcos restritos (ICVM N° 476/2009);
45.500.000 Cotas Seniores;

R$ 1,00;

R$ 45.500.000,00;

CDI + 5,0% ao ano;

36 meses;

periodo entre a Primeira Data de Integralizacdo e a Data de Pagamento
correspondente ao 24° més completo de alocacédo a contar da Primeira Data de
Integralizacéo de Cotas, inclusive;

Més posterior ao término do periodo de caréncia Proporcéo de amortizagéo de principal
1 8,33%
2 9,09%
3 10,00%
4 11,11%
5 12,50%
6 14,29%
7 16,67%
8 20,00%
9 25,00%
10 33,33%
11 50,00%
12 100,00%
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CARACTERISTICAS DAS COTAS SUBORDINADAS MEZANINO

Forma de Colocacéo: Esforcos restritos (ICVM N° 476/2009);

Numero de Cotas: 14.000.000 Cotas Subordinadas Mezanino da 12 Emiss&o;

Valor Unitério: R$ 1,00;

Valor Total: R$ 14.000.000,00;

Meta de Remuneracéo: CDI + 8,0% ao ano;

Prazo de Duragdo: 36 meses;

Prazo Caréncia: periodo entre a Primeira Data de Integralizacdo e a Data de Pagamento

correspondente ao 24° més completo de alocagéo a contar da Primeira Data de
Integralizacédo de Cotas, inclusive;

Amortizacdo:

Més posterior ao término do periodo de caréncia Proporcéo de amortizagéo de principal
1 8,33%
2 9,09%
3 10,00%
4 11,11%
5 12,50%
6 14,29%
7 16,67%
8 20,00%
9 25,00%
10 33,33%
11 50,00%
12 100,00%
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INFORMAGOES REGULATORIAS COMPLEMENTARES

1.

10.

11.

12

13.

14.

15.

16.

O Comité de Classificagcao de Risco que decidiu pelos ratings de crédito de longo prazo das Cotas Seniores e Subordinadas Mezanino
(Cotas) do Celeti Provedores Banda Larga FIDC (Fundo), se reuniu, via teleconferéncia, em 06 de janeiro de 2021. Esta reunido de
Comité esta registrada na ata n® 20210106-1.

A classificagéo atribuida estd contemplada na “Escala Nacional de Ratings de Crédito de Cotas de FIDCs”, disponivel em:
http://www.austin.com.br/escalas.

A classificacdo de risco de crédito decorre da utilizagdo da metodologia genérica comumente aplicada por essa agéncia em suas
classificagdes de Securitizacdo de Recebiveis, disponivel em: http://www.austin.com.br/metodologias.

N&o é a primeira vez que a Austin Rating classifica esta espécie de ativo e seus ativos subjacentes. Essa agéncia ja atribuiu anteriormente
classificagdes de risco de crédito para Cotas de FIDCs, com lastro em créditos comerciais.

As classificagGes de risco de crédito da Austin Rating estdo sujeitas a diversas limitagdes, conforme descrito no final deste documento
(Disclaimers).

As fontes de informagdes foram consideradas confiaveis pela Austin Rating. Os analistas utilizaram informag8es provenientes da Gestora
do Fundo e do Grupo Originador dos Direitos Creditérios.

As informag6es obtidas pela Austin Rating foram consideradas suficientes para a atribuicdo de uma classificacéo de risco de crédito.

As estimativas de inadimpléncia e niveis de perda do Fundo baseiam-se em metodologia propria, a qual considera as caracteristicas de

sua carteira atual e potencial e seu desempenho histérico e o desempenho de carteiras semelhantes disponiveis na base de dados da
Austin Rating.

O nivel de diligéncia da andlise para o produto financeiro estruturado foi adequado ao padrdo estabelecido pela Austin Rating. Foi
realizada andlise aprofundada sobre as informages recebidas acerca dos ativos subjacentes as Cotas classificadas do Fundo.

A classificagdo sera revisada e atualizada trimestralmente, conforme previsto no item VIl do artigo 34 da instrugdo CVM n°356/2001. Até
0 45° dia apds o encerramento do trimestre em andlise, sera divulgado Relatério de Monitoramento, contendo a opinido atualizada da
Austin Rating sobre o risco de default do Fundo em relagdo as Cotas classificadas, por ele emitidas. A Austin Rating salienta que poderéo
ser realizadas acdes de rating a qualquer tempo, inclusive no intervalo entre os monitoramentos trimestrais previstos.

A Austin Rating adota politicas e procedimentos que visam mitigar potenciais situacdes de conflitos de interesse que possam afetar o
desempenho da atividade de classificagdo de risco e seus resultados. O presente processo de classificagdo de risco esta isento de
situagOes de potencial conflito de interesses, incluindo aquelas previstas na Instrucdo CVM N° 521/2012.

. Na data do presente relatério, a Austin Rating néo presta qualquer servico direto para a Vert Gestora e para empresas de controle comum,

sécios e funcionarios desta, porém, atribui ratings de crédito para outros Fundos de sua Gestdo, 0s quais podem ser consultados no
website dessa agéncia, em: http://www.austin.com.br/Ratings-FIDCs.html. Essa agéncia também n&o presta qualquer servico de rating
direto para a BRL Trust, Administradora e Custodiante, e tampouco para partes a estas relacionadas.

A Austin Rating e as partes a ela relacionadas, incluindo empresas de controle comum, sdcios e funcionarios, ndo prestaram servigos
adicionais ao servico de classificacé@o de risco para o Fundo, nem sequer para qualquer outra parte relacionada a este Fundo nos Ultimos
12 meses.

O servigo de classificacdo de risco das Cotas foi solicitado em nome do Fundo por partes a ele relacionadas. Desse modo, houve
compensacao financeira pela prestagéo do servigo.

A classificacéo foi comunicada ao Contratante e a outras partes ligadas ao Fundo, via e-mail, em 06 de janeiro de 2021. A verséo original
do relatorio foi enviada a essas partes, também via e-mail, na mesma data. Nao foram realizadas alteragGes relevantes no conteddo
deste, nem tampouco foi promovida alteragdo na classificacdo em razdo dos comentérios e observacdes realizados pelo contratante.
Este documento é um relatério de classificacdo de risco de crédito, para fins de atendimento ao que dispde o artigo 16 da Instrugdo CVM
N° 521/2012.
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DISCLAIMERS/AVISOS LEGAIS

A AUSTIN RATING NAO AUDITA AS INFORMAGOES UTILIZADAS PARA A ATRIBUICAO DE UMA CLASSIFICAGAO DE RISCO DE CREDITO, NAO LHE SENDO
POSSIVEL ATESTAR A VERACIDADE DAS MESMAS. As classificagdes de atribuidas pela Austin Rating baseiam-se em informagdes consideradas suficientes para a
emissdo de uma classificacdo, sendo tais informagGes coletadas de fontes consideradas confiaveis e fidedignas. Essas informag6es, incluindo todo o tipo de informacéo
confidencial, sdo analisadas na forma como s&o recebidas e, eventualmente, compiladas pelos analistas designados para a andlise, tomando-se os devidos cuidados para
que ndo haja alteragdo no sentido ou significado das mesmas. N&o obstante os cuidados na obtencgéo, cruzamento e compilagéo da informagéo para efeitos da andlise de
rating, a Austin Rating ndo pode se responsabilizar pela veracidade de referidas informagdes. A Austin Rating utiliza todos os esforgos para garantir o que considera como
nivel minimo de qualidade da informagé&o para que se proceda a atribuigdo dos seus ratings, fazendo, sempre que possivel, a checagem dessas informagdes com outras
fontes também confiaveis. Contudo, a Austin Rating néo faz a auditoria de tais informacdes e nem sempre pode realizar a verificacdo ou confirmagdo das informagdes
recebidas durante um processo de rating, ndo lhe sendo possivel, desse modo, atestar a veracidade das mesmas.

AS CLASSIFICACOES DE RISCO DE CREDITO EMITIDAS PELA AUSTIN RATING, INCLUINDO AQUELA(S) EXPRESSA(S) NESTE DOCUMENTO, CONSISTEM EM
OPINIOES SOBRE A QUALIDADE DE CREDITO FUTURA DE UM EMISSOR E/OU EMISSAO, E NAO DEVEM SER ENTENDIDAS COMO SUGESTOES,
ACONSELHAMENTOS OU RECOMENDAGOES DE COMPRA, MANUTENGAO OU VENDA. As opinibes e as eventuais simulagdes realizadas pela Austin Rating, incluindo
aquelas dispostas neste relatorio, constituem-se meramente no julgamento da Austin Rating acerca da capacidade e da vontade futuras de um emissor em honrar suas
obrigacdes totais e/ou especificas, sendo tal julgamento expresso por meio de simbolos (letras), que consistem em graduacdes dentro de escalas absoluta (global) ou relativa
(nacional). A Austin Rating néo utiliza nessas escalas as definigdes de “grau de investimento” e de “grau especulativo”. Essa agéncia entende néo caber a ela, mas sim aos
agentes de mercado, a definigdo de quais graduagdes podem ser considerados como “grau de investimento” e de “grau especulativo”. A determinagéo de uma classificagao
de risco pela Austin Rating ndo consiste e néo deve ser considerada como sugestdo ou recomendacéo de investimento, manutencéo ou desinvestimento. A Austin Rating
ndo presta servicos de consultoria de investimento. AS OPINIOES EMITIDAS PELA AUSTIN RATING, INCLUSIVE AQUELAS CONTIDAS NESTE RELATORIO, NAO
DEVEM SUBSTITUIR A ANALISE E O JULGAMENTO PROPRIOS DOS USUARIOS DOS RATINGS, ESPECIALMENTE DOS INVESTIDORES.

AS CLASSIFICACOES DE RISCO DE CREDITO DA AUSTIN RATING NAO PRESSUPOEM A CERTEZA DE FATOS. As opinides externadas pela Austin Rating em seus
relatérios de classificagdo de risco referem-se a qualidade crediticia futura, incorporando determinadas suposi¢des e previsdes sobre eventos futuros que podem néo se
concretizar (tornarem-se fatos). Desse modo, a despeito de estarem baseadas em informag6es e fatos presumidamente verdadeiros, as classificagdes podem ser afetadas
por acontecimentos futuros ou condi¢des nédo previstas no momento de uma agéo de rating.

AS CLASSIFICACC)ES DE RISCO DE CREDITO ATRIBUIDAS PELA AUSTIN RATING SAO OPINIOES VALIDAS EXCLUSIVAMENTE PARA A DATA EM QUE SAo
EMITIDAS. A Austin Rating possui mecanismos de vigilancia apropriados e envida seus melhores esforgos para que suas opinides (ratings) estejam atualizadas, programando
revisdes com o menor intervalo de tempo possivel entre elas e fazendo revisdes nédo programadas sempre que de conhecimento de fato novo e relevante. Contudo, essa
agéncia ndo pode assegurar que todas as informacdes, especialmente aquelas de carater ndo publico, estejam refletidas tempestivamente em suas classificagdes, ou que
fatos supervenientes a emissdo de uma determinada classificacédo de risco nédo afetem ou afetardo a classificagdo de risco. As classificacdes e demais opinides que a
sustentam refletem a percepcéo do Comité de Classificagdo de Risco dessa agéncia exclusivamente na data em que as mesmas séo emitidas (data de emisséo de relatérios,
informativos e outros documentos oficiais).

OS RATINGS DE CREDITO EMITIDOS PELA AUSTIN RATING ESTAO SUJEITOS A ALTERAGOES E PODEM, INCLUSIVE, SER SUSPENSOS DENTRO DE UM PRAZO
DE VIGENCIA DE UM CONTRATO. As classificages podem ser alteradas ou retiradas a qualquer momento e por diversas razées, de acordo com os critérios metodolégicos
da Austin Rating para o tipo de emissor / emisséo classificado. Uma classificacéo pode ser suspensa e/ou a retirada nas hipéteses em que a Austin Rating identificar: (i) a
auséncia de informacdes fidedignas e/ou suficientes para a continuidade da andlise, quando ainda ha contrato comercial vigente; (ii) a existéncia de potencial conflito de
interesses; e/ou (ii) a ndo existéncia e/ou nédo disponibilizagédo de informagdes suficientes para realizacéo de referida anélise e emisséo do rating.

AS CLASSIFICACC)ES DE RISCO DE CREDITO ATRIBUIDAS PELA AUSTIN RATING NAO DEVEM SER COMPARADAS A CLASSIFICACCES ATRIBUIDAS POR
OUTRAS AGENCIAS CLASSIFICADORAS DE RISCO. Em que pese a simbologia adotada pela Austin Rating seguir intencionalmente o padréo adotado pela maioria das
agéncias classificadoras de risco atuantes sob a jurisdi¢do local, suas classificagdes nédo devem ser diretamente comparadas as classificagdes de outras agéncias de rating,
uma vez que suas definicbes de default e de recuperacéo apos default e suas abordagens e critérios analiticos sdo proprios e diferem daqueles definidos e aplicados por
outras agéncias.

OS RATINGS DE CREDITO EMITIDOS PELA AUSTIN RATING NAO CONSIDERAM O RISCO DE PERDA DERIVADO DE OUTROS RISCOS QUE NAO O RISCO DE
CREDITO, A NAO SER QUE TAIS RISCOS SEJAM ESPECIFICAMENTE MENCIONADOS EM SEUS RELATORIOS E PARECERES FORMAIS. N&o obstante a Austin
Rating dedicar-se a analisar e ponderar todos os riscos inerentes a um emissor e/ou emissao, incluindo riscos de natureza juridica e moral, a fim de identificar seu impacto
sobre o risco de crédito, as opinides quanto aos riscos de mercado e liquidez de ativos classificados, por exemplo, ndo fazem parte do escopo da andlise e, por isso, ndo sdo
consideradas na classificagéo de risco de crédito. Caso solicitado pelo contratante, a Austin Rating pode fazer analises especificas quanto a riscos de mercado e liquidez de
determinados ativos, sendo nesses casos referida avaliagdo sempre sera segregada da andlise do risco de crédito e identificada como tal.

OS RATINGS E DEMAIS COMENTARIOS EMITIDOS PELA AUSTIN RATING, INCLUINDO AQUELES CONTIDOS NESTE DOCUMENTO, REFLETEM OPINIOES DO
COMITE DE CLASSIFICAGAO DE RISCO DA AUSTIN RATING, E NAO A OPINIAO DE UM INDIVIDUO OU DE UM GRUPO DE INDIVIDUOS INDISTINTO. As decisdes
sobre classificagcdes de risco de crédito sdo tomadas por um Comité de Classificagcdo de Risco, seguindo metodologias e critérios padronizados para cada tipo de emissor
e/ou emissdo. Em seus relatérios, informativos e outros documentos oficiais com opinides de crédito, a Austin Rating divulga os nomes de analistas e membros do Comité de
Classificagéo de Risco com a finalidade de cumprimento ao disposto no ltem | do Artigo 16 da Instrugdo CVM 521/2012, assim como com o objetivo de favorecer a comunigao
com os contratantes, investidores e demais usuarios de seus ratings, exclusivamente no que diz respeito a dividas e comentérios ligados a assuntos analiticos decorrentes
da leitura e do entendimento de seus relatérios e pareceres formais por essas partes. Nao obstante a existéncia de um canal aberto com os analistas, estes estéo orientados
a ndo comentarem sobre os ratings emitidos e a ndo emitirem opinides pessoais acerca dos riscos, sendo que, caso o fagam, tais comentarios e opinides jamais devem ser
entendidos como a opinido da Austin Rating. Do mesmo modo, os analistas e demais colaboradores identificados neste relatério, embora estejam diretamente envolvidos no
processo de andlise, ndo sdo os Unicos responsaveis pelas opinides e, portanto, ndo devem ser responsabilizados individualmente por qualquer erro ou omisséo
eventualmente observados neste, nem tampouco pela classificagéo atribuida.

A AUSTIN RATING NAO ASSESSORA E/OU PARTICIPA DE PROCESSOS DE COLOCAGAO E DE DISTRIBUIGAO E NEM PARTICIPA DE “ROAD SHOWS” PARA A
VENDA DE ATIVOS POR ELA CLASSIFICADOS E, AINDA, SEUS RELATORIOS NAO DEVEM, EM NENHUMA CIRCUNSTANCIA, SUBSTITUIR OS PROSPECTOS E
OUTROS DOCUMENTOS, OBRIGATORIOS POR LEI OU NAO, RELACIONADOS A UMA EMISSAO.

EM NENHUMA HIPOTESE E SOB NENHUMA CIRCUNSTANCIA, A AUSTIN RATING E/OU SEUS SOCIOS, DIRETORES E DEMAIS COLABORADORES DEVEM SER
RESPONSABILIZADOS DE QUALQUER FORMA, DIRETA OU INDIRETAMENTE, POR DANOS DE QUAISQUER ORDEM E NATUREZA, INCLUINDO, POREM NAO
LIMITANDO-SE A PERDA DE LUCROS E RENDIMENTOS E CUSTOS DE OPORTUNIDADE QUE SEJAM DECORRENTES DO INVESTIMENTO EM EMISSORES E OU
TITULOS E VALORES MOBILIARIOS POR ESSES EMITIDOS QUE MANTENHAM OU TENHAM MANTIDO A QUALQUER TEMPO CLASSIFICAGAO DE RISCO DE
CREDITO DEFINITIVA OU PRELIMINAR PELA AUSTIN RATING, INCLUINDO A(S) CLASSIFICAGAO(OES) EXPLICITADA(S) NESTE DOCUMENTO. DO MESMO
MODO, A AUSTIN RATING SE ISENTA DE TODO E QUALQUER TIPO DE DANO OCASIONADO A TERCEIROS POR QUALQUER OUTRO TIPO DE CONTEUDO
PUBLICADO EM SEUS RELATORIOS E INFORMATIVOS E EM SEU WEBSITE, BEM COMO POR AQUELES DECORRENTES DE ATRASO NA DIVULGAGAO DE
OPINIOES ATUALIZADAS.

© 2021 Austin Rating Servigos Financeiros Ltda. (Austin Rating). Todos os direitos reservados. TODAS AS INFORMAGOES CONTIDAS NESTE DOCUMENTO SAO
PROTEGIDAS POR LEI. NENHUMA PARTE DESTE DOCUMENTO PODERA SER COPIADA, REPRODUZIDA, REEDITADA, TRANSMITIDA, DIVULGADA,
REDISTRIBUIDA, REVENDIDA OU ARMAZENADA PARA USO SUBSEQUENTE PARA QUALQUER FIM, NO TODO OU EM PARTE, EM QUALQUER FORMA OU POR
QUALQUER MEIO QUE SEJA, ELETRONICO OU MECANICO, INCLUINDO FOTOCOPIA, GRAVAGAO OU QUALQUER OUTRO TIPO DE SISTEMA DE
ARMAZENAMENTO E TRANSMISSAO DE INFORMAGAO, E POR QUALQUER PESSOA SEM PREVIO CONSENTIMENTO POR ESCRITO DA AUSTIN RATING.




