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Condominio: Fechado Administrador:

Data de Registro: 18 de maio de 2018 Custodiante:

Classes de Cotas: Unica

Direitos Creditérios — Apds 90 dias do inicio de suas atividades, o Fundo devera ter alocado, no minimo, 50,0% do seu Patriménio Liquido (PL)
na aquisi¢do de Direitos Creditérios que atendam os Critérios de Elegibilidade. Caso apds o periodo de 90 dias, o Fundo ndo tenha adquirido os
Direitos Creditérios, a Administradora devera convocar a Assembleia Geral para deliberar sobre a ocorréncia de um Evento de Avaliagéo e,
conforme o caso, apresentar a CVM solicitacdo de prorrogagéo do prazo de 90 dias por igual periodo, conforme estabelecido no artigo 40 da
Instrugdo CVM n° 356. Os Direitos Creditdrios adquiridos pelo Fundo séo todos os direitos e créditos oriundos dos Contratos de Abertura de
Crédito celebrados entre o Credor Original e a Devedora, conforme definitivamente cedidos a Cedente, incluidos todos e quaisquer direitos,
privilégios, preferéncias, prerrogativas e acdes a estes relacionados, bem como todos e quaisquer encargos, multas compensatérias e/ou
indenizatérias devidas pela Devedora. Os quais ndo poderdo se encontrar vencidos ou apresentar qualquer inadimplemento pecuniério, quando
da sua cessédo para o Fundo na Data de Aquisicdo. Os Direitos Creditérios serdo adquiridos pelo Fundo por meio do Contrato de Cesséo. A
Cedente responde tdo somente pela existéncia dos Direitos Creditérios cedidos ao Fundo, nos termos do Regulamento e do Contrato de
Cesséo, conforme aplicavel. A excegdo do investimento das Disponibilidades da Reserva de Despesas em Outros Ativos, a totalidade da
Carteira do Fundo é representada pelos Direitos Creditérios, observado o disposto no artigo 40 — A e paragrafos da Instrugdo CVM n°356. Ao
adquirir os Direitos Creditérios o Fundo pode colocar em risco parte ou totalidade de seu PL, podendo, inclusive, os Cotistas serem chamado a
aportar capital nos casos estipulados no Regulamento e na Regulamentagdo em vigor. A Carteira do Fundo, e por consequéncia seu PL e o
investimento dos Cotistas no Fundo, estdo submetidos a diversos riscos, dentre os quais, exemplificativamente, os indicados na Clausula 12 do
Regulamento. O investidor, antes de adquirir Cotas, deve ler cuidadosamente tal clausula, responsabilizando-se por seu investimento no Fundo.
Os Direitos Creditdrios e os Outros Ativos integrantes da Carteira do Fundo devem ser custodiados, bem como registrados e/ou mantido em
Politica de conta de deposito diretamente em nome do Fundo, em contas especificas abertas no Sistema Especial de Liquidacéo e de Custédia — SELIC,
Investimentos em sistemas de registro e de liquidagdo financeira de ativos autorizados pelo Banco Central do Brasil ou em instituigdes ou entidades
autorizadas a prestacdo desses servigos pelo Banco Central do Brasil ou pela CVM.
Ativos Financeiros — O Fundo pode aplicar o remanescente de seu PL nos Outros Ativos a seguir especificados: a) titulos de emisséo do
Tesouro Nacional; e b) operages compromissadas com liquidez diaria, lastreadas em titulos publicos federais, desde que sejam com qualquer
das Instituicdes Autorizadas; c) certificados de depdsito bancério com liquidez diaria, cujas rentabilidades sejam vinculadas a Taxa DI, emitidos
por qualquer das Instituicdes Autorizadas; e d) cotas de fundos de investimento de renda fixa com liquidez diaria, inclusive, fundos de
investimento administrados pela Administradora, que possuam como politica de investimento a alocacgéo exclusiva em titulos de emisséo do
Tesouro Nacional, titulos de emissdo do Banco Central do Brasil e créditos securitizados pelo Tesouro Nacional. O Fundo n&o pode adquirir
Outros Ativos de emissdo. Ou que envolvam coobrigagdo, da Administradora, do Gestor, do Custodiante e/ou de suas respectivas partes
relacionadas, tal como definidas pelas regras contabeis que tratam desse assunto. O Fundo n&o podera realizar: a) aquisicdo de ativos ou
aplicacéo de recursos em modalidades de investimento atrelados & variagdo cambial; b) operagdes de “Day-trade”, assim consideradas aquelas
iniciadas e encerradas no mesmo dia, independentemente de o Fundo possuir estoque ou posi¢éo anterior do mesmo ativo; c) operagdes de
renda variavel; e d) operacdes em mercados derivativos, exceto com o objetivo de proteger posi¢des detidas a vista, até o limite dessas, na
forma permitida pela Instru¢do CVM n°356. O Fundo nédo pode realizar operagdes envolvendo Outros Ativos em que a Administradora, seus
controladores, sociedades por elas direta ou indiretamente controladas, coligadas ou outras sociedades sob controle comum atuem na condigéo
de como contraparte do Fundo, exceto com a finalidade exclusiva de realizar a gestdo de caixa e liquidez do Fundo, e observados os
parametros e limitagdes acima. As aplicagdes no Fundo ndo contam com garantia da Administradora, do Custodiante, do Gestor, do
Coordenador Lider, do FGC, da Cedente, da Devedora ou de quaisquer prestadores de servi¢os contratados por eles ou pelo Fundo.
Os Direitos Creditérios adquiridos pelo Fundo s&o representados pelos Documentos comprobatérios e atendem cumulativamente os seguintes
Critérios de Elegibilidade: a) aquisi¢do dos Direitos Creditérios foi formalizada através da celebragdo, pela Cedente e pelo Fundo, do Contrato
de Cesséo; b) ndo estavam vencidos quando da sua cessdo para o Fundo na Data de Aquisi¢do; c) foram originalmente cedidos pelo Credor
Critérios de Original a ora Cedente por meio de atos devidamente aprovados e publicados pelas autoridades competentes; d) néo tém prazo de vencimento
Elegibilidade: superior ao prazo de durag&o do Fundo. O enquadramento dos Direitos Creditérios aos Critérios de Elegibilidade foi verificado e validado pelo
Custodiante até a Data de Aquisi¢cdo. Somente sdo adquiridos os Direitos Creditérios que atendam plenamente aos Critérios de Elegibilidade,
conforme confirmado pelo Custodiante ao Gestor e a Administradora na Data de Aquisicdo. Observados os termos e as condicdes do
Regulamento, a verificacdo pelo Custodiante do atendimento aos Critérios de Elegibilidade sera considerada como definitiva.

Ne de cotistas: 70 Cotistas (em dezembro de 2019).
Regulamento: 14 de dezembro de 2018.
Rating Analistas
Classe 4T19 3119 2119 J_a.”(lg Jorge Alves Pablo Mantovani
(atual) (inicial)
. brAAA(sf)  brAAA(sf)  brAAA(sf) brAAA(sf) Tel.: 551133770708 Tel.: 55 11 3377 0702
Unica
Estavel Estavel Estavel Estavel jorge.alves@austin.com.br pablo.mantovani@austin.com.br

Validade do Rating: 16/out/2020

FUNDAMENTOS DO RATING

O Comité de Classificagcdo de Risco da Austin Rating, em reunido realizada no dia 19 de fevereiro de 2020, afirmou
o rating de crédito de longo prazo ‘brAAA(sf) das Cotas de Classe Unica do Automotivo Fundo de Investimento em
Direitos Creditérios (Automotivo FIDC / Fundo). A perspectiva do rating é estavel.

O Automotivo FIDC obteve registro de funcionamento na Comissédo de Valores Mobilidrios — CVM em 18 de maio de
2018. Constituido sob a forma de condominio fechado, com prazo de duracédo determinado até 31 de julho de 2031.
O Fundo iniciou suas atividades em dezembro de 2018, tendo por objetivo a distribuicdo de rendimentos e
valorizacao das suas Cotas, por meio da aquisicao dos Direitos Creditorios, nos termos da politica de investimento
descrita em seu Regulamento. Os Direitos Creditérios sao oriundos do Contrato de Abertura de Crédito celebrados
entre o Credor Original e a Devedora, conforme definitivamente cedidos a Cedente, incluidos todos e quaisquer
direitos, privilégios, preferéncias, prerrogativas e acdes a estes relacionados, bem como todos e quaisquer
encargos, multas compensatérias e/ou indenizatérias devidas pela Devedora. Tais ativos ndo estavam vencidos ou
pendentes de pagamento, quando da sua cessao para 0 Fundo e sédo exclusivamente performados.
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A operacao se refere a aquisi¢céo pelo Fundo, de contratos particulares de crédito fixo celebrados entre o Fundo de
Fomento Automotivo do Estado do Rio Grande do Sul — FOMENTAR/RS e a General Motors do Brasil Ltda. Os
recursos do FOMENTAR/RS destinam-se a financiamentos de capital de giro necessario a implantacdo ou
ampliacdo de industrias do setor automotivo, em area industrial especifica, desde que o0s projetos sejam
previamente aprovados pela Junta Administrativa, nos termos regulamentares. Entre julho de 2008 e setembro de
2009 as partes assinaram o total de 18 contratos, com prazo de 22 anos, sendo, periodo de caréncia de 10 anos e

amortizacdo em 144 parcelas mensais.

Em fevereiro de 2017 a Procuradoria do Estado do Rio Grande do Sul autorizou a cessdo onerosa dos Direitos
Creditorios detidos pelo FOMENTAR/RS. Através de processo de licitagdo, os créditos foram adquiridos pelo Banco
Citibank S/A em agosto de 2018, o qual os carregou até a data de cesséo ao FIDC Automotivo.

A classificacéo considera o baixissimo risco de crédito da Devedora do contrato adquirido pelo Fundo, a General
Motors do Brasil. O contrato de financiamento refere-se a investimentos realizados na fabrica da Montadora, em
Gravatai-RS, sua principal planta na América do Sul.

A classificagdo estd apoiada na metodologia da Austin Rating para avaliagdo de Cotas de FIDCs e considera as
caracteristicas dispostas no Regulamento do Fundo (sua estrutura), a qualidade dos ativos subjacentes, a aderéncia
das atividades cotidianas aos critérios definidos em Regulamento e o desempenho do veiculo.

O Fundo apresenta 6timo desempenho. A operagéo baseia-se na aquisi¢do dos contratos mencionados, 0s quais ja
tinham histdrico de pagamentos realizados sem atraso, o que se mantém apos a cesséo dos créditos ao Automotivo
FIDC, ou seja, ndo ha na carteira qualquer valor em atraso. Desse modo, ndo hd, igualmente, constituicdo de
provis@es para perdas (PDD), o que é benéfico ao Fundo, uma vez que a constituigdo de provisdes gera despesas.

Ao final do 4° trimestre de 2019, a carteira de Direitos Creditérios estava contabilizada a R$ 383,2 milhdes, saldo
gue representava 114,5% do PL do Fundo. Além da carteira, havia R$ 4,9 milhdes aplicados em titulos publicos e
privados.

Afora o risco de crédito dos Direitos Creditérios, o risco de liquidez para os Cotistas estd mitigado, visto que o Fundo
foi constituido sob a forma de condominio fechado, e o retorno dos recursos aos Cotistas (amortizagBes das Cotas)
é feito em parcelas mensais, igualmente & amortizacao da divida relativas aos contratos cedidos. Adicionalmente, o
Fundo conta desde o inicio das suas atividades com reserva de caixa para seus dispéndios, que, ao final do
trimestre tinha saldo de R$ 4,9 milhdes.

A classificacdo considera ainda a auséncia de risco de mercado, mitigado mediante a contratacdo swap de taxa, o
gual anulou a possibilidade de descasamento de taxas entre ativos e passivos (Cotas pos-fixadas).
Perspectiva e Fatores de Sensibilidade do Rating

A perspectiva estavel do rating traduz a expectativa da Austin Rating de que a classificacdo das Cotas ndo se
modificard no curto prazo. Entretanto, acdes de rating poderdo ser realizadas, entre outros fatores, em funcéo de: (i)
atraso ou inadimpléncia com necessidade de provisionamento, especialmente se impactarem a rentabilidade das
Cotas do Fundo; (ii) descontinuidade de mitigantes de risco presentes na estruturacao, a exemplo do swap de taxa.

DESEMPENHO E ENQUADRAMENTO DO FUNDO

Enquadramento do Fundo

Descrigéo

Parametro

Jan/19

Fev/19

Mar/19

Abr/19

Mai/19

Jun/19

Jul/19

Ago/19

Set/19

Out/19

Nov/19

Dez/19

Direitos
Credit6rios

Minimo
50,0% PL

Enquadrado

Enquadrado

Enquadrado

Enquadrado

Enquadrado

Enquadrado

Enquadrado

Enquadrado

Enquadrado

Enquadrado

Enquadrado

Enquadrado

Posigdo da Carteira (milhares de reais)

Titulos/Datas
Direitos Creditdrios
Créditos vencidos
Total Dir. Creditérios
Titulos Publicos
Titulos Privados
Saldo Tesouraria
Total da Carteira
PDD

31/1/19
359.399
0
359.399
993
4,081
4
364.478
0

28/2/19
361.373
0
361.373
997
4.075
6
366.451
0

29/3/19
360.550
0
360.550
1.002
4.073
1
365.626
0

30/4/19
359.002
0
359.002
1.007
4.054
1
364.065
0

31/5/19
366.849
0
366.849
1.013
4.052
1
371.914
0

28/6/19
379.378
0
379.378
1.018
4.043
2
384.440
0

31/7/19
384.731
0
384.731
1.023
4.028
2
389.784
0

30/8/19
377.806
0
377.806
1.029
4.023
1
382.858
0

30/9/19
384.571
0
384.571
1.033
4.017
0
389.621
0

31/10/19
392.801
0
392.801
1.038
3.971
0
397.810
0

29/11/19
383.061
0
383.061
1.042
3.867
1
387.970
0

31/12/19
383.237
0
383.237
1.046
3.853
2
388.137
0

Swap excluido.
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Posicéo da Carteira (% do PL do Fundo)

Titulos/Datas 31/1/19 28/2/119 29/3/19 30/4/19 31/5/19 28/6/19 31/7/19 30/8/19 30/9/19 31/10/19 29/11/19 31/12/19
Direitos Creditérios 100,9% 101,7% 101,9% 101,8% 104,5% 108,8% 110,9% 109,5% 112,3% 115,6% 113,5% 114,5%
Total Dir. Creditérios 100,9% 101,7% 101,9% 101,8% 104,5% 108,8% 110,9% 109,5% 112,3% 115,6% 113,5% 114,5%
Titulos Publicos 0,3% 0,3% 0,3% 0,3% 0,3% 0,3% 0,3% 0,3% 0,3% 0,3% 0,3% 0,3%
Titulos Privados 1,1% 1,1% 1,2% 1,1% 1,2% 1,2% 1,2% 1,2% 1,2% 1,2% 1,1% 1,2%
Saldo Tesouraria 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%
Total da Carteira 102,3% 103,2% 103,3% 103,2% 105,9% 110,2% 112,4% 111,0% 113,8% 117,0% 115,0% 116,0%
PDD 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%

Swap excluido.

Composicéo da Carteira

410.000
400.000
390.000
380.000
370.000
360.000 -
350.000 -
340.000 -
330.000 - T T T T T
jan-19 fewv-19 mar-19 abr-19 mai-19 jun-19 jul-19 ago-19 set-19 out-19 nov-19 dez-19
B Total Dir. Creditérios B Titulos Publicos E@ Titulos Privados O Saldo Tesouraria = PDD
Exclui Swap.
Posigédo do PL - Cotas Classe Unica
Data Quantidade Valor Unitario PL Cota Unica PL do Fundo
31/12/19 355.925 940 334.630.411 334.630.411
29/11/19 355.925 948 337.451.984 337.451.984
31/10/19 355.925 955 339.930.970 339.930.970
30/9/19 355.925 962 342.306.937 342.306.937
30/8/19 355.925 969 345.043.618 345.043.618
31/7/19 355.925 974 346.764.673 346.764.673
28/6/19 355.925 980 348.744.063 348.744.063
31/5/19 355.925 987 351.120.752 351.120.752
30/4/19 355.925 991 352.657.500 352.657.500
29/3/19 355.925 995 353.971.736 353.971.736
28/2/19 355.925 998 355.238.713 355.238.713
31/1/19 355.925 1.001 356.110.315 356.110.315
Rentabilidade Mensal da Cota
. CDI (%) Cota Unica (%)
Variacdo mensal (%) Acumulada (%) Valorizacéo (%) % CDI Valorizagdo Acumulada (%)
31/12/19 0,37 5,96 0,53 141,14 8,37
29/11/19 0,38 5,56 0,63 165,40 7,80
31/10/19 0,48 5,16 0,66 137,21 7,13
30/9/19 0,46 4,66 0,55 118,18 6,43
30/8/19 0,50 4,18 0,84 167,67 5,85
31/7/19 0,57 3,66 0,76 134,27 4,97
28/6/19 0,47 3,07 0,57 121,63 4,17
31/5/19 0,54 2,59 0,73 133,77 3,58
30/4/19 0,52 2,04 0,72 138,98 2,83
29/3/19 0,47 1,51 0,66 140,33 2,10
28/2/19 0,49 1,04 0,71 142,94 1,43
31/1/19 0,54 0,54 0,72 132,56 0,72

(*) Valorizagdo entre 20/12/2018 e 31/12/2018.
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INFORMAGOES REGULATORIAS COMPLEMENTARES

1.

10.

11.

12.

13.

14.

15.

16.

O Comité de Classificacéo de Risco que decidiu pela afirmagéo da classificacéo de risco de crédito das Cotas de
Classe Unica (Cotas) pelo FIDC Automotivo (Fundo) se reuniu na sede da Austin Rating, no dia 19 de fevereiro
de 2020, compondo-se dos seguintes membros: Jorge Alves (Analista Sénior), Tadeu Resca (Analista Sénior) e
Mauricio Carvalho (Analista Junior) Esta reunido foi registrada na Ata N° 20200219-7

A classificacdo indicada estd contemplada na “Escala Nacional de Ratings de Crédito de Cotas de FIDCs”,
disponivel em: http://www.austin.com.br/escalas.

A classificacéo de risco de crédito preliminar decorre da utilizagdo da metodologia genérica comumente aplicada
por essa agéncia em suas classificagbes de Securitizacdo de Recebiveis, disponivel em:
http://www.austin.com.br/metodologias.

Ndo é a primeira vez que a Austin Rating classifica esta espécie de ativo e seus ativos subjacentes. Essa
agéncia ja atribuiu anteriormente classificagdes de risco de crédito para Cotas de Fundos de Investimento em
Direitos Creditérios lastreadas em contratos de financiamento.

As classificacdes de risco de crédito atribuidas pela Austin Rating estéo sujeitas a diversas limitagdes, conforme
descrito no final deste documento (Disclaimers).

As fontes de informacgdes foram consideradas confiaveis pela Austin Rating. Os analistas utilizaram informacdes
publicas, obtidas em consultas aos sites das partes a que se referem.

. As informag6es obtidas pela Austin Rating foram consideradas suficientes para a atribuicdo de uma classificagao

de risco de crédito. Dentre as informacgdes utlizadas para esta andlise, destacam-se: versdo final do
Regulamento do Fundo, informacdes das partes envolvidas, dentre outras.

. As estimativas de inadimpléncia e niveis de perda do Fundo baseiam-se em metodologia prépria, a qual

considera as caracteristicas de sua carteira atual e potencial e seu desempenho histérico e o desempenho de
carteiras semelhantes disponiveis na base de dados da Austin Rating.

O nivel de diligéncia da andlise para o produto financeiro estruturado foi adequado ao padréo estabelecido pela
Austin Rating. Foi realizada analise aprofundada sobre as informacdes recebidas acerca dos ativos subjacentes
as Cotas classificadas do Fundo.

A classificagdo sera revisada e atualizada trimestralmente, conforme previsto no item VIII do artigo 34 da
instrugcdo CVM n°356/2001. Até o 45° (quadragésimo quinto) dia apos o encerramento do trimestre em andlise,
sera divulgado Relatério de Monitoramento, contendo a opinido atualizada da Austin Rating sobre o risco de
default do Fundo em relacédo as Cotas classificadas, por ele emitidas. A Austin Rating salienta que poderdo ser
realizadas ag6es de rating a qualquer tempo, inclusive no intervalo entre 0os monitoramentos trimestrais previstos,
dentro do prazo do contrato de prestacédo de servigos, que se estende até o dia 16 de outubro de 2020.

A Austin Rating adota politicas e procedimentos que visam mitigar potenciais situagdes de conflitos de interesse
que possam afetar o desempenho da atividade de classificacdo de risco e seus resultados. O presente processo
de classificacéo de risco esta isento de situagdes de potencial conflito de interesses, incluindo aguelas previstas
na Instrucdo CVM N° 521/2012.

Na data deste relatorio, a Austin Rating ndo presta servi¢o de rating para qualquer parte relacionada ao Fundo,
incluindo empresas de controle comum, sécios e funcionarios, outros Fundos e ativos.

A Austin Rating e as partes a ela relacionadas, incluindo empresas de controle comum, sdcios e funcionérios,
ndo prestaram servi¢os adicionais ao servico de classificagcdo de risco para o Fundo, nem sequer para qualquer
outra parte relacionada a este Fundo nos ultimos 12 meses.

O servico de classificacdo de risco das Cotas foi solicitado em nome do Fundo por partes a ele relacionadas.
Desse modo, houve compensacao financeira pela prestacéo do servigo.

A classificagéo foi comunicada ao Contratante e a outras partes ligadas ao Fundo, via e-mail, em 19 de fevereiro
de 2020. A versdo original do relatorio (Draft) foi enviada a essas partes, também via e-mail, na mesma data.
Nao foram realizadas alteragbes relevantes no conteddo deste e nem tampouco promovida alteragdo na
classificagao atribuida inicialmente em razdo dos comentarios e observacdes realizados pelo contratante.

Este documento é um relatério de classificagdo de risco de crédito, para fins de atendimento ao que dispde o
artigo 16 da Instrucdo CVM N° 521/2012.
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DISCLAIMERS/AVISOS LEGAIS

A AUSTIN RATING NAO AUDITA AS INFORMAGOES UTILIZADAS PARA A ATRIBUIGAO DE UMA CLASSIFICAGAO DE RISCO DE CREDITO, NAO LHE
SENDO POSSIVEL ATESTAR A VERACIDADE DAS MESMAS. As classificacbes de atribuidas pela Austin Rating baseiam-se em informagées consideradas
suficientes para a emissdo de uma classifica¢éo, sendo tais informag6es coletadas de fontes consideradas confiaveis e fidedignas. Essas informacdes, incluindo
todo o tipo de informagéo confidencial, sdo analisadas na forma como séo recebidas e, eventualmente, compiladas pelos analistas designados para a andlise,
tomando-se os devidos cuidados para que ndo haja alteragdo no sentido ou significado das mesmas. N&o obstante os cuidados na obtencéo, cruzamento e
compilagdo da informacéo para efeitos da andlise de rating, a Austin Rating ndo pode se responsabilizar pela veracidade de referidas informagées. A Austin
Rating utiliza todos os esforgos para garantir o que considera como nivel minimo de qualidade da informagédo para que se proceda a atribui¢do dos seus ratings,
fazendo, sempre que possivel, a checagem dessas informagdes com outras fontes também confidveis. Contudo, a Austin Rating ndo faz a auditoria de tais
informacdes e nem sempre pode realizar a verificacdo ou confirmagéo das informagdes recebidas durante um processo de rating, nédo lhe sendo possivel, desse
modo, atestar a veracidade das mesmas.

AS CLASSIFICAGOES DE RISCO DE CREDITO EMITIDAS PELA AUSTIN RATING, INCLUINDO AQUELA(S) EXPRESSA(S) NESTE DOCUMENTO,
CONSISTEM EM OPINIOES SOBRE A QUALIDADE DE CREDITO FUTURA DE UM EMISSOR E/OU EMISSAO, E NAO DEVEM SER ENTENDIDAS COMO
SUGESTOES, ACONSELHAMENTOS OU RECOMENDAGOES DE COMPRA, MANUTENGCAO OU VENDA. As opinibes e as eventuais simulagdes realizadas
pela Austin Rating, incluindo aquelas dispostas neste relatério, constituem-se meramente no julgamento da Austin Rating acerca da capacidade e da vontade
futuras de um emissor em honrar suas obrigagdes totais e/ou especificas, sendo tal julgamento expresso por meio de simbolos (letras), que consistem
graduacdes dentro de escalas absoluta (global) ou relativa (nacional). A Austin Rating ndo utiliza nessas escalas as definicdes de “grau de investimento” e de
“grau especulativo”. Essa agéncia entende ndo caber a ela, mas sim aos agentes de mercado, a definicdo de quais graduagdes podem ser considerados como
“grau de investimento” e de “grau especulativo”. A determinacéo de uma classificagéo de risco pela Austin Rating ndo consiste e ndo deve ser considerada como
sugestdo ou recomendacdo de investimento, manutengdo ou desinvestimento. A Austin Rating ndo presta servicos de consultoria de investimento. AS
OPINIOES EMITIDAS PELA AUSTIN RATING, INCLUSIVE AQUELAS CONTIDAS NESTE RELATORIO, NAO DEVEM SUBSTITUIR A ANALISE E O
JULGAMENTO PROPRIOS DOS USUARIOS DOS RATINGS, ESPECIALMENTE DOS INVESTIDORES.

AS CLASSIFICAGOES DE RISCO DE CREDITO DA AUSTIN RATING NAO PRESSUPOEM A CERTEZA DE FATOS. As opinides externadas pela Austin
Rating em seus relatérios de classificagéo de risco referem-se a qualidade crediticia futura, incorporando determinadas suposi¢des e previsdes sobre eventos
futuros que podem néo se concretizar (tornarem-se fatos). Desse modo, a despeito de estarem baseadas em informagées e fatos presumidamente verdadeiros,
as classificagdes podem ser afetadas por acontecimentos futuros ou condi¢ées ndo previstas no momento de uma acéo de rating.

AS CLASSIFICAQOES DE RISCO DE CREDITO ATRIBUIDAS PELA AUSTIN RATING SAO OPINIOES VALIDAS EXCLUSIVAMENTE PARA A DATA EM
QUE SAO EMITIDAS. A Austin Rating possui mecanismos de vigilancia apropriados e envida seus melhores esforgos para que suas opinides (ratings) estejam
atualizadas, programando revisdes com o menor intervalo de tempo possivel entre elas e fazendo revisdes nédo programadas sempre que de conhecimento de
fato novo e relevante. Contudo, essa agéncia ndo pode assegurar gue todas as informacgdes, especialmente aquelas de carater ndo publico, estejam refletidas
tempestivamente em suas classificagdes, ou que fatos supervenientes a emissdo de uma determinada classificagdo de risco ndo afetem ou afetardo a
classificacdo de risco. As classificacdes e demais opinides que a sustentam refletem a percepgdo do Comité de Classificacdo de Risco dessa agéncia
exclusivamente na data em que as mesmas sdo emitidas (data de emisséo de relatérios, informativos e outros documentos oficiais).

0OS RATINGS DE CREDITO EMITIDOS PELA AUSTIN RATING ESTAO SUJEITOS A ALTERAGOES E PODEM, INCLUSIVE, SER SUSPENSOS DENTRO
DE UM PRAZO DE VIGENCIA DE UM CONTRATO. As classificagdes podem ser alteradas ou retiradas a qualquer momento e por diversas razdes, de acordo
com os critérios metodolégicos da Austin Rating para o tipo de emissor / emisséo classificado. Uma classificacdo pode ser suspensa e/ou a retirada nas
hipéteses em que a Austin Rating identificar: (i) a auséncia de informac6es fidedignas e/ou suficientes para a continuidade da andlise, quando ainda ha contrato
comercial vigente; (i) a existéncia de potencial conflito de interesses; efou (ii) a ndo existéncia e/ou nédo disponibilizacdo de informagdes suficientes para
realizagdo de referida andlise e emisséao do rating.

AS CLASSIFICAQOES DE RISCO DE CREDITO ATRIBUIDAS PELA AUSTIN RATING NAO DEVEM SER COMPARADAS A CLASSIFICACOES
ATRIBUIDAS POR OUTRAS AGENCIAS CLASSIFICADORAS DE RISCO. Em que pese a simbologia adotada pela Austin Rating seguir intencionalmente o
padréo adotado pela maioria das agéncias classificadoras de risco atuantes sob a jurisdi¢do local, suas classificagdes ndo devem ser diretamente comparadas as
classificagbes de outras agéncias de rating, uma vez que suas definicées de default e de recuperacéo apds default e suas abordagens e critérios analiticos séo
proprios e diferem daqueles definidos e aplicados por outras agéncias.

0OS RATINGS DE CREDITO EMITIDOS PELA AUSTIN RATING NAO CONSIDERAM O RISCO DE PERDA DERIVADO DE OUTROS RISCOS QUE NAO O
RISCO DE CREDITO, A NAO SER QUE TAIS RISCOS SEJAM ESPECIFICAMENTE MENCIONADOS EM SEUS RELATORIOS E PARECERES FORMAIS.
N&o obstante a Austin Rating dedicar-se a analisar e ponderar todos o0s riscos inerentes a um emissor e/ou emisséao, incluindo riscos de natureza juridica e moral,
a fim de identificar seu impacto sobre o risco de crédito, as opinides quanto aos riscos de mercado e liquidez de ativos classificados, por exemplo, ndo fazem
parte do escopo da andlise e, por isso, ndo séo consideradas na classificagéo de risco de crédito. Caso solicitado pelo contratante, a Austin Rating pode fazer
andlises especificas quanto a riscos de mercado e liquidez de determinados ativos, sendo nesses casos referida avaliagdo sempre seré segregada da anélise do
risco de crédito e identificada como tal.

OS RATINGS E DEMAIS COMENTARIOS EMITIDOS PELA AUSTIN RATING, INCLUINDO AQUELES CONTIDOS NESTE DOCUMENTO, REFLETEM
OPINIOES DO COMITE DE CLASSIFICAGAO DE RISCO DA AUSTIN RATING, E NAO A OPINIAO DE UM INDIVIDUO OU DE UM GRUPO DE INDIVIDUOS
INDISTINTO. As decisGes sobre classificacées de risco de crédito sdo tomadas por um Comité de Classificagdo de Risco, seguindo metodologias e critérios
padronizados para cada tipo de emissor e/ou emissdo. Em seus relatérios, informativos e outros documentos oficiais com opinides de crédito, a Austin Rating
divulga os nomes de analistas e membros do Comité de Classificagdo de Risco com a finalidade de cumprimento ao disposto no Item | do Artigo 16 da Instrugao
CVM 521/2012, assim como com o objetivo de favorecer a comuni¢cdo com os contratantes, investidores e demais usuarios de seus ratings, exclusivamente no
gue diz respeito a dividas e comentarios ligados a assuntos analiticos decorrentes da leitura e do entendimento de seus relatérios e pareceres formais por essas
partes. N&o obstante a existéncia de um canal aberto com os analistas, estes estdo orientados a ndo comentarem sobre os ratings emitidos e a ndo emitirem
opinides pessoais acerca dos riscos, sendo que, caso o fagam, tais comentarios e opinides jamais devem ser entendidos como a opinido da Austin Rating. Do
mesmo modo, os analistas e demais colaboradores identificados neste relatério, embora estejam diretamente envolvidos no processo de andlise, ndo s&o os
Unicos responsaveis pelas opinides e, portanto, ndo devem ser responsabilizados individualmente por qualquer erro ou omissdo eventualmente observados
neste, nem tampouco pela classificagdo atribuida.

A AUSTIN RATING NAO ASSESSORA E/OU PARTICIPA DE PROCESSOS DE COLOCAGAO E DE DISTRIBUIGAO E NEM PARTICIPA DE “ROAD
SHOWS” PARA A VENDA DE ATIVOS POR ELA CLASSIFICADOS E, AINDA, SEUS RELATORIOS NAO DEVEM, EM NENHUMA CIRCUNSTANCIA,
SUBSTITUIR OS PROSPECTOS E OUTROS DOCUMENTOS, OBRIGATORIOS POR LEI OU NAO, RELACIONADOS A UMA EMISSAO.

EM NENHUMA HIPOTESE E SOB NENHUMA CIRCUNSTANCIA, A AUSTIN RATING E/OU SEUS SOCIOS, DIRETORES E DEMAIS COLABORADORES
DEVEM SER RESPONSABILIZADOS DE QUALQUER FORMA, DIRETA OU INDIRETAMENTE, POR DANOS DE QUAISQUER ORDEM E NATUREZA,
INCLUINDO, POREM NAO LIMITANDO-SE A PERDA DE LUCROS E RENDIMENTOS E CUSTOS DE OPORTUNIDADE QUE SEJAM DECORRENTES DO
INVESTIMENTO EM EMISSORES E OU TIiTULOS E VALORES MOBILIARIOS POR ESSES EMITIDOS QUE MANTENHAM OU TENHAM MANTIDO A
QUALQUER TEMPO CLASSIFICACAO DE RISCO DE CREDITO DEFINITIVA OU PRELIMINAR PELA AUSTIN RATING, INCLUINDO A(S)
CLASSIFICAGAO(OES) EXPLICITADA(S) NESTE DOCUMENTO. DO MESMO MODO, A AUSTIN RATING SE ISENTA DE TODO E QUALQUER TIPO DE
DANO OCASIONADO A TERCEIROS POR QUALQUER OUTRO TIPO DE CONTEUDO PUBLICADO EM SEUS RELATORIOS E INFORMATIVOS E EM SEU
WEBSITE, BEM COMO POR AQUELES DECORRENTES DE ATRASO NA DIVULGAGAO DE OPINIOES ATUALIZADAS.

© 2020 Austin Rating Servigos Financeiros Ltda. (Austin Rating). Todos os direitos reservados. TODAS AS INFORMAGOES CONTIDAS NESTE DOCUMENTO
SAO PROTEGIDAS POR LEI. NENHUMA PARTE DESTE DOCUMENTO PODERA SER COPIADA, REPRODUZIDA, REEDITADA, TRANSMITIDA,
DIVULGADA, REDISTRIBUIDA, REVENDIDA OU ARMAZENADA PARA USO SUBSEQUENTE PARA QUALQUER FIM, NO TODO OU EM PARTE, EM
QUALQUER FORMA OU POR QUALQUER MEIO QUE SEJA, ELETRONICO OU MECANICO, INCLUINDO FOTOCOPIA, GRAVAGAO OU QUALQUER
OUTRO TIPO DE SISTEMA DE ARMAZENAMENTO E TRANSMISSAO DE INFORMAGAO, E POR QUALQUER PESSOA SEM PREVIO CONSENTIMENTO
POR ESCRITO DA AUSTIN RATING.
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