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Austin coloca em observacdo negativa os ratings de Cotas de diversos
FIDCs e FIC-FIDCs em consequéncia da pandemia de COVID-19

A Austin Rating informa que, nesta data, colocou em observagdo negativa os ratings atribuidos a Cotas emitidas por
Fundos de Investimento em Direitos Creditérios (FIDCs) com investimento preponderante em créditos devidos e/ou que
possuam coobrigacdo de pessoas juridicas, principalmente pequenas e médias empresas, e pessoas fisicas; os Fundos
de Investimento em Cotas de Fundos de Investimento em Direitos Creditérios (FIC-FIDCs) que investem em Cotas de
FIDCs lastreadas no mesmo perfil de ativos também tiveram suas classificag8es colocadas sob observacdo negativa, que,
igualmente, estao sujeitas a rebaixamentos no curto prazo.

Esta agdo de rating atinge as 185 classificagdes (listadas a partir da pagina a seguir) e foi motivada pela pandemia de
COVID-19 e suas implicacdes negativas para as empresas pequenas e médias de diversos setores e pessoas fisicas em
geral, mais vulneraveis ao ciclo econémico recessivo pelo qual a economia brasileira passara.

Conforme apontado pela Austin Rating em Informe Econdmico Especial de 27 de margo de 2020, a partir das medidas de
isolamento social impostas pelos principais municipios e estados brasileiros na ultima semana de mar/20, é esperada forte
retracdo da atividade econdmica para o0s proximos dois trimestres, com acentuada reducéo dos indicadores de producéo e
vendas no varejo, a exemplo do que ja foi observado em paises que estdo em fases mais avangadas das medidas de
combate & evolugdo da pandemia (China, Japao, Italia e Estados Unidos, por exemplo).

Ainda que as medidas recentemente anunciadas pelo Ministério da Economia e pelo Banco Central do Brasil possam vir a
limitar a dimens&o e suavizar a profundidade da recesséo, a subita e forte reducéo dos fluxos de receitas de empresas e
da renda das familias nos proximos meses traz consigo a perspectiva de piora severa e generalizada da capacidade desses
agentes honrarem suas obrigacdes contratuais de curto prazo.

Diante disso, a Austin Rating acredita que as carteiras dos fundos listados mais adiante deveréo, ja a partir de final de
mar/20 e ao longo dos meses subsequentes, apresentar, em maior ou menor magnitude, acréscimos em seus indices de
inadimpléncia, seguidos de aumentos nas repactuagdes (caréncias e prorrogacdes de prazos de pagamentos), o que tera
efeito direto sobre os fluxos de caixa e a rentabilidade desses veiculos, gerando, de imediato, a elevagao do risco de nédo
devolucéo integral e pontual de capital a seus cotistas. Isto, em conjunto com os desenquadramentos de carteiras
esperados para boa parte dos fundos, podera ensejar, ja nos proximos meses, a necessidade de realizacdo de assembleias
e consequentes deliberagBes por adogBes de medidas que visem assegurar maior liquidez para esses veiculos, como
alteracdes dos termos originais de séries de cotas e até mesmo fechamentos para aquisigdes, captacfes e resgates.

Nos ultimos dias, a Austin Rating consultou agentes de mercado e as principais gestoras dos FIDCs Multicedentes e
Multissacados que constituem a maioria dos fundos relacionados a esta acéo de rating e cujas carteiras de recebiveis
(duplicatas, principalmente) tém prazo bastante curto (em torno de 45 dias) e, além disso, apresentam concentragées
relevantes em empresas de pequeno e médio portes que ja apresentavam baixa qualidade crediticia, muitas das quais
atuantes em segmentos que tendem a ser largamente afetados pela paralisacéo e fechamento do comércio nas grandes
cidades brasileiras (cadeia téxtil, por exemplo).

Em tais consultas, foi possivel apurar que, de modo geral, as liquidag6es de operac¢des néo tiveram grande piora na primeira
semana de adogéo das medidas de isolamento e que os fundos passaram a primar por liquidez e pela reducéo da exposi¢éo
a riscos. Nesse sentido, esses veiculos vém reduzindo fortemente os volumes operados, limitando a liberac&o de recursos
apenas para empresas de segmentos nao atingidos diretamente pelas medidas adotadas apés a COVID-19, especialmente
aqueles relacionados & producéo e a comercializagao de itens basicos de alimentacéo e saude.

No processo de revisdo que se inicia com a colocacéo da observagdo negativa, essa agéncia buscaréd se aprofundar no
conhecimento das medidas que estdo sendo ou que virdo a ser adotadas pelas gestoras e, quando aplicavel, por
consultoras especializadas, originadores e cedentes dos fundos relacionados a esta acdo de rating, a fim de avaliar, de
forma mais consistente e individualizada (caso a caso), quais os impactos da situacdo originada pela COVID-19 sobre a
inadimpléncia e as taxas de perda estimadas para essas carteiras e, enfim, em qual medida essas sensibilizam cada
classificagdo.

A Austin Rating também realizara, no horizonte desse processo, um acompanhamento mais proximo, junto as gestoras e
as administradoras, da posicdo de liquidez dos fundos. De igual modo, a partir das orienta¢cdes e recomendacgdes
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recentemente dadas pela Comissdo de Valores Mobiliarios — CVM no tocante ao provisionamento em FIDCs (Oficio-
Circular n° 6/2020/CVM/SIN, de 26 de marco de 2020), a Austin Rating acompanhara eventuais alteragfes a serem
realizadas pelas administradoras em suas metodologias de provisionamento (PDD) e avaliara os efeitos dessas sobre a
rentabilidade das Cotas.

As acOes de rating posteriores ligadas a esta, assim como os dados e as avalia¢cbes que as fundamentarem, seréo
apresentados ndo mais de maneira conjunta, como agora, mas nos proximos relatérios de monitoramento trimestral (1720,
2T20, principalmente) de cada fundo.

A Austin Rating salienta, por fim, que os ratings de cotas de fundos ndo contemplados nesta acéo e de outros emissores e
emissdes que venham a ser afetados em consequéncia da COVID-19 também permanecerdo sendo continuamente
monitorados e poderao ingressar em processo de revisdo para rebaixamento a qualquer momento.

Contatos

Pablo Mantovani
Tel.: 55 11 3377 0702
pablo.mantovani@austin.com.br

Leonardo dos Santos
Tel.: 55 11 3377 0706
leonardo.santos@austin.com.br

Relacado dos Ratings colocados em Observacdo Negativa

Fundo Emissor

Classes de Cotas (Séries) classificadas Rating Atual
Seniores brA-(sf)
Access FIDC 20.905.778/0001-57 Subordinadas Mezanino brB-(sf)
Subordinadas Junior brCCC(sf)
Acelera FIDC 27.974.798/0001-29 Subordinadas brCCC(sf)
Activa FIDC NP LP 13.425.492/0001-09 Subordinadas Junior brB-(sf)
Actus 1 FIDC 32.302.349/0001-74 Classe Unica brBBB(sf)
Afinitty MF FIDC 22.358.482/0001-99 Classe Unica brCCC(sf)
Al Credit FIDC NP 11.468.198/0001-59 Subordinadas brC(sf)
Alfa FIDC 11.261.368/0001-20 Subordinadas Junior brB+(sf)
Antecipa FIDC NP 23.104.436/0001-26 Subordinadas Junior brCC(sf)
Seniores brBBB(sf)
Aquiraz FIC FIDC 26.207.801/0001-16 Subordinadas Mezanino | e Il brCCC(sf)
Subordinadas Junior brCC(sf)
Artcon FIDC NP 21.053.898/0001-36 Subordinadas Junior brCC(sf)
Seniores (423, 52 e 72 Séries) brA(sf)
Subordinadas Mezanino IlI brBB+(sf)
Artemus FIDC 24.506.071/0001-29
Subordinadas Mezanino |, IA, IB, IC e ID brB(sf)
Subordinadas Junior brCCC(sf)
Subordinadas Mezanino brBBB(sf)
Artesanal Actus FIC FIDC 32.311.954/0001-01
Subordinadas Junior brBB(sf)
Seniores (22 Série) brBB+(sf)
Artesanal MP Microfinancas FIDC 15.675.220/0001-92 Subordinadas Mezanino C brB(sf)
Subordinadas Junior brCC(sf)
Seniores (22 Série) brA-(sf)
Aticca FIDC 28.194.790/0001-02 Subordinadas Mezanino brB(sf)
Subordinadas Junior brB-(sf)
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Seniores (13, 3?3, 42 e 52 Séries) brBBB+(sf)
Atlanta FIDC Multisetorial NP 11.468.186/0001-24
Subordinadas brB-(sf)
Atlas FIDC NP 19.390.746/0001-87 Subordinadas A brCCC(sf)
Basso FIDC 26.756.137/0001-64 Seniores (22 Série) brBBB-(sf)
Seniores (43, 5% e 62 Séries) brAA-(sf)
BCR FIDC 18.152.158/0001-42
Subordinadas Janior brB+(sf)
Benfica FIDC 11.026.623/0001-50 Subordinadas brCCC(sf)
Benval FIDC 13.807.406/0001-22 Subordinadas brB-(sf)
BFC FIDC NP 11.507.489/0001-09 Subordinadas brB-(sf)
Seniores (32 Série) brAA-(sf)
BMA FIDC 10.434.089/0001-58
Subordinadas Mezanino Il brBBB+(sf)
Seniores (12 Série) brA(sf)
BRA FIDC NP LP 22.945.783/0001-19
Subordinadas Junior brB+(sf)
Subordinadas Mezanino | brB+(sf)
Bristol FIDC 33.499.726/0001-70
Subordinadas Janior brCCC(sf)
Capital Annex FIDC 12.093.804/0001-61 Subordinadas brB(sf)
Capital Forte FIDC 14.364.744/0001-08 Subordinadas Janior brB-(sf)
Cedro FIDC NP 21.053.703/0001-58 Subordinadas Junior brB(sf)
Seniores (12 Série) brA-(sf)
Congquest Brazil FIDC 27.771.613/0001-89
Subordinadas Janior brCCC(sf)
Corpore FIDC NP (Corpal) 10.810.396/0001-96 Subordinadas brCC(sf)
Credere FIDC 19.153.705/0001-77 Subordinadas Janior brB+(sf)
Seniores (13, 22 e 32 Séries) brAA-(sf)
Credvale FIDC 28.194.817/0001-67
Subordinadas Junior brB(sf)
Seniores (13, 23, 32 e 42 Séries) brCC(sf)
DBS FIDC 20.093.934/0001-22
Subordinadas Janior brC(sf)
ES FIDC 22.753.713/0001-69 Subordinadas Junior brCCC(sf)
Euro FIDC LP 20.019.157/0001-76 Subordinadas Janior brB-(sf)
Seniores brB+(sf)
Evolve FIDC NP 24.796.631/0001-27 Subordinadas Mezanino A brCCC(sf)
Subordinadas Junior brCC(sf)
Seniores brA+(sf)
Exodus Institucional FIDC 14.051.028/0001-62
Subordinadas Mezanino A, Be C brBBB(sf)
Exodus Institucional FIDC NP 11.629.795/0001-18 Subordinadas Mezanino B brB-(sf)
Financa NP FIDC 19.425.573/0001-95 Subordinadas Janior brCCC(sf)
Financia (Senic) FIDC 20.636.621/0001-73 Subordinadas Junior brCCC(sf)
Finarte FIDC 28.960.836/0001-57 Classe Unica brBBB(sf)
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Flowinvest FIC FIDC

Fortitudine FIC FIDC NP

FS FIDC NP
G5 Mix FIDC NP

Garantia Banco FIDC

Globalcash FIDC LP

Grancred SP FIDC
GWM FIDC Multissetorial

Hércules FIDC

HOD FIC FIDC

IB Sigma FIDC
Infinity Sul FIDC LP

Infra Brasil FIDC

Intersector FIDC LP

Investbra FIDC

Investcon FIDC

Investor FIDC

Invista | FIC FIDC NP

Kreditare FIDC

Lecca FIDC

Livre FIDC

Ls Interbank FIDC

Matriz FIC FIDC

Matriz FIDC

23.177.585/0001-15

30.576.221/0001-73

21.397.569/0001-02
14.038.410/0001-36
28.286.903/0001-08

21.053.720/0001-95

10.772.734/0001-42
11.002.388/0001-86
28.671.081/0001-70

29.226.508/0001-94

20.093.858/0001-55
19.932.454/0001-29

23.750.225/0001-60

20.867.468/0001-95

28.880.413/0001-27

22.406.927/0001-69

22.003.571/0001-12

17.198.845/0001-36

23.274.015/0001-43

07.383.363/0001-00

14.460.428/0001-21

20.791.371/0001-46

32.999.032/0001-39

32.202.903/0001-41

Classe Unica

Subordinadas Mezanino (12 Série)

Subordinadas Junior
Subordinadas Janior
Classe Unica
Subordinadas Janior
Subordinadas Mezanino
Subordinadas Junior
Subordinadas
Subordinadas A
Subordinadas Janior
Seniores (12 Série)
Subordinadas Mezanino |
Subordinadas Janior
Subordinadas Junior
Subordinadas Mezanino
Subordinadas Janior
Seniores (12 Série)
Subordinadas
Subordinadas Janior
Subordinadas Junior
Seniores
Subordinadas Mezanino
Subordinadas Janior
Subordinadas Mezanino E
Seniores
Subordinadas Mezanino A
Seniores (12 Série)
Seniores (22 e 32 Séries)
Subordinadas Janior
Seniores
Subordinadas Mezanino
Subordinadas Junior
Subordinadas Mezanino
Subordinadas Janior

Subordinadas Mezanino

brB-(sf)
brB-(sf)
brCC(sf)
brCCC(sf)
brB-(sf)
brCCC(sf)
brB(sf)
brB-(sf)
brB-(sf)
brCC(sf)
brCCC(sf)
brBBB-(sf)
brB+(sf)
brB(sf)
brCC(sf)
brBBB(sf)
brB+(sf)
brBBB(sf)
brCCC(sf)
brB-(sf)
brCCC(sf)
brBBB(sf)
brBB-(sf)
brB-(sf)
brB(sf)
brA(sf)
brBBB-(sf)
brAA-(sf)
brA(sf)
brB-(sf)
brA-(sf)
brB-(sf)
brCCC(sf)
brBB-(sf)
brB-(sf)
brBB(sf)
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Seniores (43, 53, 78, 82, 92 e 102 Séries) brA-(sf)

Meinberg FIDC

12.910.431/0001-74

Subordinadas Junior brB-(sf)
Mercantil de Crédito FIDC Multi Open Seniores brBB(sf)
' ’ 26.199.650/0001-00 Subordinadas Junior brCCC(sf)
MR FIDC 22.175.405/0001-01 Subordinadas Junior brCCC(sf)
Multi Asset FIDC 10.841.847/0001-52 Subordinadas brB(sf)
Seniores brBBB(sf)
Multi7 FIDC NP 17.288.447/0001-00 Subordinadas Mezanino brBB-(sf)
Subordinadas Junior brB-(sf)
Seniores brA(sf)
Multiplica FIDC 23.216.398/0001-01 Subordinadas Mezanino brBB+(sf)
Subordinadas Junior brB-(sf)
Multiplik FIDC NP LP 23.426.441/0001-55 Subordinadas Junior brCC(sf)
Multiplix FIC FIDC 14'744'3%3/0001' Subordinadas Junior brB-(sf)
Seniores brA-(sf)
Multiplix FIDC 14.770.038/0001-58
Subordinadas Junior brB-(sf)
Multiplo NP FIDC 10.842.374/0001-08 Classe Unica brB-(sf)
Seniores (22 e 32 Séries) brBB+(sf)
Subordinadas Mezanino | brB-(sf)
Neocred FIDC 29.614.353/0001-63
Subordinadas Mezanino Il brCCC(sf)
Subordinadas Junior brCC(sf)
New Trade FIDC 13'842'131'0001' Subordinadas brCCC(sf)
Opta Invest FIDC 31.881.619/0001-86 Subordinadas Junior brCCC(sf)
Subordinadas Mezanino brBB(sf)
OS FIDC 21.888.857/0001-60
Subordinadas Junior brB+(sf)
Oxford FIDC NP 23.956.926/0001-50 Seniores (12 Série) brCC(sf)
Seniores (12 e 22 Séries) brA(sf)
Paulista Invest FIDC 21.254.455/0001-03
Subordinadas Junior brB-(sf)
Plata FIDC 17.198.574/0001-19 Subordinadas Mezanino brBB+(sf)
Pleno Invest FIDC 20.636.504/0001-00 Subordinadas Junior brB(sf)
Seniores brCCC(sf)
Pouso Alegre FIC FIDC 29.152.737/0001-01 Subordinadas Mezanino | e Il brCC(sf)
Subordinadas Junior brC(sf)
Seniores brA-(sf)
Proa FIDC 26.913.809/0001-06 Subordinadas Mezanino brBB(sf)
Subordinadas Junior brCC(sf)
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Puma FIDC NP 13.805.152/0001-03 Subordinadas brCC(sf)
Seniores brA-(sf)
Subordinadas Mezanino I-A brBBB+(sf)
Raizes FIDC LP 17.498.285/0001-35
Subordinadas Mezanino I-B brBBB(sf)
Subordinadas Janior brB-(sf)
Seniores brBB(sf)
RNX Feeder FIC FIDC 26.000.088/0001-35
Subordinadas brBB-(sf)
Seniores (162, 212 e 232 Séries) brAA(sf)
RNX FIDC Multissetorial LP 12.813.212/0001-77 Subordinadas Mezanino V, VIl e IX brA-(sf)
Subordinadas Janior brBB-(sf)
Subordinadas Mezanino | brBB(sf)
SBK Capital FIDC 19.932.422/0001-23
Subordinadas Junior brB-(sf)
Seven FIDC LP 19.388.482/0001-27 Subordinadas brCCC(sf)
Seniores (32 Série) brAA(sf)
SM FIDC 09.239.216/0001-89
Subordinadas brB+(sf)
Seniores (12 Série) brBBB-(sf)
Solar FIDC NP 29.970.251/0001-80
Subordinadas Janior brCCC(sf)
Soma FIDC NP 23.546.437/0001-20 Subordinadas Junior brB-(sf)
Seniores brA+(sf)
SP Recebiveis Premium | FIDC 07.738.319/0001-68
Subordinadas Mezanino brA(sf)
Stone FIC FIDC 18.151.682/0001-07 Subordinadas Junior brB-(sf)
Sul Brasil FIDC 23.956.882/0001-69 Subordinadas Mezanino brBBB-(sf)
Sul Brasil Mezanino FIC FIDC 29.226.386/0001-36 Seniores (13, 23, 32 e 42 Séries) brBBB-(sf)
TAIPATSB FIDC NP LP 21.081.976/0001-06 Subordinadas Janior brB(sf)
Terra Nova FIDC 24.237.625/0001-30 Subordinadas Junior brCC(sf)
TG Real FIDC 24.852.946/0001-44 Seniores brA(sf)
TG Speciale FIC FIDC 31.809.060/0001-83 Classe Unica brBB(sf)
Times FIDC (antigo Urus) 30.035.329/0001-59 Subordinadas Janior brCCC(sf)
Treviso FIDC NP 26.506.898/0001-68 Subordinadas Junior brCCC(sf)
Trust FIDC 20.906.292/0001-33 Subordinadas Janior brCCC(sf)
Utility Credit FIDC 30.144.093/0001-99 Seniores (12 Série) brBBB(sf)
Seniores (13, 33, 62, 72 e 82 Séries) brAA(sf)
Valorem FIDC 17.468.142/0001-80 Subordinadas Mezanino Il e IV brA(sf)
Subordinadas Janior brBB-(sf)
Seniores brBBB+(sf)
Valorem Plus FIDC NP 26.690.312/0001-68 Subordinadas Mezanino brBB+(sf)
Subordinadas Junior brCCC(sf)
Valortec FIDC 21.605.486/0001-61 Subordinadas Janior brCCC(sf)
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Seniores brBB+(sf)
Vega FIDC 28.254.169/0001-97
Subordinadas Junior brCCC(sf)
Velar (Valor) FIDC 10.614.434/0001-35 Subordinadas Janior brC(sf)
Seniores brBBB+(sf)
Via Multicrédito FIC FIDC 22.175.345/0001-19 Subordinadas Mezanino brB+(sf)
Subordinadas Junior brB-(sf)
Viainvest FIDC 12.167.116/0001-07 Subordinadas Junior brB-(sf)
Seniores brAA-(sf)
Virginia FIC FIDC 22.282.851/0001-07 Subordinadas Mezanino | e Il brBBB+(sf)
Subordinadas Junior brBB(sf)
VLA FIDC NP 31.771.948/0001-74 Subordinadas brB-(sf)
ZKR FIDC NP 18.593.058/0001-51 Subordinadas Junior brCC(sf)

INFORMACOES REGULATORIAS COMPLEMENTARES

1. O Comité de Classificagdo de Risco que decidiu pela colocagédo da observagéo negativa sobre 185 ratings de Cotas de 115 Fundos
foi realizado remotamente, no dia 02 de abril de 2020, e esta registrado na Ata N° 20200402-1.

2. Asclassificagbes apresentadas neste Informativo estdo contempladas na “Escala Nacional de Ratings de Crédito de Cotas de FIDCs”,
disponivel em: http://www.austin.com.br/escalas.

3. As classificagdes de risco de crédito decorrem da utilizagdo da metodologia genérica comumente aplicada por essa agéncia em suas
classificagdes de Securitizagdo de Recebiveis, disponivel em: http://www.austin.com.br/metodologias.

4. Na&o é a primeira vez que a Austin Rating classifica esta espécie de ativo e seus ativos subjacentes.

As classificag6es de risco de crédito atribuidas pela Austin Rating estéo sujeitas a diversas limitacdes, conforme descrito no final deste
documento (Disclaimers). Particularmente no que diz respeito a classificacdo das Cotas do Fundo, a andlise foi prejudicada pela
auséncia de auditoria externa independente sobre parte das informagdes enviadas e pela auséncia de histérico do Fundo, fatores
ponderados na classificacéo.

6. As fontes de informagées foram consideradas confiaveis pela Austin Rating e suficientes para a presente ag&o de rating.

7. As estimativas de inadimpléncia e niveis de perda dos Fundos relacionados anteriormente baseiam-se em metodologia prépria, a qual
considera as caracteristicas de sua carteira atual e potencial e seu desempenho histérico e o desempenho de carteiras semelhantes
disponiveis na base de dados da Austin Rating.

8. O nivel de diligéncia da analise para o produto financeiro estruturado foi adequado ao padrdo estabelecido pela Austin Rating.

9. Asclassificagdes apresentadas neste documento s&o revisadas e atualizadas trimestralmente, conforme previsto no item VIl do artigo
34 da instru¢do CVM n°356/2001.

10. A Austin Rating adota politicas e procedimentos que visam mitigar potenciais situagées de conflitos de interesse que possam afetar o
desempenho da atividade de classificacdo de risco e seus resultados. O presente processo de classificacéo de risco est4 isento de
situagdes de potencial conflito de interesses, incluindo aquelas previstas na Instrugcdo CVM N° 521/2012.

11. Os servigos de classificag&o de risco das Cotas colocadas em observagéo negativa foram solicitados em nome dos respectivos Fundos
por partes a eles relacionadas. Desse modo, houve compensag&o financeira por tais servigos.

12. Este andncio foi publicado no website da Austin Rating em 02 de abril de 2020. N&o foram realizadas alteragdes relevantes no contetido
deste e nem tampouco promovida alteragdo na classificacdo atribuida inicialmente em razdo dos comentéarios e observacdes
realizados por contratantes ou outras partes ligadas aos Fundos relacionados.

13. Este documento é um relatério de classificacdo de risco de crédito, para fins de atendimento ao que dispde o artigo 16 da Instrugdo
CVM N°521/2012.
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DISCLAIMERS/AVISOS LEGAIS

A AUSTIN RATING NAO AUDITA AS INFORMAGCOES UTILIZADAS PARA A ATRIBUICAO DE UMA CLASSIFICAGAO DE RISCO DE CREDITO, NAO LHE SENDO
POSSIVEL ATESTAR A VERACIDADE DAS MESMAS. As classificagdes de atribuidas pela Austin Rating baseiam-se em informagdes consideradas suficientes para a
emissdo de uma classificagdo, sendo tais informagdes coletadas de fontes consideradas confiveis e fidedignas. Essas informacdes, incluindo todo o tipo de informagao
confidencial, séo analisadas na forma como séo recebidas e, eventualmente, compiladas pelos analistas designados para a anélise, tomando-se os devidos cuidados
para que ndo haja alteragdo no sentido ou significado das mesmas. N&o obstante os cuidados na obtencéo, cruzamento e compilagdo da informacéo para efeitos da
andlise de rating, a Austin Rating ndo pode se responsabilizar pela veracidade de referidas informagdes. A Austin Rating utiliza todos os esforcos para garantir o que
considera como nivel minimo de qualidade da informacéo para que se proceda a atribuicdo dos seus ratings, fazendo, sempre que possivel, a checagem dessas
informacdes com outras fontes também confidveis. Contudo, a Austin Rating ndo faz a auditoria de tais informagdes e nem sempre pode realizar a verificagdo ou
confirmacéo das informagdes recebidas durante um processo de rating, ndo lhe sendo possivel, desse modo, atestar a veracidade das mesmas.

AS CLASSIFICAGOES DE RISCO DE CREDITO EMITIDAS PELA AUSTIN RATING, INCLUINDO AQUELA(S) EXPRESSA(S) NESTE DOCUMENTO, CONSISTEM
EM OPINIOES SOBRE A QUALIDADE DE CREDITO FUTURA DE UM EMISSOR E/OU EMISSAO, E NAO DEVEM SER ENTENDIDAS COMO SUGESTOES,
ACONSELHAMENTOS OU RECOMENDAGOES DE COMPRA, MANUTENGCAO OU VENDA. As opinides e as eventuais simulagdes realizadas pela Austin Rating,
incluindo aquelas dispostas neste relatério, constituem-se meramente no julgamento da Austin Rating acerca da capacidade e da vontade futuras de um emissor em
honrar suas obrigacdes totais e/ou especificas, sendo tal julgamento expresso por meio de simbolos (letras), que consistem graduacdes dentro de escalas absoluta
(global) ou relativa (nacional). A Austin Rating néo utiliza nessas escalas as definicdes de “grau de investimento” e de “grau especulativo”. Essa agéncia entende ndo
caber a ela, mas sim aos agentes de mercado, a definicdo de quais graduagdes podem ser considerados como “grau de investimento” e de “grau especulativo”. A
determinacdo de uma classificacé@o de risco pela Austin Rating ndo consiste e ndo deve ser considerada como sugestédo ou recomendagao de investimento, manutengédo
ou desinvestimento. A Austin Rating n&o presta servicos de consultoria de investimento. AS OPINIOES EMITIDAS PELA AUSTIN RATING, INCLUSIVE AQUELAS
CONTIDAS NESTE RELATORIO, NAO DEVEM SUBSTITUIR A ANALISE E O JULGAMENTO PROPRIOS DOS USUARIOS DOS RATINGS, ESPECIALMENTE DOS
INVESTIDORES.

AS CLASSIFICAGOES DE RISCO DE CREDITO DA AUSTIN RATING NAO PRESSUPOEM A CERTEZA DE FATOS. As opinides externadas pela Austin Rating em
seus relatérios de classificagdo de risco referem-se a qualidade crediticia futura, incorporando determinadas suposicdes e previsdes sobre eventos futuros que podem
ndo se concretizar (tornarem-se fatos). Desse modo, a despeito de estarem baseadas em informacdes e fatos presumidamente verdadeiros, as classificacdes podem ser
afetadas por acontecimentos futuros ou condicdes ndo previstas no momento de uma agao de rating.

AS CLASSIFICAGCOES DE RISCO DE CREDITO ATRIBUIDAS PELA AUSTIN RATING SAO OPINIOES VALIDAS EXCLUSIVAMENTE PARA A DATA EM QUE SAO
EMITIDAS. A Austin Rating possui mecanismos de vigilancia apropriados e envida seus melhores esforcos para que suas opinides (ratings) estejam atualizadas,
programando revisdes com o menor intervalo de tempo possivel entre elas e fazendo revisdes nédo programadas sempre que de conhecimento de fato novo e relevante.
Contudo, essa agéncia ndo pode assegurar que todas as informacdes, especialmente aquelas de carater ndo publico, estejam refletidas tempestivamente em suas
classificacdes, ou que fatos supervenientes a emisséo de uma determinada classificagdo de risco ndo afetem ou afetardo a classificagéo de risco. As classificagdes e
demais opinides que a sustentam refletem a percepgédo do Comité de Classificagdo de Risco dessa agéncia exclusivamente na data em que as mesmas sé@o emitidas
(data de emisséo de relatérios, informativos e outros documentos oficiais).

OS RATINGS DE CREDITO EMITIDOS PELA AUSTIN RATING ESTAO SUJEITOS A ALTERAGOES E PODEM, INCLUSIVE, SER SUSPENSOS DENTRO DE UM
PRAZO DE VIGENCIA DE UM CONTRATO. As classificagdes podem ser alteradas ou retiradas a qualquer momento e por diversas razées, de acordo com os critérios
metodoldgicos da Austin Rating para o tipo de emissor / emisséo classificado. Uma classificagéo pode ser suspensa e/ou a retirada nas hipéteses em que a Austin Rating
identificar: (i) a auséncia de informacdes fidedignas e/ou suficientes para a continuidade da andlise, quando ainda ha& contrato comercial vigente; (i) a existéncia de
potencial conflito de interesses; e/ou (i) a ndo existéncia e/ou ndo disponibilizacédo de informacdes suficientes para realizagdo de referida andlise e emisséo do rating.
AS CLASSIFICACOES DE RISCO DE CREDITO ATRIBUIDAS PELA AUSTIN RATING NAO DEVEM SER COMPARADAS A CLASSIFICAGOES ATRIBUIDAS POR
OUTRAS AGENCIAS CLASSIFICADORAS DE RISCO. Em que pese a simbologia adotada pela Austin Rating seguir intencionalmente o padrdo adotado pela maioria
das agéncias classificadoras de risco atuantes sob a jurisdi¢céo local, suas classificacdes ndo devem ser diretamente comparadas as classificacdes de outras agéncias de
rating, uma vez que suas definicdes de default e de recuperacdo apés default e suas abordagens e critérios analiticos séo préprios e diferem daqueles definidos e aplicados
por outras agéncias.

OS RATINGS DE CREDITO EMITIDOS PELA AUSTIN RATING NAO CONSIDERAM O RISCO DE PERDA DERIVADO DE OUTROS RISCOS QUE NAO O RISCO DE
CREDITO, A NAO SER QUE TAIS RISCOS SEJAM ESPECIFICAMENTE MENCIONADOS EM SEUS RELATORIOS E PARECERES FORMAIS. N&o obstante a Austin
Rating dedicar-se a analisar e ponderar todos os riscos inerentes a um emissor e/ou emissao, incluindo riscos de natureza juridica e moral, a fim de identificar seu impacto
sobre o risco de crédito, as opinides quanto aos riscos de mercado e liquidez de ativos classificados, por exemplo, ndo fazem parte do escopo da anélise e, por isso, ndo
sdo consideradas na classificagéo de risco de crédito. Caso solicitado pelo contratante, a Austin Rating pode fazer anélises especificas quanto a riscos de mercado e
liquidez de determinados ativos, sendo nesses casos referida avaliagdo sempre sera segregada da andlise do risco de crédito e identificada como tal.

OS RATINGS E DEMAIS COMENTARIOS EMITIDOS PELA AUSTIN RATING, INCLUINDO AQUELES CONTIDOS NESTE DOCUMENTO, REFLETEM OPINIOES DO
COMITE DE CLASSIFICAGAO DE RISCO DA AUSTIN RATING, E NAO A OPINIAO DE UM INDIVIDUO OU DE UM GRUPO DE INDIVIDUOS INDISTINTO. As decises
sobre classificagdes de risco de crédito séo tomadas por um Comité de Classificagdo de Risco, seguindo metodologias e critérios padronizados para cada tipo de emissor
e/ou emissdo. Em seus relatérios, informativos e outros documentos oficiais com opinides de crédito, a Austin Rating divulga os nomes de analistas e membros do Comité
de Classificagdo de Risco com a finalidade de cumprimento ao disposto no Item | do Artigo 16 da Instru¢do CVM 521/2012, assim como com o objetivo de favorecer a
comunigdo com os contratantes, investidores e demais usudrios de seus ratings, exclusivamente no que diz respeito a dividas e comentérios ligados a assuntos analiticos
decorrentes da leitura e do entendimento de seus relatérios e pareceres formais por essas partes. Nao obstante a existéncia de um canal aberto com os analistas, estes
estdo orientados a ndo comentarem sobre os ratings emitidos e a ndo emitirem opinides pessoais acerca dos riscos, sendo que, caso o fagam, tais comentarios e opinides
jamais devem ser entendidos como a opinido da Austin Rating. Do mesmo modo, os analistas e demais colaboradores identificados neste relatério, embora estejam
diretamente envolvidos no processo de andlise, ndo sdo os Unicos responsaveis pelas opinides e, portanto, ndo devem ser responsabilizados individualmente por qualquer
erro ou omissdo eventualmente observados neste, nem tampouco pela classificagéo atribuida.

A AUSTIN RATING NAO ASSESSORA E/OU PARTICIPA DE PROCESSOS DE COLOCAGAO E DE DISTRIBUIGAO E NEM PARTICIPA DE “ROAD SHOWS” PARA
A VENDA DE ATIVOS POR ELA CLASSIFICADOS E, AINDA, SEUS RELATORIOS NAO DEVEM, EM NENHUMA CIRCUNSTANCIA, SUBSTITUIR OS PROSPECTOS
E OUTROS DOCUMENTOS, OBRIGATORIOS POR LEI OU NAO, RELACIONADOS A UMA EMISSAO.

EM NENHUMA HIPOTESE E SOB NENHUMA CIRCUNSTANCIA, A AUSTIN RATING E/OU SEUS SOCIOS, DIRETORES E DEMAIS COLABORADORES DEVEM
SER RESPONSABILIZADOS DE QUALQUER FORMA, DIRETA OU INDIRETAMENTE, POR DANOS DE QUAISQUER ORDEM E NATUREZA, INCLUINDO, POREM
NAO LIMITANDO-SE A PERDA DE LUCROS E RENDIMENTOS E CUSTOS DE OPORTUNIDADE QUE SEJAM DECORRENTES DO INVESTIMENTO EM
EMISSORES E OU TITULOS E VALORES MOBILIARIOS POR ESSES EMITIDOS QUE MANTENHAM OU TENHAM MANTIDO A QUALQUER TEMPO
CLASSIFICAGAO DE RISCO DE CREDITO DEFINITIVA OU PRELIMINAR PELA AUSTIN RATING, INCLUINDO A(S) CLASSIFICAGAO(OES) EXPLICITADA(S)
NESTE DOCUMENTO. DO MESMO MODO, A AUSTIN RATING SE ISENTA DE TODO E QUALQUER TIPO DE DANO OCASIONADO A TERCEIROS POR
QUALQUER OUTRO TIPO DE CONTEUDO PUBLICADO EM SEUS RELATORIOS E INFORMATIVOS E EM SEU WEBSITE, BEM COMO POR AQUELES
DECORRENTES DE ATRASO NA DIVULGAGAO DE OPINIOES ATUALIZADAS.

© 2019 Austin Rating Servigos Financeiros Ltda. (Austin Rating). Todos os direitos reservados. TODAS AS INFORMACOES CONTIDAS NESTE DOCUMENTO SAO
PROTEGIDAS POR LEI. NENHUMA PARTE DESTE DOCUMENTO PODERA SER COPIADA, REPRODUZIDA, REEDITADA, TRANSMITIDA, DIVULGADA,
REDISTRIBUIDA, REVENDIDA OU ARMAZENADA PARA USO SUBSEQUENTE PARA QUALQUER FIM, NO TODO OU EM PARTE, EM QUALQUER FORMA OU
POR QUALQUER MEIO QUE SEJA, ELETRONICO OU MECANICO, INCLUINDO FOTOCOPIA, GRAVAGAO OU QUALQUER OUTRO TIPO DE SISTEMA DE
ARMAZENAMENTO E TRANSMISSAO DE INFORMAGAO, E POR QUALQUER PESSOA SEM PREVIO CONSENTIMENTO POR ESCRITO DA AUSTIN RATING.
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