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Relatério Analitico

FUNDAMENTOS DO RATING

O Comité de Classificagdo de Risco da Austin Rating, em reunido realizada no dia 06 de
fevereiro de 2026, atribuiu o rating de crédito ‘brBBB+(sf)’ para a Subclasse de Cotas Seniores
da Classe Unica do Atlas Hub Il Fundo de Investimento em Direitos Creditérios de
Responsabilidade Limitada (Atlas Hub Il FIDC / Fundo / veiculo), inscrito no CNPJ/MF sob o
n°® 64.414.126/0001-95. A classificagdo possui perspectiva estavel.

O Fundo foi registrado na Comiss&o de Valores Mobiliarios — CVM em 12 de janeiro de 2026
e esta autorizado a operar com base nas disposi¢des dadas por Regulamento proprio, datado
de 28 de janeiro de 2026. Apesar de o veiculo estar em estagio pré-operacional, esta Agéncia
realizou a presente analise com base na versdo final do Regulamento, o que justifica a
atribuicdo do rating em carater definitivo.

A Classe Unica do Atlas Hub Il FIDC é constituida sob a forma de condominio aberto (D+180),
com os servicos de administragéo fiduciaria e custddia ficando a cargo do Banco Daycoval
S.A. (Banco Daycoval / Administrador / Custodiante), enquanto a gestdo da carteira sera
realizada pela BRZ Gestéo de Recursos Ltda. (BRZ / Gestora).

O Fundo tem como objetivo proporcionar aos Cotistas a valorizagao de suas Cotas por meio
da aplicagdo de seus recursos preponderantemente em Direitos Creditérios oriundos de
operagbes realizadas em diversos segmentos econdmicos, estruturadas por meio de
diferentes ativos e modalidades no ambito do crédito privado. Os ativos elegiveis poderéo
incluir direitos, titulos e valores mobilidrios representativos de crédito, certificados de
recebiveis e outros valores mobiliarios decorrentes de operagdes de securitizagdo, contratos
em geral, operagdes de crédito consignado publico ou privado, bem como cotas de emissao
de outros FIDCs. Conforme informado pelo Gestor, a carteira inicial serd composta por
operagdes de crédito consignado para funcionarios publicos, originadas e operacionalizadas
por empresas integrantes do ecossistema do Grupo StarBank.

Quanto a estrutura de capital, o Atlas Hub Il FIDC esta autorizado a emitir Subclasses de Cotas
Seniores e Cotas Subordinadas (Mezanino Preferenciais, Mezanino High Yield e Junior),
observado que a totalidade das Cotas Subordinadas em circulagédo deve manter participagéo
minima equivalente a 20,0% do PL. As Cotas Seniores possuem prioridade absoluta em
relacdo as demais Subclasses para efeitos de efeito de amortizagéo, resgate e distribuicdo dos
rendimentos da carteira do Fundo.

A classificagdo ‘brBBB+(sf)’ indica um risco moderado, relativamente a outros emissores e
emissdes nacionais (Brasil), de que o Fundo n&o devolva aos detentores das Cotas Seniores,
na data de resgate, os valores correspondentes ao principal investido, acrescidos da
remuneracdo proposta (100,0% do CDI + 6,5% ao ano), atendendo as demais condicdes
definidas em Regulamento.

O rating decorre da utilizagdo de metodologia propria, fundamentando-se, principalmente, nos
seguintes pilares de analise: (i) definicdo do perfil médio de risco de crédito e da perda
esperada da carteira de Direitos Creditérios do veiculo, considerando os parametros
estabelecidos no Regulamento e a estratégia informada pela BRZ; (ii) confrontagéo do risco
de crédito e da perda estimados para a carteira com os mitigadores e reforgos de crédito
presentes na estrutura do Fundo; e (iii) parametrizagdo do risco estimado da carteira, tendo
como referéncia o desempenho de carteiras de Fundos com ativos e estratégias semelhantes.
O rating também resulta da analise de outros riscos associados a estrutura analisada, tais
como os riscos de liquidez, de mercado, de contrapartes e juridico.
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Como principal ponto de vulnerabilidade, destaca-se que o Fundo apresenta regras muito amplas em sua politica de
investimento para a aquisigdo de Direitos Creditérios. O Regulamento ndo estabelece critérios muito delimitados quanto a
elegibilidade dos ativos ou a limites de concentragdo por tipo de Direito Creditdrio, ficando a composi¢cdo da carteira
majoritariamente condicionada aos limites previstos na legislagdo vigente e a estratégia de selegdo adotada pela Gestora.
Essa logica se estende aos demais limites de concentragdo, de modo que a exposi¢cdo a um mesmo Devedor, Cedente e/ou
Coobrigado, bem como a um unico Direito Creditério ou a cotas de emissao de outro FIDC podera representar até 100,0% do
PL do Atlas Hub Il FIDC.

Ademais, por ser destinado a investidores profissionais, o veiculo possui maior discricionariedade para adquirir recebiveis de
natureza mais arriscada, tais como Direitos Creditérios ndo performados, aqueles cuja exigibilidade ainda dependa de
contraprestagao pelos respectivos Cedentes, bem como ativos cujos Cedentes estejam em processo de recuperagdo judicial
ou extrajudicial, insolvéncia ou faléncia. Mesmo quando se tratar da aquisi¢do de recebiveis cuja Cedente ja tenha o plano de
recuperagéo extrajudicial homologado, ou de recuperacgéo judicial deferido judicialmente e contra a qual ndo caiba mais
recurso, ha de se considerar o precario risco de crédito de empresa desse perfil.

No que diz respeito as cotas de FIDCs elegiveis para investimento pelo veiculo, destaca-se que, além da possibilidade de
alocacao de até 100,0% do PL em uma unica classe, o Regulamento permite a aquisicao de cotas de FIDCs voltados a Direitos
Creditérios de maior risco. Além disso, a politica de investimento ndo estabelece rating minimo para a aquisigao dessas cotas,
tampouco imp&e restricbes a aplicacdo em cotas subordinadas junior ou em classes com uma Unica subclasse, as quais
permanecem diretamente expostas ao desempenho das respectivas carteiras dos fundos emissores, sem a protegcao
decorrente da subordinagéo de cotas de subclasses inferiores.

Em contrapartida, o Fundo esta vedado a aquisicdo de Direitos Creditérios ndo-padronizados, que possuem perfil de risco
mais elevado, bem como ao investimento em cotas de FIDCs que detenham ativos dessa natureza em suas respectivas
carteiras, aspecto absorvido de forma positiva pela classificagao.

Em decorréncia dos fatores apresentados, o rating também esta fortemente baseado na qualidade da estrutura operacional
da BRZ. Na visdo desta Agéncia, a Gestora apresenta boa qualidade operacional, contando com sécios e colaboradores com
ampla experiéncia na gestao de fundos de crédito estruturado, além de dispor de corpo funcional, sistemas, procedimentos e
politicas compativeis com o perfil e o porte atual de suas operagdes.

Embora tal previsdo ndo esteja explicitamente descrita no Regulamento, o Fundo devera operar, inicialmente, com uma
carteira lastreada em Cédulas de Crédito Bancario (CCBs) decorrentes de operagbes de crédito consignado publico nas
esferas estadual e municipal, com posterior expansao para a esfera federal, por meio de operagdes realizadas via plataforma
SIAPE. Os Direitos Creditérios sao originados por empresas do Grupo StarBank. A minuta do Contrato de Endosso
disponibilizada para esta analise define como Entidades Consignatarias a Starcard Anticipay Servigos Financeiros Ltda.
(Starcard), a Startec Tecnologia e Servigos Financeiros Ltda. (Startec) e a HBI Sociedade de Crédito Direto S.A. (HBI), esta
ultima parceira e integrante da rede credenciada de clientes do Grupo.

A Starcard e a HBI atuam com foco em solugdes de crédito consignado e beneficios voltados a servidores publicos e
colaboradores de empresas privadas, enquanto a Startec corresponde a plataforma tecnolégica do Grupo, sendo responsavel
pela infraestrutura digital e pela operacionalizagéo tecnolégica das operagdes. A HBI também atuard, juntamente com a BMP
Sociedade de Crédito Direto S.A. (BMP), como bancarizadora e endossante dos créditos.

No Contrato de Endosso disponibilizado foi determinado que a taxa minima de cessdo a ser aplicada as CCBs vinculadas a
funcionarios publicos concursados sera de 2,6% ao més para operagdes realizadas na esfera municipal, 2,4% ao més nos
convénios estaduais e 2,2% ao més no dmbito federal. No caso de funcionarios temporarios e comissionados, as aquisicoes
serdo realizadas a taxa correspondente ao maior valor entre 4,0% ao més ou 83,0% da taxa de originagdo do contrato. O
documento ainda estipula que, nos casos de pré-pagamento, parcial ou total, dos Direitos Creditérios, os Endossantes e as
Entidades Consignatarias se comprometem a reembolsar o agio.

Em relagdo a composicédo dos ativos, a Austin Rating teve acesso ao parecer elaborado pela Gestora referente a Direitos
Creditérios com perfil semelhante aqueles que serdo adquiridos pelo Fundo. O documento apresenta uma carteira, com data-
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base de nov/24, composta por contratos cujas parcelas possuem ultimo vencimento a partir de mar/26. Esses ativos tém como
contrapartes Entes Conveniados com classificacdo de Capacidade de Pagamento (CAPAG) variando entre C e A+. O Relatério
CAPAG ¢ elaborado pela Secretaria do Tesouro Nacional (STN), cuja analise da capacidade de pagamento apura a situagéo
fiscal dos Entes Subnacionais, utilizando uma metodologia de calculo (Portaria ME n® 5.623, de 22 de junho de 2022) que leva
em conta trés indicadores: endividamento, poupanga corrente e indice de liquidez.

A base de créditos apresentada totaliza R$ 19,7 milhdes, sendo composta por créditos relacionados a operagdes de
empréstimo (aproximadamente 70,0%), modalidade cartao beneficio (28,0%) e cartdo de reserva de margem consignavel, ou
RMC (2,0%). Esses ativos tinham como contraparte, majoritariamente, governos municipais, com destaque para Aragatuba —
SP, com 13,3% do total dos recebiveis, seguida por Juazeiro do Norte — CE e Ananindeua — PA, com participagdes de 5,3%
e 4,6%, respectivamente. Ainda assim, a maior exposic¢ao individual correspondia ao Estado de Goias, com 59,2%. No total,
a carteira compreende 6.108 operacdes, originadas a uma taxa média de 4,8% ao més e com ticket médio de
aproximadamente R$ 5,0 mil. A maior parte das operagdes foram realizadas com entes com classificagdo CAPAG B (67,0%),
seguida por CAPAG A (18,0%) e CAPAG C (15,0%).

Cumpre destacar que a carteira era composta por funcionarios efetivos e ndo efetivos, isto é, funcionarios contratados,
comissionados ou temporarios de instituigdes publicas. Como ponto de atengéo, a parcela da carteira decorrente de operagdes
com funcionarios ndo efetivos totalizava R$ 12,7 milhdes, frente a R$ 6,8 milhdes relativos a funcionarios efetivos. A taxa
média dos Direitos Creditérios atrelados a n&o efetivos era de 6,4%, com 85,0% das operagdes concentradas no Estado de
Goias. Ja a carteira de efetivos apresentava taxa média mensal de 4,5%, com maior exposi¢do ao municipio de Aragatuba.

Em relagdo a composicdo das operagdes por modalidade, o conjunto de Direitos Creditorios decorrentes de empréstimos
totalizava R$ 16,0 milhGes, distribuidos em 3.878 operagdes, apresentando caracteristicas muito proximas as do consolidado
da carteira no que se refere a classificagdo CAPAG, as taxas mensais e ao ticket médio. Ja as operagdes realizadas por meio
de cartédo beneficio somavam R$ 1,3 milhao, distribuidas em 151 operagdes, sendo 80,0% delas originadas com funcionarios
da esfera estadual, em Goias, além de operagdes nos municipios de Bauru — SP e Mongao — MA, classificados como CAPAG
C e CAPAG A, respectivamente. Nesse caso, os recebiveis apresentavam taxa média mensal mais elevada, de 5,9%, porém
com ticket médio inferior, de aproximadamente R$ 3,5 mil, frente aos R$ 5,0 mil observados nas operagées de empréstimo.

Nesse contexto, a Austin Rating destaca a existéncia de riscos operacionais e juridicos inerentes as operagdes de empréstimo
consignado para servidores publicos. Além da suspensao de repasses por decisdo judicial, como recentemente apurado no
Estado do Mato Grosso, podem surgir outras questdes, como contestacdes de devedores quanto a validade do acordo devido
a nao entrega do cartéo fisico, quando os empréstimos sédo operacionalizados através do modelo de cartdo de beneficios.
Contudo, a nota reflete positivamente a expectativa de que o Fundo conta com adequada estruturagéo e formalizagéo, capazes
de contribuir para a mitigagéo desses riscos, a exemplo das disposi¢des previstas no Contrato de Endosso disponibilizado,
bem como da expectativa de que as Endossantes e a Gestora tenham realizado as diligéncias pertinentes.

Ainda que a carteira analisada apresente elevada exposi¢gao a ativos de maior risco no ambito das operagdes de crédito
consignado, notadamente aquelas vinculadas a funcionarios publicos comissionados ou temporarios, bem como a operagées
com municipios, o Gestor informou que, futuramente, o foco da originagéo sera direcionado a operagdes realizadas na esfera
federal, fator considerado positivo por esta Agéncia.

De forma complementar, tratando-se de ativos lastreados em operagdes de crédito consignado, observa-se a presenga de
risco de fungibilidade, relacionado a possibilidade de os pagamentos serem inicialmente recebidos em conta fiduciaria
vinculada (escrow) de titularidade das Entidades Consignatarias responsaveis pela consignagéo, da qual o Endossatario figure
como beneficiario, para posterior transferéncia a conta bancaria de titularidade do Fundo. Nos termos do Contrato de Endosso,
os pagamentos ordinarios referentes aos Direitos Creditérios devem ser encaminhados diretamente, sem qualquer dedugéo,
retencao ou desconto, a conta do Fundo, apds transito pela conta escrow. Adicionalmente, os pagamentos extraordinarios
relativos a créditos inadimplidos poderéo ser direcionados diretamente a conta do Fundo ou, inicialmente, a conta fiduciaria
vinculada de cobranga, com posterior repasse.

Dessa forma, o risco operacional associado ao fluxo de pagamentos é parcialmente mitigado por esses mecanismos
contratuais, permanecendo, contudo, atrelado as Originadoras, as Entidades Consignatarias e ao Custodiante do veiculo.
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O Grupo StarBank, sediado em Barueri — SP, controla um portfélio de companhias de solugdes financeiras e tecnolégicas,
dentre as quais, a Starcard e a Startec. Conforme o Manual de Roteiros Operacionais do Grupo, as operagdes sdo
fundamentadas em trés pilares principais: (i) estudo de prazos e taxas, com a definicdo dos prazos maximos e dos limites de
custo efetivo total (CET) permitidos por cada convénio; (ii) analise de liberagéo especifica, com a adequagéo dos produtos por
modalidade (empréstimo, cartdo beneficio, portabilidade e compra de divida) as exigéncias préprias de cada convénio; e
(iii) analise de rentabilidade, incorporando estudos de mercado relativos a custos e ao CET.

Além do roteiro operacional, as politicas de cobranga do Grupo StarBank também foram avaliadas e consideradas adequadas
em relacdo ao segmento de atuagdo. Ademais, o risco operacional das Entidades Consignatarias foi analisado, assim como
sua estrutura financeira, tendo em vista que, conforme previsto no Contrato de Endosso, tais empresas deverao reembolsar
0 agio na ocorréncia de pré-pagamento.

A classificagdo também esta pautada nos reforgos de crédito que, no caso das Cotas Classificadas, decorrem da participagao
minima de 20,0% do PL representada pelas Subclasses de Cotas Subordinadas. Além disso, quando o veiculo estiver em
operagao, podera contar com protegédo adicional advinda da formagéo de spread excedente. Consideradas as taxas das
operagoes apresentadas, € plausivel a existéncia desse mecanismo adicional de protegéo.

No que diz respeito aos ativos financeiros, a qualidade de crédito daqueles nos quais o Atlas Hub Il FIDC pode investir o
remanescente de seu PL ndo aplicado em Direitos Creditérios, estda sendo absorvido de forma positiva pela classificagdo. O
veiculo podera investir em titulos publicos federais, ativos financeiros de renda fixa de emissdo ou coobrigagéo de instituicdes
financeiras, operagbes compromissadas com lastro em titulos publicos federais e ativos financeiros de renda fixa, além de
cotas de classes de fundos de investimento que invistam exclusivamente nos ativos mencionados anteriormente. O
investimento nesses papéis, alternativamente a aquisigdo de Diretos Créditos, até o percentual permitido, implica em risco de
crédito muito reduzido a ser absorvido pelas Cotas classificadas, porém, a aplicagdo nestes ativos deve ocasionar
rentabilidade bastante inferior aquela carregada pelos Direitos Creditérios e inferiores as classes de Cotas (Sénior e
Mezanino).

Em que pese o Fundo ter sido estruturado sob a forma de condominio aberto, o risco de liquidez foi considerado apenas
moderado. Isso decorre do fato de que os Cotistas podem solicitar o resgate de suas cotas no ultimo dia de cada més de
referéncia, cujo pagamento ocorrera no 180° dia corrido, contado a partir do dia util subsequente a respectiva data de
solicitagdo. Tal prazo confere a Gestora capacidade para realizar adequada gestdo da liquidez dos ativos. De forma
complementar, o Regulamento estabelece limite maximo de resgates equivalente a 15,0% do PL, aplicavel individualmente a
cada data de solicitagéo.

Por sua vez, o risco de descolamento de taxas € incorporado em medida pouco significativa a classificagdo. No que tange a
carteira inicial, esta prevista a possibilidade de descasamento de taxas entre os ativos (CCBs e demais titulos de crédito
prefixados) e passivos (Cotas Seniores e Cotas Subordinadas Mezanino pés-fixadas), de modo que, diante de uma elevagdo
consideravel do CDI ou de outro indexador das referidas Cotas, esses passivos remunerem mais do que os ativos. Apesar
disso, é entendido por essa agéncia que a margem existente na aquisicdo dos ativos, entre as taxas das operagbes e a
remuneragao das Cotas, suportara variagdes no indexador dessa ultima.

Em relagdo aos demais integrantes da estrutura do veiculo, especificamente a Administradora e o Custodiante, a classificagéo
incorpora a qualidade operacional do Banco Daycoval. Ndo foram identificados potenciais riscos relevantes oriundos dessa
instituicdo que possam afetar a qualidade crediticia da carteira do Atlas Hub Il FIDC.

Perspectiva e Fatores de Sensibilidade do Rating

A perspectiva estavel do rating traduz a expectativa da Austin Rating de que a classificagdo ndo se modificara no curto prazo.
No entanto, agdes de rating poderdo ser realizadas, entre outros fatores, em fungdo de: (i) alteragdes nos niveis de
inadimpléncia e provisionamento, especialmente aquelas com efeito expressivo sobre a rentabilidade das Cotas
Subordinadas; (ii) caso a carteira seja composta com participagao elevada de operagdes de maior risco de crédito; (iii)
descontinuidade da estratégia de selegdo dos Direitos Creditérios; e (iv) modificagdes na estrutura do Fundo, sobretudo no
que se refere a politica de investimento, nos critérios de elegibilidade e nos limites de concentragao.
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PERFIL DO FUNDO

Razao Social:

CNPJ:

Classe:
Administradora:
Gestora:
Custodiante:
Tipo de Fundo:

Disciplinamento:

Regimento:
Forma:
Prazo de Duragao:

Publico-alvo:

Objetivo:

Politica de Investimento:

Atlas Hub Il Fundo de Investimento em Direitos Creditérios de Responsabilidade
Limitada;

64.414.126/0001-95;

Unica;

Banco Daycoval S.A;;

BRZ Gestéo de Recursos Ltda,;

Banco Daycoval S.A;;

Fundo de Investimento em Direitos Creditorios;

Resolugdo CVM 175 e demais disposic¢des legais e regulamentares que lhe forem
aplicaveis;

Regulamento Proprio, datado de 28 de janeiro de 2026;
Regime Aberto;
Indeterminado;

Investidores Profissionais, conforme definidos nos artigos 11 e 13 da Resolugéo
CVM n° 30, de 11 de maio de 2021;

A Classe tem como objetivo proporcionar aos Cotistas a valorizagdo das suas
Cotas por meio da aplicagdao de recursos, preponderantemente, nos Direitos
Creditdrios, observada a politica de investimento estipulada em Regulamento;

Direitos Creditérios — Apds 180 dias contados da Data de Inicio do Fundo, a
Classe devera observar a Alocagdo Minima Regulatéria — equivalente a, pelo
menos, 50,0% do PL em Direitos Creditérios — nos termos do artigo 44 do Anexo
Normativo Il, da Resolugdo CVM 175;

Poderdo ser objeto de investimento pelo Fundo, bem como pelos fundos de
investimento e/ou classes investidos pelo Fundo, dentre demais Direitos Creditérios
admitidos no dmbito da Resolugdo CVM 175 e demais regulamentacao e legislacédo
aplicaveis, direitos ou titulos representativos de crédito oriundos de operagbes
realizadas nos segmentos fomento mercantil, financeiro, comercial, agronegécio,
industrial, imobiliario, de hipotecas, de arrendamento mercantil, de prestagao de
servigos e/ou do poder publico, podendo ser estruturados por meio de modalidades
diversas de crédito privado, investimento ou qualquer outra estrutura permitida pela
legislacao e pela regulamentacao aplicaveis;

E vedado & Classe adquirir Direitos Creditorios nao-padronizados, conforme
definidos no artigo 2°, caput, XllIl, do Anexo Normativo Il da Resolugdo CVM 175,
incluindo, bem como quaisquer outros Direitos Creditorios que ndo atendam aos
critérios de padronizagéao ali previstos;

E permitido & Classe adquirir Direitos Creditérios néo performados, ou seja, Direitos
Creditorios cuja exigibilidade ainda dependa de contraprestagao pelos respectivos
Cedentes;

A Classe podera adquirir Direitos Creditérios cujos Cedentes estejam em processo
de recuperagéo judicial ou extrajudicial, insolvéncia ou faléncia;
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Critérios de Elegibilidade:

Limites Concentragao:

A Classe podera adquirir qualquer operagao de crédito consignado publico ou
privado, independentemente da modalidade (empréstimo, cartdo beneficio, cartdo
de crédito ou qualquer outra que venha a ser instituida pela legislagdo e
regulamentacgéo aplicaveis) e da esfera (federal, estadual ou municipal);

Ativos Financeiros — O remanescente do Patriménio Liquido que nao for aplicado
em Direitos Creditérios Cedidos devera ser mantido em moeda corrente nacional
ou aplicado nos seguintes Ativos Financeiros de Liquidez: (i) moeda corrente
nacional; (ii) titulos publicos federais; (iii) ativos financeiros de renda fixa de
emissdo ou Coobrigacdo de instituicdes financeiras; (iv) operacdes
compromissadas com lastro nos Ativos Financeiros de Liquidez referidos nas
alineas “(ii)” e (iii) acima; e (v) cotas de classes de fundos de investimento que
invistam exclusivamente nos Ativos Financeiros de Liquidez referidos nas alineas
“(ii)” a “(iv)” acima ou, ainda, em operagdes compromissadas lastreadas nesses
titulos, os quais poderdo ser administrados e/ou geridos pela Administradora, pela
Gestora, pelo Custodiante ou por quaisquer de suas partes relacionadas;

A Classe podera realizar opera¢des com derivativos exclusivamente com o objetivo
de protegdo patrimonial. Inexistindo contraparte central, as operagbes com
derivativos que tenham a Gestora ou as suas partes relacionadas como contraparte
poderao representar até 100,0% do Patrimonio Liquido;

A Classe somente podera adquirir Direitos Creditérios que atendam aos seguintes
Critérios de Elegibilidade, cumulativamente, a serem verificados pela Gestora na
Data de Aquisicao:

No caso de todos os Direitos Creditorios: (i) a aquisicdo devera estar corretamente
formalizada pelo respectivo instrumento; e (ii) deverdo observar os limites de
concentragdo previstos na politica de investimento da Classe, conforme previsto
no Anexo do Regulamento;

No caso das Cotas Investidas: (i) poderdo ser de qualquer subclasse (sénior,
subclasse subordinada mezanino, subclasse subordinada junior ou subclasse
unica) ou série, sem qualquer limite de concentracéo; e (ii) deverdo ser emitidas
por classes de fundos de investimento em direitos creditérios que estejam
devidamente registradas/constituidas perante a CVM;

A Classe devera observar os seguintes limites de concentragdo em sua carteira: (i)
o valor total dos Direitos Creditérios Cedidos oriundos do mesmo Devedor, Cedente
e/ou Coobrigado, incluindo também o seu respectivo Grupo Econdmico, podera
representar até 100,0% do Patriménio Liquido; e (ii) um unico Direito Creditério
Cedido podera representar até 100,0% do Patriménio Liquido;

Uma vez que as Cotas serdo destinadas exclusivamente a Investidores
Profissionais, a Classe podera investir até 100,0% do Patriménio Liquido em Cotas
Investidas emitidas por uma mesma Classe;

A Classe podera investir até 100,0% do Patriménio Liquido em Cotas Investidas de
classes para as quais a Administradora, a Gestora, a(s) Consultoria(s)
Especializada(s), o(s) Agente(s) de Cobranga, qualquer dos Demais Prestadores
de Servigos ou as suas respectivas partes relacionadas, tais como definidas pelas
regras contabeis que tratam desse assunto, prestem servigos;

Uma vez que as Cotas serdo destinadas exclusivamente a Investidores
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Subclasses de Cotas:

Benchmarks:

indices de Subordinagio:

Resgate das Cotas:

Profissionais, € permitida a aquisicdo de Direitos Creditérios originados ou cedidos,
direta ou indiretamente, pela Administradora, pela Gestora, pela(s) Consultoria(s)
Especializada(s) (caso aplicavel) e pelas suas respectivas partes relacionadas, tais
como definidas pelas regras contabeis que tratam desse assunto, até o limite de
100,0% do Patriménio Liquido, desde que a Entidade Registradora e o Custodiante
de Direitos Creditérios ndo sejam partes relacionados aos originadores ou aos
Cedentes;

A Classe podera investir até 33,0% do Patrimdnio Liquido em Ativos Financeiros
de Liquidez de emissdo ou Coobrigacdo da Administradora, da Gestora, da(s)
Consultoria(s) Especializada(s) (caso aplicavel) ou das suas respectivas partes
relacionadas, tais como definidas pelas regras contabeis que tratam desse assunto;

Seniores, Subordinada Mezanino Preferenciais, Subordinada Mezanino High Yield
e Subordinada Junior;

Cotas Seniores: CDI + 6,5% ao ano;
Cotas Subordinadas Mezanino Preferenciais: CDI + 8,0% ao ano;
Cotas Subordinadas Junior: ndo possuem;

indice de Subordinagdo Sénior: o Fundo devera manter, no minimo, 20,0% do
seu PL composto por Cotas Subordinadas Mezanino Preferenciais, Cotas
Subordinadas Mezanino High Yield e Cotas Subordinadas Junior;

indice de Subordinagcdo Mezanino Preferencial: o Fundo devera manter, no
minimo, 10,0% do seu PL composto por Cotas Subordinadas Junior;

Respeitado o periodo de caréncia definido no respectivo Apéndice, os Cotistas
poderao solicitar o resgate das suas Cotas Seniores ou das suas Cotas Mezanino,
em cada Data de Solicitagao, por meio de solicitagdo expressa, por meio eletrénico,
de cada Cotista a Administradora, observado os termos e condi¢des estabelecidos
no Regulamento;

Observada a ordem de alocagao de recursos prevista na Clausula 28 do Anexo do
Regulamento, as Cotas Seniores e/ou as Cotas Mezanino poderao ser resgatadas,
de forma compulsoria, a critério da Gestora, caso ocorra o desenquadramento da
Alocagdo Minima Regulatéria, da Alocagdo Alvo Tributaria, dos indices de
Subordinagao ou, ainda, de acordo com as condigdes definidas e aprovadas em
Assembleia. O resgate compulsoério sera realizado de forma equanime, simultanea
e proporcional entre todos os Cotistas titulares das Cotas de uma mesma
subclasse, devendo ser comunicada aos Cotistas com, no minimo, 3 dias Uteis de
antecedéncia;

As Cotas Juniores somente poderdo ser resgatadas apos o resgate integral de
todas as Cotas Seniores e de todas as Cotas Mezanino em circulagao, ressalvado
o disposto que: (i) nenhum Evento de Liquidagdo ou Evento de Verificagdo do
Patrimdnio Liquido tenha ocorrido e esteja em curso; e (ii) considerado pro forma o
resgate das Cotas Juniores, os indices de Subordinagdo e a Reserva de Encargos
nao sejam desenquadrados;

O resgate das Cotas Juniores, nos termos definidos acima, sera pago em até 5 dias
Uteis a contar do dia util subsequente da data da solicitagdo dos Cotistas a
Administradora;
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Eventos de Liquidacao:

O Fundo devera respeitar o valor maximo de resgate, equivalente a 15,0% do
Patriménio Liquido da Classe na respectiva data de solicitagdo, aplicavel
individualmente a cada data de solicitagéo;

Sem prejuizo do disposto no Regulamento e na regulamentagdo vigente, sédo
considerados Eventos de Liquidagao: (i) caso houver determinagéo da CVM pela
liquidagédo da Classe; e (ii) renincia ou destituicdo da Administradora, da Gestora
ou do Custodiante, sem que a Assembleia tenha aprovado o seu substituto nos
termos e nos prazos estabelecidos no Regulamento;

Na ocorréncia de qualquer Evento de Liquidagéo, a Administradora imediatamente:
(i) suspendera a subscrigcdo de novas Cotas e o pagamento do resgate das Cotas;
(ii) comunicara tal fato a Gestora, que devera interromper a aquisicdo de novos
Direitos Creditérios; e (iii) convocara a Assembleia para deliberar sobre a
interrupcdo dos procedimentos de liquidagao da Classe ou o plano de liquidagéo
elaborado pelos Prestadores de Servigos Essenciais, nos termos do artigo 126 da
Resolugdo CVM 175, incluindo o tratamento a ser conferido aos Cotistas que ndo
puderam ser contatados.
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INFORMAGOES REGULATORIAS COMPLEMENTARES

1.

10.

11.

12.

13.

14.

15.

16.

O Comité de Classificagéo de Risco que decidiu pela atribuicdo da classificagéo de risco de crédito das Cotas Seniores da Classe Unica
do Atlas Hub Il Fundo de Investimento em Direitos Creditérios de Responsabilidade Limitada (Fundo) foi realizado em 06 de fevereiro de
2026. Esta reuniao de Comité esta registrada na Ata n° 20260206-14.

A classificagdo esta contemplada na “Escala Nacional de Ratings de Crédito de Cotas de FIDCs”, disponivel em:
https://www.austin.com.br/Documentos/Escalas-Rating-FIDCs_FICFIDCs.html

A classificagédo de risco de crédito das Cotas decorre da utilizagdo da metodologia genérica comumente aplicada por essa agéncia em
suas classificagbes de risco de crédito de Cotas de Fundos de Investimento em Direitos Creditérios (FIDCs), disponivel em:
https://www.austin.com.br/Documentos/Metodologia-Rating-Securiticacao_Recebiveis.html

N&o é a primeira vez que a Austin Rating classifica esta espécie de ativo e seus ativos subjacentes.

As classificagdes de risco de crédito atribuidas pela Austin Rating estéo sujeitas a diversas limitagdes, conforme descrito no final deste
documento (Disclaimers).

As fontes de informagdes foram consideradas confiaveis pela Austin Rating. Os analistas utilizaram informagdes provenientes do Gestor,
do Administrador e de partes relacionadas ao Fundo. Adicionalmente, os analistas fizeram uso de informagdes publicas, especialmente
daquelas obtidas no website da Comisséao de Valores Mobiliarios — CVM.

As informagdes obtidas pela Austin Rating foram consideradas suficientes para a atribuicdo de uma classificagéo de risco de crédito.

As estimativas de inadimpléncia e niveis de perda do Fundo baseiam-se em metodologia proépria, a qual considera as caracteristicas de
sua carteira atual e potencial e seu desempenho histérico e o desempenho de carteiras semelhantes disponiveis na base de dados da
Austin Rating.

O nivel de diligéncia da andlise para o produto financeiro estruturado foi adequado ao padrédo estabelecido pela Austin Rating. Foi
realizada andlise aprofundada sobre as informacdes recebidas acerca dos ativos subjacentes as Cotas classificadas.

As classificagdes serdo revisadas e atualizadas trimestralmente. A Austin Rating observa, entretanto, que poderao ser realizadas agoes
de rating a qualquer tempo, inclusive no intervalo entre os monitoramentos trimestrais previstos.

A Austin Rating adota politicas e procedimentos que visam mitigar potenciais situagdes de conflitos de interesse que possam afetar o
desempenho da atividade de classificagao de risco e seus resultados. O presente processo de classificacdo de risco esta isento de
situagdes de potencial conflito de interesses, incluindo aquelas previstas na Resolugdo CVM N° 9, de 27 de outubro de 2020.

Na data do presente relatdrio, a Austin Rating ndo presta qualquer servigo direto para a BRZ Gestéo de Recursos Ltda. e para empresas
de controle comum, sécios e funcionarios desta, porém, atribui ratings de crédito para outros Fundos de sua Gestao, os quais podem ser
consultados no website dessa agéncia, em: http://www.austin.com.br/Ratings-FIDCs.html. Nesta data, essa agéncia também classifica
Cotas de outros fundos nos quais o Banco Daycoval S.A. atua como Administrador.

A Austin Rating e as partes a ela relacionadas, incluindo empresas de controle comum, sécios e funcionarios, néo prestaram servigos
adicionais ao servigo de classificagédo de risco para o Fundo, nem sequer para qualquer outra parte relacionada a este Fundo nos ultimos
12 meses.

O servigo de classificagdo de risco das Cotas foi solicitado em nome do Fundo por partes a ele relacionadas. Desse modo, houve
compensacao financeira pela prestagéo do servigo.

A classificagédo foi comunicada ao Contratante e a outras partes ligadas ao Fundo, via e-mail, em 06 de fevereiro de 2026. A versao
original deste documento foi enviada a essas partes, também via e-mail, na mesma data.

Este documento € um relatério de classificagao de risco de crédito, para fins de atendimento ao que dispde o artigo 16 Resolugdo CVM
N° 9, de 27 de outubro de 2020.
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DISCLAIMERS/AVISOS LEGAIS

A AUSTIN RATING NAO AUDITA AS INFORMAGOES UTILIZADAS PARA A ATRIBUIGAO DE UMA CLASSIFICAGAO DE RISCO DE CREDITO, NAO LHE SENDO
POSSIVEL ATESTAR A VERACIDADE DAS MESMAS. As classificagdes atribuidas pela Austin Rating baseiam-se em informagées consideradas suficientes para a emissao
de uma classificagédo, sendo tais informagdes coletadas de fontes consideradas confiaveis e fidedignas. Essas informagdes, incluindo todo o tipo de informagao confidencial,
sdo analisadas na forma como sao recebidas e, eventualmente, compiladas pelos analistas designados para a analise, tomando-se os devidos cuidados para que néo haja
alteragao no sentido ou significado das mesmas. Nao obstante os cuidados na obtengéo, cruzamento e compilagdo da informacéo para efeitos da analise de rating, a Austin
Rating ndo pode se responsabilizar pela veracidade de referidas informagées. A Austin Rating utiliza todos os esforgos para garantir o que considera como nivel minimo de
qualidade da informagdo para que se proceda a atribuicdo dos seus ratings, fazendo, sempre que possivel, a checagem dessas informagdes com outras fontes também
confiaveis. Contudo, a Austin Rating ndo faz a auditoria de tais informagdes e nem sempre pode realizar a verificagdo ou confirmagéo das informagdes recebidas durante um
processo de rating, ndo lhe sendo possivel, desse modo, atestar a veracidade das mesmas.

AS CLASSIFICAGOES DE RISCO DE CREDITO EMITIDAS PELA AUSTIN RATING, INCLUINDO AQUELA(S) EXPRESSA(S) NESTE DOCUMENTO, CONSISTEM EM
OPINIOES SOBRE A QUALIDADE DE CREDITO FUTURA DE UM EMISSOR E/OU EMISSAO, E NAO DEVEM SER ENTENDIDAS COMO SUGESTOES,
ACONSELHAMENTOS OU RECOMENDAGOES DE COMPRA, MANUTENGAO OU VENDA. As opinides e as eventuais simulages realizadas pela Austin Rating, incluindo
aquelas dispostas neste relatdrio, constituem-se meramente no julgamento da Austin Rating acerca da capacidade e da vontade futuras de um emissor em honrar suas
obrigagdes totais e/ou especificas, sendo tal julgamento expresso por meio de simbolos (letras), que consistem em graduagdes dentro de escalas absoluta (global) ou relativa
(nacional). A Austin Rating ndo utiliza nessas escalas as definigdes de “grau de investimento” e de “grau especulativo”. Essa agéncia entende ndo caber a ela, mas sim aos
agentes de mercado, a definicdo de quais graduagdes podem ser consideradas como “grau de investimento” e de “grau especulativo”. A determinagdo de uma classificagao
de risco pela Austin Rating néo consiste e ndo deve ser considerada como sugestéo ou recomendagéao de investimento, manutengéo ou desinvestimento. A Austin Rating
ndo presta servicos de consultoria de investimento. AS OPINIOES EMITIDAS PELA AUSTIN RATING, INCLUSIVE AQUELAS CONTIDAS NESTE RELATORIO, NAO
DEVEM SUBSTITUIR A ANALISE E O JULGAMENTO PROPRIOS DOS USUARIOS DOS RATINGS, ESPECIALMENTE DOS INVESTIDORES.

AS CLASSIFICAGOES DE RISCO DE CREDITO DA AUSTIN RATING NAO PRESSUPOEM A CERTEZA DE FATOS. As opinides externadas pela Austin Rating em seus
relatorios de classificagdo de risco referem-se a qualidade crediticia futura, incorporando determinadas suposi¢des e previsdes sobre eventos futuros que podem nédo se
concretizar (tornarem-se fatos). Desse modo, a despeito de estarem baseadas em informagdes e fatos presumidamente verdadeiros, as classificagdes podem ser afetadas
por acontecimentos futuros ou condigées ndo previstas no momento de uma agéo de rating.

AS CLASSIFICAGOES DE RISCO DE CREDITO ATRIBUIDAS PELA AUSTIN RATING SAO OPINIOES VALIDAS EXCLUSIVAMENTE PARA A DATA EM QUE SAO
EMITIDAS. A Austin Rating possui mecanismos de vigilancia apropriados e envida seus melhores esforgos para que suas opinides (ratings) estejam atualizadas, programando
revisbes com o menor intervalo de tempo possivel entre elas e fazendo revisées néo programadas sempre que de conhecimento de fato novo e relevante. Contudo, essa
ageéncia ndo pode assegurar que todas as informagdes, especialmente aquelas de carater ndo publico, estejam refletidas tempestivamente em suas classificagdes, ou que
fatos supervenientes a emissdo de uma determinada classificagdo de risco ndo afetem ou afetardo a classificagdo de risco. As classificagdes e demais opinides que a
sustentam refletem a percepgao do Comité de Classificagdo de Risco dessa agéncia exclusivamente na data em que as mesmas sdo emitidas (data de emiss&o de relatérios,
informativos e outros documentos oficiais).

0S RATINGS DE CREDITO EMITIDOS PELA AUSTIN RATING ESTAO SUJEITOS A ALTERAGOES E PODEM, INCLUSIVE, SER SUSPENSOS DENTRO DE UM PRAZO
DE VIGENCIA DE UM CONTRATO. As classificagdes podem ser alteradas ou retiradas a qualquer momento e por diversas razées, de acordo com os critérios metodolégicos
da Austin Rating para o tipo de emissor / emissao classificado. Uma classificagdo pode ser suspensa e/ou a retirada nas hipoteses em que a Austin Rating identificar: (i) a
auséncia de informagdes fidedignas e/ou suficientes para a continuidade da andlise, quando ainda ha contrato comercial vigente; (ii) a existéncia de potencial conflito de
interesses; e/ou (ii) a ndo existéncia e/ou néo disponibilizagdo de informagdes suficientes para realizagao de referida analise e emissao do rating.

AS CLASSIFICAGOES DE RISCO DE CREDITO ATRIBUIDAS PELA AUSTIN RATING NAO DEVEM SER COMPARADAS A CLASSIFICAGOES ATRIBUIDAS POR
OUTRAS AGENCIAS CLASSIFICADORAS DE RISCO. Em que pese a simbologia adotada pela Austin Rating seguir intencionalmente o padrdo adotado pela maioria das
ageéncias classificadoras de risco atuantes sob a jurisdigdo local, suas classificagdes ndo devem ser diretamente comparadas as classificagdes de outras agéncias de rating,
uma vez que suas definicdes de default e de recuperagao apos default e suas abordagens e critérios analiticos sdo proprios e diferem daqueles definidos e aplicados por
outras agéncias.

0S RATINGS DE CREDITO EMITIDOS PELA AUSTIN RATING NAO CONSIDERAM O RISCO DE PERDA DERIVADO DE OUTROS RISCOS QUE NAO O RISCO DE
CREDITO, A NAO SER QUE TAIS RISCOS SEJAM ESPECIFICAMENTE MENCIONADOS EM SEUS RELATORIOS E PARECERES FORMAIS. N&o obstante a Austin
Rating dedicar-se a analisar e ponderar todos os riscos inerentes a um emissor e/ou emissé&o, incluindo riscos de natureza juridica e moral, a fim de identificar seu impacto
sobre o risco de crédito, as opinides quanto aos riscos de mercado e liquidez de ativos classificados, por exemplo, ndo fazem parte do escopo da andlise e, por isso, ndo sdo
consideradas na classificagao de risco de crédito. Caso solicitado pelo contratante, a Austin Rating pode fazer analises especificas quanto a riscos de mercado e liquidez de
determinados ativos, sendo nesses casos referida avaliagdo sempre sera segregada da analise do risco de crédito e identificada como tal.

0S RATINGS E DEMAIS COMENTARIOS EMITIDOS PELA AUSTIN RATING, INCLUINDO AQUELES CONTIDOS NESTE DOCUMENTO, REFLETEM OPINIOES DO
COMITE DE CLASSIFICAGAO DE RISCO DA AUSTIN RATING, E NAO A OPINIAO DE UM INDIVIDUO OU DE UM GRUPO DE INDIVIDUOS INDISTINTO. As decisdes
sobre classificagdes de risco de crédito sdo tomadas por um Comité de Classificagado de Risco, seguindo metodologias e critérios padronizados para cada tipo de emissor
e/ou emissdo. Em seus relatérios, informativos e outros documentos oficiais com opinides de crédito, a Austin Rating divulga os nomes de analistas e membros do Comité de
Classificagdo de Risco com a finalidade de cumprimento ao disposto no Item | do Artigo 16 da Resolugédo CVM N° 9, de 27 de outubro de 2020, assim como com o objetivo
de favorecer a comunicagdo com os contratantes, investidores e demais usuarios de seus ratings, exclusivamente no que diz respeito a duvidas e comentarios ligados a
assuntos analiticos decorrentes da leitura e do entendimento de seus relatérios e pareceres formais por essas partes. Nao obstante a existéncia de um canal aberto com os
analistas, estes estdo orientados a ndo comentarem sobre os ratings emitidos e a ndo emitirem opinides pessoais acerca dos riscos, sendo que, caso o fagam, tais comentarios
e opinides jamais devem ser entendidos como a opiniéo da Austin Rating. Do mesmo modo, os analistas e demais colaboradores identificados neste relatério, embora estejam
diretamente envolvidos no processo de andlise, ndo sdo os Unicos responsaveis pelas opinides e, portanto, ndo devem ser responsabilizados individualmente por qualquer
erro ou omisséo eventualmente observados neste, e tampouco pela classificagéo atribuida.

A AUSTIN RATING NAO ASSESSORA E/OU PARTICIPA DE PROCESSOS DE COLOCAGAO E DE DISTRIBUIGAO E NEM PARTICIPA DE “ROAD SHOWS” PARA A
VENDA DE ATIVOS POR ELA CLASSIFICADOS E, AINDA, SEUS RELATORIOS NAO DEVEM, EM NENHUMA CIRCUNSTANCIA, SUBSTITUIR OS PROSPECTOS E
OUTROS DOCUMENTOS, OBRIGATORIOS POR LEI OU NAO, RELACIONADOS A UMA EMISSAO.

EM NENHUMA HIPOTESE E SOB NENHUMA CIRCUNSTANCIA, A AUSTIN RATING E/OU SEUS SOCIOS, DIRETORES E DEMAIS COLABORADORES DEVEM SER
RESPONSABILIZADOS DE QUALQUER FORMA, DIRETA OU INDIRETAMENTE, POR DANOS DE QUAISQUER ORDEM E NATUREZA, INCLUINDO, POREM NAO
LIMITANDO-SE A PERDA DE LUCROS E RENDIMENTOS E CUSTOS DE OPORTUNIDADE QUE SEJAM DECORRENTES DO INVESTIMENTO EM EMISSORES E OU
TITULOS E VALORES MOBILIARIOS POR ESSES EMITIDOS QUE MANTENHAM OU TENHAM MANTIDO A QUALQUER TEMPO CLASSIFICAGAO DE RISCO DE
CREDITO DEFINITIVA OU PRELIMINAR PELA AUSTIN RATING, INCLUINDO A(S) CLASSIFICAGAO(OES) EXPLICITADA(S) NESTE DOCUMENTO. DO MESMO
MODO, A AUSTIN RATING SE ISENTA DE TODO E QUALQUER TIPO DE DANO OCASIONADO A TERCEIROS POR QUALQUER OUTRO TIPO DE CONTEUDO
PUBLICADO EM SEUS RELATORIOS E INFORMATIVOS E EM SEU WEBSITE, BEM COMO POR AQUELES DECORRENTES DE ATRASO NA DIVULGAGAO DE
OPINIOES ATUALIZADAS.

© 2026 Austin Rating Servigos Financeiros Ltda. (Austin Rating). Todos os direitos reservados. TODAS AS INFORMAGOES CONTIDAS NESTE DOCUMENTO SAO
PROTEGIDAS POR LEl. NENHUMA PARTE DESTE DOCUMENTO PODERA SER COPIADA, REPRODUZIDA, REEDITADA, TRANSMITIDA, DIVULGADA,
REDISTRIBUIDA, REVENDIDA OU ARMAZENADA PARA USO SUBSEQUENTE PARA QUALQUER FIM, NO TODO OU EM PARTE, EM QUALQUER FORMA OU POR
QUALQUER MEIO QUE SEJA, ELETRONICO OU MECANICO, INCLUINDO FOTOCOPIA, GRAVAGAO OU QUALQUER OUTRO TIPO DE SISTEMA DE
ARMAZENAMENTO E TRANSMISSAO DE INFORMAGAO, E POR QUALQUER PESSOA SEM PREVIO CONSENTIMENTO POR ESCRITO DA AUSTIN RATING.
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