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ECONOMISTAS DA MAUA E AUSTIN RATING PREVEEM ALTA PREVENTIVA
DA SELIC ENTRE COMECO E METADE/2021

Por Francisco Carlos de Assis

Sao Paulo, 24/11/2020 - Se nao concordam no detalhe, no més em que o Comité de Politica Monetaria
(Copom) vai comecar aumentar a taxa basica em 2021, na esséncia, ou no entendimento de que o Banco
Central ndo conseguira manter a Selic baixa por muito mais tempo, alguns economistas estdo fechados.

O economista-chefe e sécio da Maué Capital, Alexandre Azara, prevé para o meio do ano que vem o inicio
do processo de elevacdo da Selic. E um processo que ele classifica de aumento preventivo da Selic. J4 o
economista-chefe da Austin Rating, Alex Agostini, estima para marco ou maio do préoximo ano o
comeco da subida da Selic.

Perguntado pelo Broadcast se sua previsdo para um aumento "preventivo” de juro ndo estaria
caminhando na contramdo da mensagem da prépria autoridade monetaria de que, se ha alguma
dificuldade, essa é a de levar a levar a inflacdo para o centro da meta no horizonte relevante, Azara disse
que inflacdo no horizonte relevante para o BC sdo 18 meses.

"No meio do ano que vem o BC j4 estara olhando para 2022", disse Azara, acrescentando que as projecdes
do mercado expressas no Boletim Focus estdo na exata medida do centro da meta para aquele ano, de
3,50%.

De acordo com Azara, o BC tem sinalizado que o forward guidance vai acabar em 2022 justamente por
causa do cruzamento da projecdo de mercado com o centro da meta inflacionaria para 2022.

"O que o BC esta dizendo é que ele ndo vai elevar juro por causa da inflacdo de curto prazo. Os caras [BC]
estdo falando de inflagdo de curto prazo", reiterou o chefe do Departamento Econémico da Maua Capital.
Para ele, o BC comecara elevar a taxa de juro na metade de 2021 para chegar ao final de 2022 com a Selic
em torno de 6% e poder trabalhar com um juro real ao redor de 3,5%.

Com o processo comecando em meados de 2021 e terminando em 2022, o BC tera que promover
aumentos da Selic em magnitudes superiores a 0,25 ponto porcentual por reunido. Agostini, da Austin
Rating, entende que o BC tera que comecar a aumentar preventivamente a Selic no ano que vem porque
a economia esta sendo restabelecida e ainda ha no Brasil uma restricdo muito grande dos fatores de
producgao.

"Ou seja, em algum momento do tempo o BC precisara aumentar a taxa de juro para manter o controle
inflacionario”, disse o economista da Austin Rating, acrescentando que a Selic podera comegar a ser
aumentada na reunido de marco ou na de maio. "Se subir em margo é porque o BC esta preocupado com
a inflacdo de 2021. Se subir em maio é porque esta mais preocupado com a inflacdo de 2022, que ja esta
no centro da meta", disse o economista.

Para Agostini, o caminho do BC para o controle da inflacdo ficou mais estreito. A Austin Rating vem
defendendo que a Selic teria que ser elevada em 2021 desde o comego do ano. De acordo com ele, além
de este ano ter abrigado uma forte crise econémica, o centro da meta inflacionaria era de 4%.
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