ECONOMIA

Bolsa brasileira tem o 2° pior
desempenho no mundo em 2021,

mostra ranking com 78 paises

Ibovespa, principal indice de acdes da B3, caminha na contramao da tendéncia global, com queda
de mais de 14% no acumulado no ano até novembro, s6 ndo perdendo para a baixa registrada

pela bolsa da Venezuela, mostra levantamento da Austin Rating.
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Imagem ilustrativa sobre mercado de a¢des na Bolsa de Valores de S&o Paulo (B3). — Foto: KEVIN

PRESS/ESTADAO CONTEUDO

O Ibovespa, principal indice de a¢des da bolsa de valores de Sao Paulo, a B3,
registra o segundo pior desempenho no mundo em 2021, atras apenas da bolsa
da Venezuela, segundo ranking da agéncia classificacao de risco Austin
Rating, feito com exclusividade a pedido do g1.



O levantamento compara a variacao de 79 indices internacionais em bolsas de
78 paises no acumulado no ano, até o fechamento de novembro.

O ranking mostra que o Ibovespa caminha na contramao da tendéncia global
dos mercados acionarios, tanto de paises desenvolvidos como de
emergentes. Dos 79 indices analisados, apenas 9 acumulam perdas no ano.

A mediana das variacdes das bolsas do mundo nos 11 primeiros meses do ano
foi de uma alta de 13,6%, enquanto que a bolsa brasileira amargou uma baixa
de 14,4%, atras somente do IBC da Venezuela (-99,5%), cujo pais se encontra ha
anos num quadro de hiperinflacéo.

"0 Brasil esta muito longe da curva por
problemas domésticos. E o principal ponto
é a perda de confianca no futuro da
economia, com os investidores
preocupados com o ambiente fiscal", afirma

0 economista-chefe da Austin RatingI Alex
Agostini, autor do levantamento.

"As bolsas acabam refletindo o momento a economia. Elas tém um impacto
imediato e parte disso também € de expectativa futura", acrescenta o
economista, destacando o Brasil tem mostrado uma forte desaceleracao e uma
perspectiva de crescimento abaixo da média global.

Nos EUA, cujos mercados sdo as principais referéncias globais, o Dow Jones
acumulou alta de 12,67% até novembro, e o indice Nasdaq um avango de
20,56%.

Na parcial do ano, os melhores desempenhos sao das bolsas da Mongdlia e do
Zimbabué, com saltos de 104% e 305%, respectivamente. A Austin ressalta, no
entanto, que tratam-se de economias 'nanicas’' e de mercados com pouco
volume de negociacdo e poucas empresas listadas.

Ja a surpresa da presenca da Argentina entre as bolsas com melhor desempenho
no ano é explicada principalmente pela inflagdo elevada e pela base fraca de
comparacao apdés anos de crise econdomica.



Ibovespa acumula 5 meses seqguidos de baixas

O Ibovespa registrou em novembro o quinto més seguido de baixa, aos 101.867
pontos, acumulando nos 11 primeiros meses do ano uma queda de 14,4%. Nesta
quinta-feira, oindice fechou em alta de 3,66%, aos 104.466 pontos,
recuperando uma pequena parte dessas perdas, e passando a acumular queda
de 12,23% no ano.

O indice come¢ou o ano com 119.017 pontos e chegou a superar os 130 mil
pontos no comec¢o de junho, atingindo a maxima histérica de 130.776 pontos,
mas mudou de direc¢ao, retrocedendo para patamares proximos dos 100 mil
pontos. A pior marca de 2021 foi registrada na ultima quarta-feira (12), quando
fechou aos 100.774 pontos.

Variagao do Ibovespa em 2021
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Comparativo considerando taxa de cambio

O levantamento mostra que, mesmo considerando a taxa de cambio e a
desvalorizacao de moedas como o real frente ao délar, o Ibovespa permanece
no pédio de piores desempenhos em 2021.

No ranking do desempenho dos indices acionarios convertidos em délar, a
Bolsa brasileira ficou na 32 posicdo, atras novamente da Venezuela e também
da Turquia, cuja moeda registra depreciacao de mais de 30% no ano.



"Nas 10 piores posi¢cdes s6 tem o Japao de
pais desenvolvido. Isso deixa claro que a
crise afetou em termos de perspectiva
muito mais os paises emergentes, que tem
uma capacidade de resiliéncia menor do
que os paises envolvidos", destaca Agostini.

Perspectivas e incertezas

O descolamento da bolsa brasileira perante outros mercados tem se
intensificado em meio a um cenario de inflacao nas alturas, juros em alta e
aumento das incertezas fiscais apds as manobras do governo para driblar o teto de
gastos e abrir espaco no Orcamento no ano eleitoral de 2022.

O recuo do Ibovespa nos ultimos meses também ocorre por conta de um
contexto de maior migracao de recursos dos investidores para aplicacdes de
renda fixa em razao da trajetéria de alta da Selic, que abriu 2021 em 2% ao ano
e caminha para uma taxa de dois digitos, segundo as projecdes do mercado.

A piora das perspectivas econdmicas e as eleicdes presidenciais de 2022
também tendem a continuar gerando instabilidades no mercado.

A XP passou a projetar o Ibovespa aos 123 mil pontos no final de 2022 no
cenario base. "No cenario pessimista, vemos o indice em 93.000 pontos, € no
cenario otimista em 145.000", destacou a instituicao em relatorio divulgado
nesta semana.

Os analistas dizem, porém, que o mercado de a¢des continua oferecendo boas
oportunidades de longo prazo.

"A Bolsa brasileira continua barata, em
quaisquer métricas que mensuramos
(preco/lucro, excluindo commodities, em
relacdo a renda fixa e no relativo contra
outras bolsas). Isso por si s6 ndo garante
retornos positivos, mas para o investidor
com paciéncia e visao de longo prazo, esses
momentos de turbuléncia tendem a ser os
melhores para investir", afirma o relatorio
semanal da XP.




Veja abaixo o ranking:

Bolsas com pior desempenho em 2021

Queda ou alta acumulada no ano até novembro, em moeda local
M Variacdo no ano, em %
1°IBC Venezuela

2° Ibovespa Brasil

3° HSI Hong Kong

4° MSE Malta

5° KLCI Malasia

6° NZX ALL Nova Zelandia
7° FTSE Colémbia

8° S&P/BVL Peru

9° KOSPI Coreia do Sul

10° NIKKEI 225 Japao 1,4%
11° KMIAS Paquistao 1,6%
12° DSEI Tanzania 1,6%
13° MONEX Montenegro 2,3%
14° TUNINDEX Tunisia 2,3%
15° FTSE PHS Filipinas 2,6%
16° CSI 300 China 2,6%
17° IBEX 35 Espanha 2,9%
18° EGX 30 Egito 51%
19° FTSE Cingapura 6,6%
20° S&P CLX IPSA Chile 7,3%
21° NGSE Nigeéria 7.4%
22° FTSE/ATHEX Grécia 7.4%

23° NASI Quénia 7,8%

24° BELEX 15 Sérvia 82%
25° SETI Tailandia 8,2%
26° ALSIUG Uganda 8,7%
27° FTSE 100 Reino Unido 9,3%
28° IDX/JKSE Indonésia 9,3%
29°1SX 60 Iraque 9,7%
30° DAX 30 Alemanha 10,1%
31° S&P/ASX 200 Austrélia 10,2%

32° WIG20 Poldnia 10,6%

33° PSI 20 Portugal 10,9%



34° MSX 30 Oma 12,6%

35° Dow Jones EUA 12,7%
36° S&P/BMV IPC México 12,8%
38° OMXHPI Finlandia 12,8%
37° QEAS Qatar 12,8%
39° BEL 20 Bélgica 13,6%
Mediana geral 13,6%
40° SMI Suica 13,6%
41° CROBEX Croacia 13,9%
42° SAX Eslovaquia 14,7%
43° MASI Marrocos 15,9%
44° BAX Bahren 16,1%
45° FTSE MIB Itélia 16,1%
46° SE FTSE TOP 40 Africa do Sul 17,8%

47° OMXCGI Dinamarca 18,3%
49° TWII Taiwan 18,3%
48° MOEX Russia 18,3%
50° S&P/TSX Canada 18,5%
51° OMXS30 Suécia 19,6%
52° NASDAQ EUA 20,6%
53° CAC 40 Franga 21,1%
54° NIFTY 50 india 21,5%
55° BKA Kuwait 22,4%
56° BUX SE Hungria 22,5%
57¢ BIST 100 Turquia 22,6%

58° DFMGI Dubai 23,3%

59° TASI Arabia Saudita 23,9%

60° OSEAX Noruega 23,9%

61°TA 35 Israel 24,3%

62° BETI Roménia 24,4%

63° AEX Holanda 24,5%

64° DS30 Bangladesh 28,1%
65° AMMAN SE Jordania 28,2%
66° ATX Austria 31,7%
67° OMXIPI Islandia 34,9%
68° SBITOP Eslovénia 36,3%

69° FTSE Republica Tcheca
70° KASE Cazaquistao

71° LASILZ Zambia




72° BSE SOFIX Bulgaria

73° VN 30 Vietna

74° BLOM Libano

75° IACR Costa Rica

76° S&P MERVAL Argentina
77° CSE Sri Lanka

78° MNE TOP 20 Mongdlia 104,1%

79° ALSZI Zimbabue 305,7%
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