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INFORMATIVO

Austin Rating atribui o rating de Qualidade de Gestdo ‘QG 2-’ para a
Nucleo Capital

O Comité de Classificagdo de Risco da Austin Rating, em reunido realizada no dia 27 de dezembro de 2017, atribuiu a
classificacdo ‘QG 2-' para a Nucleo Capital Ltda. (NUcleo Capital / Gestora / empresa). A perspectiva do rating é estavel.
Esta classificacdo ndo define de nenhuma forma o perfil de risco dos ativos geridos pela empresa e ndo configura
recomendacgdo de investimento para todos os efeitos. S0 gestores de recursos que apresentam qualidade de gestéo e
ambiente de controles muito bons.

A Ndcleo Capital Ltda. foi autorizada a prestar servigos de administracéo de carteiras através do Ato Declaratério n° 10.610,
concedido pela Comissédo de Valores Mobiliarios — CVM em 14/12/2011. O capital social da Gestora monta R$ 50 mil,
dividido em 50 mil quotas de valor unitario de R$ 1,00, em sua totalidade subscritas e integralizadas em moeda corrente
nacional. A empresa tem como maiores sdcios, Luis Guilherme Ronchel Soares (57,0% de participacao no total das quotas),
Caué Costa Moreira Amaral (13,2%), Jodo Marcelo Grossi Ferreira (11,5%) e Bruno de Oliveira Vargens (7,5%).

A Nucleo Capital € uma gestora de recursos independente de instituigcdes financeiras, com foco na gestdo de fundos de
investimento domiciliados no Brasil e no exterior que adotam uma Unica estratégia de renda variavel. A filosofia da Gestora
tem com o objetivo atingir retornos nos portfélios sob gestdo acima da média de mercado, minimizando o risco de perda
permanente de capital, por meio de investimentos em a¢fes negociadas a pre¢os substancialmente abaixo do seu valor
intrinseco e que contemplem a identificagdo e minimizacéo dos riscos associado a cada tipo de negdécio. Para atingir esse
objetivo, a equipe de gestédo adota um processo de anadlise fundamentalista “botton up”, de longo prazo, de acordo com o
gual os analistas buscam conhecer detalhadamente empresas passiveis de fazer parte da carteira dos fundos, bem como
a direcdo e os sOcios que conduzem as empresas. A analise busca identificar empresas que contemplem um modelo de
negocio sdlido, a identificag@o de alinhamento entre os acionistas e 0 management visando o sucesso das empresas no
longo prazo, bem como precos das a¢des (valuation) atrativos, que ndo espelhem estas caracteristicas, permitindo assim,
uma geracgédo de retornos consistentes no longo prazo. A Nucleo Capital gere uma carteira relativamente concentrada em
termos de ndmero de ac¢des que compde os portfolios, com vistas a uma maior interacdo colaborativa e de longo prazo,
com as empresas nas quais investe.

A Gestora registrou ao final de nov/17 um total de ativos sob gestédo de R$ 2.448,7 milhGes, sendo R$ 2.080 milhées entre
dois fundos de investimentos em ag8es abertos e dois exclusivos, domiciliados no Brasil e R$ 368,7 milhdes em dois fundos
registrados offshore.

A atribuicdo da classificagdo ‘QG 2-’ encontra-se amparada na metodologia da Austin Rating de qualidade de gestédo de
empresas gestoras de recursos. Os aspectos qualitativos e quantitativos que sustentaram a presente classificacdo seréo
mencionados no relatério analitico, em fase de elaboragéo.

As notas atribuidas pela Austin Rating obedecem a uma escala de classificacdo nacional e servem como parametro de
comparagdo entre as gestoras atuando no Brasil e, eventualmente, com atividades no exterior. O processo analitico da
Austin Rating leva em conta, entre outros, os aspectos relacionados a administragdo geral, como o tempo de atuacéo e
maturidade profissional da gestora, marcada pelo volume de recursos sob gestdo, a busca constante de boas préaticas
empresariais e a sua adequacgédo aos requerimentos regulatérios aplicados na sua atividade. S&o consideradas, por outro
lado, as politicas e o0s processos de gestédo de investimentos, de gestéo de riscos, e de controle e compliance, refletidos na
efetividade de suas estruturas de tomada de deciséo e de controle. O rating considera, ainda, os produtos oferecidos
caracterizando seu ativo, o seu passivo refletido no perfil dos seus clientes, a performance dos fundos geridos, e a solidez
financeira intrinseca da empresa manifestada na evolugéo das taxas de administragdo e performance auferidas, no controle
das despesas operacionais e nos indicadores de rentabilidade.
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INFORMAGOES REGULATORIAS COMPLEMENTARES
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10.

11.
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O Comité de Classificacdo de Gestoras de Recursos que decidiu pela classificagdo de Qualidade de Gestdo para a
Nucleo Capital Ltda. (Nucleo Capital/ Gestora) reuniu-se na sede da Austin Rating, no dia 27 de dezembro de 2017,
compondo-se dos seguintes membros: Luis Miguel Santacreu (Analista Sénior e Coordenador da Reunido de Comité),
Jorge Alves (Analista Sénior) e Ricardo Lins (Analista Pleno). Esta reunido de Comité esta registrada na Ata N°
20171227-1.

. A classificagdo indicada esta contemplada na “Escala Nacional de Gestores de Recursos”, disponivel em:

http://www.austin.com.br/escalas.

A classificacdo de Qualidade de Gestédo para gestoras de recursos decorre da utilizagdo da metodologia especifica
aplicada por essa agéncia em suas classificagbes para gestoras de recursos, disponivel em:
http://www.austin.com.br/metodologias.

Nao é a primeira vez que a Austin Rating realiza este tipo de classificacé@o para gestores de recursos. Essa agéncia ja
atribuiu anteriormente classificagbes de qualidade de gestéo.

. As classifica¢fes de qualidade de gestdo emitidas pela Austin Rating, incluindo aquela expressa neste documento,

consistem em opinides sobre a qualidade de gestéo da Nucleo Capital, e ndo DEVEM ser entendidas como sugestdes
e ndo define de nenhuma forma o perfil de risco dos ativos geridos pela Gestora, portanto, ndo configurando
recomendacdo de investimento para todos os efeitos. A Austin Rating ndo presta servicos de consultoria de
investimento. As opinides emitidas pela Austin Rating, inclusive aquelas contidas neste relatério, ndo devem substituir
a andlise e o julgamento proprios dos usuérios dos ratings, especialmente dos investidores.

As fontes de informacgdes foram consideradas confiaveis pela Austin Rating. Os analistas utilizaram informacgdes
provenientes das seguintes fontes: Nucleo Capital, CVM e ANBIMA.

As informacdes obtidas pela Austin Rating foram consideradas suficientes para a classificagdo de qualidade de gestao
para a Nucleo Capital. Dentre as informagdes recebidas para condugéo do processo analitico, estdo: i) Questionario de
andlise de Gestoras de Recursos da Austin Rating; ii) Questionario DDQ ANBIMA atualizado da Gestora; iii) Manuais e
politicas internas atualizadas; iv) demonstracdes financeiras para os exercicios de 2014, 2015, 2016 e 2017 da Gestora;
v) dados e informag6es gerenciais complementares, detalhados em due diligence, realizada com diretores da Gestora.
ApOs a decisdo da classificacéo, esta sera revisada, pelo menos, anualmente, ap6s renovacgao comercial. No entanto,
poderdo ser realizadas acdes de rating a qualquer tempo, seja em virtude de solicitacdo do contratante/ avaliado ou por
decisdo do Comité de Classificacéo de Gestoras de Recursos.

A Austin Rating adota politicas e procedimentos que visam mitigar potencias situacdes de conflitos de interesse que
possam afetar o desempenho da atividade de classificagcdo de qualidade de gestdo de gestores de recursos. O presente
processo de classificacdo de qualidade de gestéo esta isento de situacdes de potencial conflito de interesses, incluindo
aquelas previstas na Instrugdo CVM N° 521/2012.

A Austin Rating e as partes a ela relacionadas, incluindo empresas de controle comum, sécios e funcionarios, ndo
prestaram servigos adicionais ao servigo de classificacdo de Qualidade de Gestdo para gestoras de recursos, nem
sequer para qualquer outra parte relacionada a solicitante nos Ultimos 12 meses.

O servico de classificagdo de gestoras de recursos foi solicitado diretamente pela Gestora. Desse modo, houve
compensacao financeira pela prestagéo do servico.

A classificagdo foi comunicada ao Contratante através de e-mail enviado em 27 de dezembro de 2017. O Informativo
de rating foi enviado ao Contratante por e-mail em 27 de dezembro de 2017.
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DISCLAIMERS/AVISOS LEGAIS

AUSTIN RATING NAO AUDITA AS INFORMAGOES UTILIZADAS PARA A ATRIBUIGAO DE UMA CLASSIFICAGAO DE QUALIDADE DE GESTAO, NAO LHE SENDO POSSIVEL
ATESTAR A VERACIDADE DAS MESMAS. As classificacdes de atribuidas pela Austin Rating baseiam-se em informagdes consideradas suficientes para a emissdo de uma
classificagéo, sendo tais informagdes coletadas de fontes consideradas confiaveis e fidedignas. Essas informagdes, incluindo todo o tipo de informagao confidencial, sé@o analisadas na
forma como sédo recebidas e, eventualmente, compiladas pelos analistas designados para a andlise, tomando-se os devidos cuidados para que ndo haja alteragdo no sentido ou
significado das mesmas. N&o obstante os cuidados na obtengéo, cruzamento e compilagdo da informacéo para efeitos da anélise de rating, a Austin Rating ndo pode se responsabilizar
pela veracidade de referidas informac@es. A Austin Rating utiliza todos os esforgos para garantir o que considera como nivel minimo de qualidade da informacéo para que se proceda
a atribuicdo dos seus ratings, fazendo, sempre que possivel, a checagem dessas informag¢des com outras fontes também confidveis. Contudo, a Austin Rating ndo faz a auditoria de
tais informacdes e nem sempre pode realizar a verificagdo ou confirmacéo das informagdes recebidas durante um processo de rating, ndo lhe sendo possivel, desse modo, atestar a
veracidade das mesmas.

AS CLASSIFICAGOES DE QUALIDADE DE GESTAO DE RECURSOS ATRIBUIDAS PELA AUSTIN RATING SAO OPINIOES VALIDAS EXCLUSIVAMENTE PARA A DATA EM
QUE SAO EMITIDAS. A Austin Rating possui mecanismos de vigilancia apropriados e envida seus melhores esforgos para que suas opinides (ratings) mantenham-se atualizadas,
programando revisdes com o menor intervalo de tempo possivel entre elas e fazendo revisdes nado programadas sempre que de conhecimento de fato novo e relevante. Contudo, essa
agéncia ndo pode assegurar que todas as informagdes, especialmente aquelas de carater ndo publico, estejam refletidas tempestivamente em suas classificacdes, ou que fatos
supervenientes a emissdo de uma determinada classificacdo de qualidade de gestdo ndo afetem ou afetardo esta classe de classificagdo. As classificagfes e demais opinides que a
sustentam refletem a percepcédo do Comité de Classificagdo de Qualiade de Gestdo dessa agéncia exclusivamente na data em que as mesmas sdo emitidas (data de emissdo de
relatérios, informativos e outros documentos oficiais).

OS RATINGS DE QUALIDADE DE GESTAO EMITIDOS PELA AUSTIN RATING ESTAO SUJEITOS A ALTERAGOES E PODEM, INCLUSIVE, SER SUSPENSOS DENTRO DE UM
PRAZO DE VIGENCIA DE UM CONTRATO. As classificagdes podem ser alteradas ou retiradas a qualquer momento e por diversas razdes, de acordo com os critérios metodolégicos
da Austin Rating. Uma classificacé@o pode ser suspensa e/ou a retirada nas hipéteses em que a Austin Rating identificar: (i) a auséncia de informagdes fidedignas e/ou suficientes para
a continuidade da andlise, quando ainda ha contrato comercial vigente; (i) a existéncia de potencial conflito de interesses; e/ou (ii) a ndo existéncia e/ou ndo disponibilizacédo de
informagdes suficientes para realizacéo de referida andlise e emissédo do rating de qualidade de gestéo.

AS CLASSIFICAGOES DE QUALIDADE DE GESTAO ATRIBUIDAS PELA AUSTIN RATING NAO DEVEM SER COMPARADAS A CLASSIFICAGOES ATRIBUIDAS POR OUTRAS
AGENCIAS CLASSIFICADORAS DE RISCO. Em que pese a simbologia adotada pela Austin Rating seguir intencionalmente o padrdo adotado pela maioria das agéncias de
classificadoras de risco atuantes sob a jurisdi¢do local, suas classificagdes ndo devem ser diretamente comparadas as classificagdes de outras agéncias de rating, uma vez que suas
definicdes e critérios de anélise e suas abordagens e critérios analiticos sdo préprios e diferem daqueles definidos e aplicados por outras agéncias.

0OS RATINGS E DEMAIS COMENTARIOS EMITIDOS PELA AUSTIN RATING, INCLUINDO AQUELES CONTIDOS NESTE DOCUMENTO, REFLETEM OPINIOES DO COMITE DE
CLASSIFICA(;IAO DE GESTORAS DE RECURSOS DA AUSTIN RATING, E NAO A OPINIAO DE UM INDIVIDUO OU DE UM GRUPO DE INDIVIDUOS INDISTINTO. As decisdes
sobre classificacdes de qualidade de gestéo sdo tomadas por um Comité de Classificagdo de Gestoras de Recursos, seguindo metodologias e critérios padronizados para este tipo de
classificagdo. Em seus relatérios, informativos e outros documentos oficiais com opinides de crédito e de qualidade de gestéo, a Austin Rating divulga os nomes de analistas e membros
do Comité de Classificagdo de Qualidade de Gestdo com a finalidade de cumprimento ao disposto no Item | do Artigo 16 da Instrugdo CVM 521/2012, valido especificamente para
emissdes e risco de crédito, mas que séo contempladas também para as opinides de qualidade de gestéo, com o objetivo de favorecer a comunigéo com os contratantes, investidores
e demais usudrios de seus ratings, exclusivamente no que diz respeito a dividas e comentarios ligados a assuntos analiticos decorrentes da leitura e do entendimento de seus relatérios
e pareceres formais por essas partes. N&o obstante a existéncia de um canal aberto com os analistas, estes estdo orientados a ndo comentarem sobre os ratings emitidos e a néo
emitirem opinides pessoais acerca dos riscos, sendo que, caso o facam, tais comentarios e opinides jamais devem ser entendidos como a opinido da Austin Rating. Do mesmo modo,
os analistas e demais colaboradores identificados neste relatério, embora estejam diretamente envolvidos no processo de andlise, ndo séo os Unicos responsaveis pelas opinides e,
portanto, ndo devem ser responsabilizados individualmente por qualquer erro ou omisséo eventualmente observados neste, nem tampouco pela classificagdo atribuida.

EM NENHUMA HIPOTESE E SOB NENHUMA CIRCUNSTANCIA, A AUSTIN RATING E/OU SEUS SOCIOS, DIRETORES E DEMAIS COLABORADORES DEVEM SER
RESPONSABILIZADOS DE QUALQUER FORMA, DIRETA OU INDIRETAMENTE, POR DANOS DE QUAISQUER ORDEM E NATUREZA E DESSA MANEIRA AS
CLASSIFICAGOES ATRIBUIDAS A GESTORAS DE RECURSOS NAO DEVEM SER ENTENDIDAS COMO SUGESTOES E NAO DEFINE DE NENHUMA FORMA O PERFIL DE
RISCO DOS ATIVOS GERIDOS PELA EMPRESA QUE PRESTA SERVIGO DE GESTAO DE RECURSOS DE TERCEIROS, PORTANTO, NAO CONFIGURANDO RECOMENDAGAO
DE INVESTIMENTO PARA TODOS OS EFEITOS. DO MESMO MODO, A AUSTIN RATING SE ISENTA DE TODO E QUALQUER TIPO DE DANO OCASIONADO A TERCEIROS
POR QUALQUER OUTRO TIPO DE CONTEUDO PUBLICADO EM SEUS RELATORIOS E INFORMATIVOS E EM SEU WEBSITE, BEM COMO POR AQUELES DECORRENTES
DE ATRASO NA DIVULGAGAO DE OPINIOES ATUALIZADAS.

© 2017 Austin Rating Servicos Financeiros Ltda. (Austin Rating). Todos os direitos reservados. TODAS AS INFORMAGOES CONTIDAS NESTE DOCUMENTO SAO PROTEGIDAS
POR LEI. NENHUMA PARTE DESTE DOCUMENTO PODERA SER COPIADA, REPRODUZIDA, REEDITADA, TRANSMITIDA, DIVULGADA, REDISTRIBUIDA, REVENDIDA OU
ARMAZENADA PARA USO SUBSEQUENTE PARA QUALQUER FIM, NO TODO OU EM PARTE, EM QUALQUER FORMA OU POR QUALQUER MEIO QUE SEJA, ELETRONICO
OU MECANICO, INCLUINDO FOTOCOPIA, GRAVAGAO OU QUALQUER OUTRO TIPO DE SISTEMA DE ARMAZENAMENTO E TRANSMISSAO DE INFORMAGAO, E POR
QUALQUER PESSOA SEM PREVIO CONSENTIMENTO POR ESCRITO DA AUSTIN RATING.
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