'GAZETAINVESTE

GAZETA MERCANTIL | Segunda-feira,

=
3 de margo de 2008 | B3

Retorno sobre o patriménio dos bancos brasileiros é de 12,5% I

ANALISE

Setor financeiro € o 149 mais
rentdvel, aponta Austin Rating

ALESSANDRA BELLOTTO
SAD PAULD

Os bancos ocupam apenas a
14? posigdo no ranking dos seto-
Tes mais rentdveis da economia,
com 12,5% de retorno sobre o pa-
trimdnio liquido, aponta levanta-
mento realizado pela Austin Ra-
ting. O estudo avaliou o desem-
penho de 672 empresas de capital
aberto, agregadas em 28 setores, a

partir do resultado apurado ence
janeiro e setembro de 2007 — os
balangos referentes ao ano todo
zinda estio sendo divulgados. A
anilise do setor financeiro reuniu
148 bancos, entre piiblicos e pri-
vados, nacionais e estrangeiros,
de grande e médio parte. No tapo
do ranking, estd o setor de admi-
nistragio e concessin de rodovias,
seguido por bebidas e fumo, side-
urgia, entre outIos.

“0 gue chama a atengdo no es-
tudo ¢ que, no geral, o setor ban-
cirio, acusado de ser o vildo da eco-
nomia pelos ganhos robustos, nao
& um dos mais rentiveis”, afirmao
socio da Austin, Ervelto Rodrigues.
A maior rentabilidade, acrescenta,
estd focada nos grandes bancos,
que nio ano passado registraram lu-
cros recordes, fruto de maior efi-
ciéncia e de ganhos ndo-Tecomen-
tes geradns pela venda de partici-
pagdo em empresds. Os maidres
‘bancos privades, Bradesco, Itad
Unibanco, encerraram o ano de

Concessoes

LUCIAND FELTRIN
550 PalLO

D¢ acordo com o levantamen-
to da Austing, entre os 28 setores
de atividade econfmica conside-
rados, aguele com maior rentabi-
lidade em relagao ao patriménio
hqulda das companhias foi o de

e concessio de ro-
dovias, Seu resultado apurado,
entre janeiro e setembro do ano
passado, foi de 33,9%. O cdleulo
baseia-se nos dades dos balangos
das companhias do segmento cu-
jas agOes sdo listadas na Bolsa.

Para o estudo, panedm resul-
tados pode ser atribuida a priva-
tizagdo das principais rodovias es-
taduais, ocorrida na metade da
década passada. "A maior parte
dessas rodovias estava em condi- |
goes relativamente boas de uso,
nio precisavam de grandes inves-
timentos. O fato de o prego por
quilémelro ser um dos maiores
do mundo, toma natural que os
indices de rentabilidade sejam
elevados”, conclui o relatério,

A principal companhia do seg-
mento listada na Bovespa é a
CCR(Companhia de Concessbes
Rodovidrias), cujo. lucro liquido
no ano passado alcangou R$ 583
milhdes, valor 6% maior que em
2006. A apresentacdo dos resulta-
dos da concessiondria indicaram
que dois fatores impactaram po-

I

2007 com rentabilidade patrimo-
nial de 264%. 293% e 29%, res-
pectivamente. Vale ressaltar que,
no ano passado, pelo menos dez
banmsdemédiopoma.hﬁmnn
capnal para reforcar se
nip — ema:aboumdumndou
retomo dessas instituighes.
Rodrigues ressalta ainda que
2007 foi um ano de resultados bas-
tam:pnsitiw:sparacsemrdeban-

CDS BT .y scssnes ccmmmincs it
crescimento das operagdes de cré-
diwe.mcasudnsg;:mdsmsﬁnﬁ-
Goes, também por receitas extraor-
dindrias, “Mas a forte mmpeul;ao
fez reduzir as margens de

destaca. ﬁmdasegundncmﬂ da
Austin, 0s bancos vém fazendo for-
tes investimentos em tecnologia, o
que aumenta as despesas. As em-
presas, acrescenta, fordm beneficia-
das por um cenirio de estabiliza-
¢do econdmica e queda de juros,
queprupidmawdtu;écdusmm
de captagio e, conseqiienternente,
das despesas financeiras, além do

das dividas.

Para 2008, Rodrigues projeta
mais uma safra de Tucros, mas ndo
comp 0 ano passade. “Sem receitas
extraordindrias e com o aumento
da aliquota de CSLL e 10F, a cria-
o de compulsdrio para depési-
tos de leasing e o novo modelo de
cobranga de tarifas, o5 resultados
dos bancos serdo menores.”

A rentabilidade patrimonial

do setor financeiro vem caindo
desde o final de 2005, destaca o
economista da consultoria Lopes
Filho, Jedo Augusto Frota. Segun-
do ele, dificilmente os bancos te-
rio um ane tio bom como 2006,
quando conseguiram ganhar di-
nheiro com a carteira de titulos e
valores mobilidrios, per conta do
juro elevado, e, a0 mesmo tempoa,
com o rredlto ¢ servigos. Além
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eficiencia gerado por planos de
redugdo de custos.

Jd em 2007, apesar dos lucros ro-
bustos, o cendrio se complicou para
0s bancos. Segundo Frota, 0 movi-
mento de gueda de juros diminuiu
a rentabilidade com as operagies
de tespuraria, assim como 0 au-
mento da mmmmda no crédito,

te dos grandes. *Bancos come Bra-
deseo e ltai tiveram uma leve que-
da na rentabilidade patrimonial,
mas 0 indicador continuou em pa-
tamar elevado”, ressalta.

0O indicador de rentabilidade
foi calculado pela Austin a partir
da relagdo lucro liquido sobre pa-
trim&riio lguido, anvalizados. A
medida central utilizada foi a me-
diana, pois ¢ mais robusta que a
média e ndo é tdo sensivel s ob-
servagdes com valores muito
maiores ou MUito menores.

0S MAIS RENTAVEIS

Ranking dos setoras da economia com malor rentabilidads patrimonial
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Forte Agst Rating

tiveram maior rentabilidade: 33,9%

sitivamente o desempenho da
comy 3 o5
consarcios ViaOeste, Nova Dutra
e AutoBan, Um deles foi 0 au-
mento da trifego de veiculos du-
Tante 0 ano passado. O movimen-
to nas rodovias administradas
cresceu 6,2% em 2007. O outro
fator a que pode ser atribuida a
boa rentabilidade ¢ o aumento da
base de clientes que utilizam o
“sem parar”, mecanismo eletroni-
oo de pagamento de tarifas de pe-
ddgic em estradas. Levando-se em
consideragio apenas os mimeros
do 4° trimestre de 2007, os usud-
rios dessa plataforma somaram
908 mil Em 2006, eram 678 mil

Concentragio

Segundo os dades da Austing
Rating, o setor de bebidas e fumo
ocupou o 2° lugar entre os mais
Tentdveis, com 325%. A concen-
tragdo dos segmentos explica, pa-
T4 1 empresa esyemalixada em
classificagdo de riscos, a elevada
margem de retorno das compa-
nhias no anp passade. O cresci-
mento dos niveis de emprego e
renda da populagio foi outro fa-
tor que impactou positivamente
esses segmentos, bastante sensi-
veis a esses indicadores. No perio-
do que incluiu os anos entre 2005
& 2007, a renda média do Pafs re-
gistrou alta de 8,8%.

A Ambev, maior cervejaria da
América Latina, anunciou lucro
liguido de R4 L1 bilhdo no dlt-
mo quadrimestre de 2007. O va-
lor foi 25% superior ans Rs 902
milhfes apurados em igual perio-
do comparativo de 2006.

O resultado esteve acima do
projetado por corretoras que ana-

lisam a empresa e seus papéis. E o
caso da , cujo relatdrio co-
mentando o balango da compa-
nhia recomenda a compra de
suas agdes na Bovespa.

Procuradas pela reportagem,
por meio de suas assessorias de
imprensa, Ambev & CCR nio ce-
deram entrevistas.

REGISTRO

TiTULOS PUBLICOS

A Andima (Associagdo Macional
das Instituigdes do Mercado Fi-
nanceiro) passara a divulgar, a
partir de hoje, em sua pagina na
internet, um nimera malor de in-
formagBes sobre os valores das
negociaglies de titulos publicos
federals realizadas pela BM&F.

A entidade Ja divulga os pragos
médios das instituighes. Agora,
passara a registrar também pos-
siveis intengBes das ofertas.
“Maior qualidade de informagdo
deve trazer mals liquidez ao mer-
cado eletrdnico de papéis mais
langos”, afirma o superintenden-
te da Andima, Paulo Sampalo.
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