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aranco Com taxas de juros menores, lucratividade de empresas nao-financeiras supera a de instituicdes bancdrias em 2003

Bancos perdem lideranca em rentabilidade

GUILHERME BARROS
EDITOR DO PAINELS.A.

Nos tltimos anos, os bancos
sempre registravam ganhos mui-
to superiores aos das empresas
nao-financeiras. Em 2003, essa si-
tuagao se invertew. A rentabilida-
de das empresas nao-financeiras
foisuperior a dosbancos.

Segundo estudo da Austin Ra-
ting, em 2003, as 20 empresas de
capital aberto mais rentdveis re-
gistraram uma rentabilidade (lu-
cro liquido sobre o patriménio)
média de 38,3%. J4 a média das 20
institui¢oes financeiras mais ren-
taveis foi de 30%.

As cem empresas de capital
aberto mais rentédveis obtiveram
uma rentabilidade média no ano
passado de 28,1%. A média dos
cembancos foi de 19,7%.

De acordo com o estudo da

Austin Rating, entre os setores

nao-financeiros, 0s mais rentaveis
foram: bebidas e fumo (37,8%),
quimica (31,7%), editorial e gréfi-
€0 (29,1%), minerais (28,9%), me-
canica (28,5%), transporte
(28,3%), papel e celulose (27,6%)
e produtos alimenticios (25,9%).

O trabalho da Austin Rating foi
feito com base na compilacdo dos
balangos de 808 empresas nao-fi-
nanceiras de 24 diferentes setores
emais 128 bancos.

Para Erivelto Rodrigues, presi-
dente da Austin Rating, “os ban-
cos ndo estdo ganhando tanto
quanto antes”. Muitos setores,
principalmente aqueles ligados a
exportacio e ao agronegocio, es-
tao sendo mais rentdveis. .

Segundo ele, a competigao entre
as instituigoes estd cada vez mais
acirrada, e os bancos estao sendo
obrigados a baixar o “spread” (di-
ferenca entre o custo de captacio
eataxa cobrada dos clientes).

Ao mesmo tempo, Rodrigues
diz que, com a queda das taxas ba-
sicas de juros, as empresas estdo
reduzindo significativamente

suas despesas financeiras em rela-
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EMPRESAS TEM RENTABILIDADE MAIOR QUE BANCOS
As 20 maiores rentabilidades médias (lucro liquido sobre o patrimdnio), em dezembro de 2003, em %
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¢do ao faturamento. “O custo do
crédito baixou”, diz.

Para Cldudio Vaz, diretor do de-
partamento de economia da Fiesp
(Federagao das Indstrias do Es-
tado de Sao Paulo), o resultado da
pesquisa estd distorcido porque
muitas empresas ganharam com
o cimbio. “O efeito cambial foi
muito importante”, diz Vaz.

Ao analisar o trabalho da Austin
Rating, o economista Jiilio Sérgio
Gomes de Almeida, diretor-exe-
cutivo do ledi (Instituto de Estu-
dos para o Desenvolvimento In-
dustrial), chama a atengdo para o
fato de que as exportadoras (mi-
nério, ago, papel e celulose, ali-
mento e vestudrio) foram mesmo
muito favorecidas pelo cdmbio.
Atéabril, o délar valia R$ 3,50.

Além disso, os precos interna-
cionais subiram muito em 2003, 0
que ajudou também a elevar o ga-
nho dessas empresas. O mesmo
aconteceu com as empresas for-
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necedoras para o setor agrope-
cudrio, cujos pregos também su-
biram muito no ano passado.

O economista do Iedi observa,
também, que a rentabilidade obti-
da pela Petrobras, no ano passa-
do, também ajudou a desequili-
brar os resultados das empresas
nao-financeiras. Se retirar do es-
tudo, por exemplo, 0 setor quimi-
co (que inclui a Petrobras), a ren-
tabilidade média das 20 empresas
cai para 14%, abaixo, portanto,
dos 30% obtidos pelos bancos.

Anodo ajuste

Ja Roberto Luis Troster, econo-
mista-chefe da Febraban (Federa-
¢ao Brasileira das Associagoes de
Bancos), lembra que 2003 foi o
ano do ajuste macroecondmico,
com a atividade em baixa e os ju-
rosreais altos.

O estudo da Austin, segundo
Troster, desmistifica a idéia de
que os bancos ganham mais
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quanto maior forem os juros. “Ju-
roalto ndo ajudabanco.”

Para Troster, o mais razodvel é
que os bancos, assim como as em-
presas, lucrem mais quando a
economia vai bem. “Quando vai
mal, sobe a inadimpléncia e caia
demanda por crédito, o que reduz
olucrodosbancos.”

Segundo Troster, 2002 e 2001,
anos em que os bancos registra-
ram rentabilidades recordes, fo-
ram atipicos. As instituicoes,
principalmente as estrangeiras,
estavam carregadas de ddlar e ga-
nharam com a variagéo cambial.

O fato de as empresas nio-fi-
nanceiras terem sido mais rentd-
veis do que os bancos nao signifi-
ca, no entanto, que se pode espe-
rar uma nova fase de investimen-
tos. Segundo Erivelto Rodrigues,
isso s6 vai acontecer quando os
juros cairem mais e o pais dispor
de linhas de crédito mais abun-
dantes e de mais longo prazo.



