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Brasil é o campeao mundial em
depositos compulsorios no BC

A aliquota no Pais chega a 53% sobre o volume depositado nos bancos; em outras nacdes, taxa € inferior a 10%

Renée Pereira

O pais das maiores taxas de ju-
ros do mundo também tem a

ESTUDO
Primeiro do ranking

Brasil é lider no recolhimento de compulsorio sobre depésito a
vista. Instrumento que reduz a oferta de crédito no mercado e

maior aliquota de recolhimento
compulsério sobre depdsitos a
vista (ver quadro). Segundo le-
vantamento feito pela agéncia
de classificacéo de risco de cré-
dito Austin Rating, enquanto a
maioria dos paises tem taxa
abaixo de 10%, o Brasil aparece
notopodalista,comuma aliquo-
ta exorbitante de 53% sobre o
volume depositado nos bancos.
Desse total, 45% ficam no Ban-
coCentral,semrentabilidade, e
8% sao remunerados pela taxa
béasica da economia (Selic).

O mecanismo diminui a ofer-
tade crédito no mercadoe, con-
seqlientemente, encarece os
empréstimos aos consumido-
res. Isso porque retira dinheiro
de circulacioeopoder de crédi-
to dos bancos diminui. “O com-
pulsério é um instrumento de
politica monetéria que pode es-
timular o crescimentoeconomi-
co ou conté-lo para preservar a
taxadeinflacdo emumnivelmo-
derado”, explica o economista-
chefe da Austin Rating, Alex
Agostini.

A reducao dos compulsérios
foiumapropostadosbancos pa-
ra diminuir o spread bancério
(diferenca entre o custo de cap-
tacao e o de empréstimo), em
respostaao pedido do presiden-
te LuizInacio LuladaSilvapara
o corte dos juros ao consumi-
dor. Mas o ministro da Fazen-
da, Guido Mantega, ja afirmou
que haoutrasformaspararedu-
zir o spread brasileiro - tam-
bém o maior do mundo - sem
mexer ho compulsério.

Economistas também con-
cordam que outras medidas
precisam ser tomadas. Mas ar-
gumentam que, diante dos nu-
meros da economia brasileira,

Governo diz que
inflaciao pode subir
se houver reducéao
do compulsério

néo hamotivo paramanterata-
xataoelevada. “E possivel redu-
zir o compulsério sem 6nus pa-
raaeconomia”, diz Agostini.

Além da lideranca brasilei-
ra, o estudo da Austin Rating
mostra que, quanto menor é o
depésito obrigatério, maior é a
relacao crédito/Produto Inter-
no Bruto (PIB). No Brasil, essa
relacdo é de 32,4%. Ja no Chile,
onde o compulsério é de 9%, o
volume de empréstimos repre-
senta 60% do PIB. Na zona do
euro, a taxa é de 2%, e a relacéo
crédito/PIB é de 105%.

Nos EUA, os financiamentos
atingem 80% das riquezas do
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contribui para manter os juros bancarios elevados

Taxa de compulsdrio comparada ao crédito/PIB
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Australia 0 100%
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Composicdo do spread

Compulsério Resfduo
5% do banco
Inadimpiéncia‘ 27,6%
20,8%

Cunha # Custo

fiscal administrativo

20,8% 26,4%

O que depdsito compulsério?
E um instrumento de politica
monetaria usado pelo Banco
Central para tirar dinheiro de
circulagao, restringir a capacidade
de expansao do crédito do sistema
bancario e, assim, controlar os
indices de inflacao

Como é recolhido?

Os bancos séo obrigados a
recolher 45% do total de
depdsito a vista ao Banco
Central. Esse dinheiro nio é
remunerado. Outros 8% também
sao recolhidos, mas com
remuneracdo da taxa Selic

I
O que o BC faz com o
dinheiro do depdsito
compulsério que fica sob
sua custédia?
Normalmente é usado para
recomprar titulos do
governo que estao no
mercado
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pais e o compulsério varia de
0 a 10%, conforme o volume
de cada banco.

Naavaliacio doeconomis-
ta-chefedaFederacéo Brasi-
leiradosBancos (Febraban),
Roberto Luis Troster, o com-
pulsério nao tem razao de
ser. Apenasencarece o crédi-
to para quem precisa de di-
nheiro. Ele afirma que o com-
pulsério recolhido é maior
que o crédito para industria,
consumidores rurais e habi-
tacéao, juntos. “Funciona co-
mo imposto disfarcado.
Além disso, abafa o efeito da
queda da Selic e enfraquece
seu impacto nos pregos.”

Odepdsitoobrigatorio,se-
gundoele,éum contra-senso
e niao se aplica ao Brasil de
hoje. “Como instrumento de
politicamonetéria, o compul-
sério perdeu significativare-
levancia nas economias que
mantém sistema de metas
de inflacéo, como é o caso do
Pais”, completa Agostini.

OeconomistadoInstituto
de Pesquisas Econémica
Aplicada (Ipea) Armando
Castelar concorda que a re-
ducéao do nivel de compulsé-
riono Brasiléumanecessida-
de. Masele pondera que esse
corte precisa ser gradual e
acompanhado de medidas
adicionais, como a reducéo
de crédito direcionado (pro-
gramas de empréstimos obri-
gatoérios) e mudanca da poli-
fica fiscal expansionista, “E
preciso parar de gastar. Es-
sa é a solucio para muitos
males do Brasil.” e
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