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GESTAO PUBLICA

LRF melhora
indicadores dos...

Rating feito pela
Austin mostra
redugdo de risco
HOS governos
regionais
BAo Puso
Continuagiio da pigina A-1

nacional ¢ de longo prazo, pars
o0s quatro principais Estados do
Pais — Sio Paulo, Rio, Minas ¢
Rio Grande do Sul — e suas res-
pectivas capi-

muito baixo de calote (default)
dn divida. Portanto, o govemno

dual ndo teria dificulded
pam cmprestar NOVOS recursos,
caso o limite atual de endivida-
mento fosse ampliado,

O governo gatcho, por outro
lado, é um pouco vulnerivel no
CUrto PrIZ0 PAm AsSEgUrar o pa-
gamento de credores, porém, hi
incertezas relativas sobre condi-
pies adversas de negdeios e eco-
nomicas. O risco de defoult é
médio, “A administragdo du tu-
cana Yeda Crusius terd muito
servigo a fuzer para revener tal
situagio e mclhom: sua posicio
daqui até o final

s, As demais
unidades da fe-
deragio seriio
avaliadas na se-
gunda etapa.
No grupo de
rating atribui-

deste mandato,
em 20107, afir-
ma 0 economis-
ta=chefe da Aus-
tin ¢ responsd-
vel pela drea de
rating de Entes

dos aos Esta- publicos, Alex
dos. Sio Paulo Agostini.

e Rio Grande Os governos
do Sul estiio em do Rio de Janci-
extremos opos- ro ¢ Minas Ge-
tos. Enquanto rais, pilotados
Sdo Paulo, co- por Sérgio Ca-
mandado pelo bral (PMDB) ¢
presidencial tu- Alex Agostinl, da Austin por Aécio Ne-
cano José Serra ves (PSDB), re-
(PSDB) recebeu a melhor nota  ceberam a segunda melhor ava-
de classificaciio entre todos os  lisgiio (BBB+), que indica uma
entes ptiblicos avalindos (A+). 0 capacidade adequada para hon-
Rio Grande do Sul obteve a pior  rur compromissos financeiros ¢
nota (BB+) e o tinico nio clas- bmndmdcniolmnrmn
sificado como “Grau de Inves-  pagamento da divida.

timento” — aquele que indica  Agostini explica que o objeti-

SeguraNGa para 0s investimen-
tos. [sso significa que a maguina
governamental paulista tem boa

i para honrar compro-
missos financeiras ¢ um risco

vo do rating & atestar a capaci-
dade de pagamento e qualidade
de gestio do govemno em andli-
se, com base no presente ¢ pas-
sado recente. Para obter boa no-
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RATING ENTRE PUBLICO
Estado Nota
o paos [T
70 OE JANEIRO. BB+
HINAS GERAIS BBB+
RIO GRANDE DO SUL BB+

Observagi Os ratings de "M 3 *CC podem conter o sinais de mais () ou de meses () para

Hunidpio Nota
si0 pAuLO BE8
A0 DE JINERD A

BELO HORIZONTE  BBS-
PORTO ALEGRE ﬁ-

idenificar urma mefhor ou plor pesiglo dentro de uma mesma evcala

Grade de dasificagio da Austin Rating em escala naconal

M

M Forte apacidade para haorar compromissos financeiros. Risco irrinbno de default.
A Box capacidade para honrar compromissos financeiros. Ritco moito baimo de default.

Elevada capacidade para honrar compromissos financeiros, Risco quase nolo de default.

BBB  Capacidade adequada para honrar compromitsos financeiros. Risco baixo de defauit =l

BB Poucs welnerivel 0o curto prars para honrar compromissos financeiros, porim bd incerteray refativas
a condighes adversas de negicios e econdmicas, Risco médio de default

Has olnerkvel 3 condighes do negicios ¢ econd

&

para honras

CCC  Atamente volnerivel ¢ dependente de condighes favoriveis de negocios ¢ econdmicas para hoarar -
compromissos financeiros. Risto muito alto de default.
(C  Aaments winerivel ¢ enfrenta condighes de negicios ¢ econdmicas advensas sem garantia de honrar

financeiros. Risco altissimo de default

C Compromissos fimanceiros encontram-se em default com perspectivas remotas de pagamento.

1, ndio basta estar hoje com as
contus equilibradas, é preciso
gue isso seja fruto de um proces-
so estrutural capaz de garntir
uma continuidade. A escaln de
classificagiio de risco para a de-
terminagio do mting de esados
e municipios rdotmda pela Aus-
tin vai de forma decrescente do
“AAA” até “C", sendo que a pri-
meiri € a melhor nota que uma
economia pode atingir, signifi-
cando remotas perspectivas de
futuro de suas obri-
gagoes. Entre os fatores qualita-
fivos ¢ quantitalivos m\szdem

trés niveis de govermo passam
por um processo de ajuste, em
que toda iniciativa no sentido da
responsabilidade com as contas
publicas ¢ bem bida. Essa

sificado de risco, “E provivel
que, no ﬂatnm pdmmo 03 go-
vemos

O economista-chele da Austin
Rating esclarcce que os princis
pilis pontos que pesaram negati-
vamente na ainbuigiio do rating
a0 governo gadcho foram o ele-
vado nivel de endividamento ¢

lerado nivel de idad
de armecadagiio tributiria, mo-
desto crescimento econdmico do
Estado e incentivos fiscais eon-
cedidos pelo programa RS Com-
petitivo face & necessidade de
gemgdo de receita.

Segundo Agostini, também
pesaram alpuns fatores impediti-
vos de uma classificagdo me-
[hor, o baixo nivel de diversifi-
cagiio e dinamismo da economia
gaticha, principalmente pela va-
lorizagdo do Real que afeta a
rentabilidade ¢ competitividade
dos sctores exportadores (com-
mixdilics), bem como o clevado
grau da divida fundada do Estn-
do ¢ dos passivos contigenciais
{elevado déficit previdenciiirio ¢
saldo de precalorios).

Os pontos mais relevantes
que determinarnm a nota fo-
ram: instrumentos eletrdnicos
de controle de gastos e de ar-
recadagiio; lorte capacidade
de arrecadagiio tributiria, re-
leviincia quanto & geragio de
riqueza nacional, superdvits

voltem a realizar mpmcées di-
etamente no mercado financei-

visio vai na contramio dos cha-

ro, a exemplo do que ocorre no

drios ¢ primdrios. s
te Gltimo em ritmo crescente ¢
em bons niveis; boa infru-es-
trutura bisica, logistica, sa-
neamento, educagiio ¢ sadde;
n:ucsiu polima na Assembléia
1

dos estio os s6¢)
contas pablicas, enquadramento
na LRF, eficiéncin na gestio,
avalfagdio de riscos.

Desde o adogiio da LRF, os

mados govemos “populistas”™ ¢ México, onde os Entes piblicos
“irresponsivels financeimmen-  podem mluw cuplwﬂcsd:ru-
te"”, & quem se atnbui a pesada  cursos para olver suas
heranga do Estado brasileiro que  regides, sendo. p de su-
gasta mais do que amdalﬁﬂ'

tributos. “Govemos com me

responsabilidade fiscal ¢ admi- E provével que, no
pistrativa, portanto com os me- LU0 proximo, os
Thores ratings, serio premiados governos estaduais

com mgw d, prego, que vai  voltem a realizar

desde icos para me-  Captacdes diretamente
renda escolar uté obrus de rodo- no mercado financeiro

vias, bem como ampliario a
atragio de investimentos que re-
sultariio no erescimento ¢ desen-
volvimento da regifio”, conclui
Agostini. Os demais serio pena-
lizados, acnescenta,

O processo de classificagio
de rating toma-se ainda mais
necessario com a real possibili-
dade dos Entes voltarem a atuar
diretamente no mercado finan-
ceiro, seja através de renegocia-
¢ao de dividas com a Unidio ou
através de captagio de recursos
com entidades de fomento,
lembra o coordenador da clas-

ma importincia obtengio de

"Mas L:ualum também al-
guns falores que impediram
uma classificagio melhor co-
mo, por cx:mpln clc\udu dé-
feit previd
de politicas parn mduxl -lo, ¢le-
vado nivel de estogue de preca-
tdrios (cerca de RS |4 bilhdes),
baixo nivel de pagamentos de
juros ¢ amortizagdes, (atores
que resultam em polcnciul
da capacida-

uma classificagio notivel de
rating”, ressalta. Essa proposta
Ja estd sendo defendida pelos
governadores atuais,

GRAU ESPECULATIVO

Apenas o Rio Grande do Sul
foi classificado como “Non-
investment grade”, ou “Grau
Especulativo™, com BB+, O
Estado de Sdo Paulo, por sua
vez, obteve a melhor classifi-
cagiio ao receber nota A+,

de de pagnrncnto no médio ¢
longo pmzo”, explica,

Alguns indicadores compa-
rativos, apresentados no qua-
dro a seguir. que mostram o ni-
vel de endividamento, geragio
de receita ¢ niveis de investi-
mentos, reforgam, de forma
sintetizada, us atribuigdes de
rating dadas a cada Estado,

. Comante esta raportagem na poral
www.gazelamercantil.com.br

Investimentos do Pan ajudam o Rio

A stapliacio dos faveet
tos, em decoméncin da realiza-
¢do dos jogos Pan Americanos,
mjulhnqmmnmemdos

T Torce s

emb para g

da indistria extrativa mineral.

Outros fatores que determing-
ram a atribui¢do do mting foram
o cumprimento dos principais
Lt A &L‘i&h

foi um dos fatores pwatwm purn
a atribuigio do rmting BBB+ de
longo prazo, em eseals nacional,
a0 Estado do Rio de Janeiro,
concedido pela Austin, E boa ca-
pacidade de arrecadugiio tributi-
ria pelit releviinecia ns germgdo de
rigueza nacional, princi

te quanto ao desenvolvimento

bilidade Fiscal (LRF)."Tudo isso
junto resulta em melhores con-
dighes para pagamentos de divi-
das, juros ¢ amortizagdes”, des-
taca o cconomista-chefe da Aus-
tin. Alex Agostini.

A mesma nola fon dada ao
governo mineiro que, come o
Rio, tem capacidade adequada

do Estado honrar seus compro-
missos, observando principal-
mente o polencial da arrecada-
¢lio propria (66% das receitas
correntes), sendo o segundo
Estado com maior volume de
arrecadagio de ICMS (Imposto
sobre Circulagio de Mercado-
rias ¢ Servigos), ulém de suare- |
leviincia quanto 4 geragio de ri-
quezn nacional (lerceiro Estado
mais tico), principalmente, por
sua diversidade setorial,
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