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Fante: Austin Rating  "Consolidado

Lucros aumentam com mais crédito

Carteiras tém sido ampliadas sem comprometer qualidade do ativo; provisdes diminuem

Adriana Cotias
de Séo Paulo

Os bancos brasileiros estdo sen-
do bem sucedidos na énfase recen-
te que t€m dado ao crédito. Segun-
do estudo da Austin Rating, as ins-
tituigGes vém conseguindo ampliar
as carteiras sem perder qualidade
10 ativo, a0 mesmo tempo ent que
mantém a rentabilidade do capital
em patamares atraentes. Conside~
rando-se uma amostra de 15 ban-
cos que publicaram seus balangos
até a sexta-feira anterior ao Carna-
val, de 2003 para 2004 o lucro I{-
quido cresceu 32,9%, a RS 3,80 bi-
lh@es. No mesmo intervalo, o re-
‘torno sobre o patriménio liquido
‘subiu de 17,5% para 20,5%.

Esses resultados, de acordo com
-0 sécio-presidente da consultoria,
Erivelto Rodrigues, foram basea-

1 £
Juros e “spreads” elevados. Entre
um ano e outro, os saldos empres-
‘tados aumentaram 14,2%, a R$
74,53 bilhdes. Tal dindmica nio
veio, pelo menos por enquanto,
acompanhada de aumento da ina-
dimpléncia. Pelo contririo. As
operagdes classificadas com “ra-
ting” entre “AA” e “C” — com
atrasos de até 45 dias — nos me-
Ihores niveis de risco de uma es-
cala de nove degraus (que vai até
*H”), passaram a representar

dos. principalmente, na major.
oferta de crédito num ambiente de

92,6% do portfélio. Em dezembro
de 2003, a proporgdo equivalia a
91,8% do total.

“Houve uma melhora no nivel
de risco da indistria porque os
bancos tém aumentado especial-
mente as operagdes as pessoas fi-
sicas, que, na saida recebem clas-
sificagdo AA”, diz Rodrigues.
“Além disso, a inadimpléncia das
empresas também diminuiu.” A
maior pontualidade dos tomado-
res, em geral, tem possibilitado a
redugdo das reservas para créditos
de dificil liquidag#o, e, conseqiien-
temente, engordado os resultados.
As despesas com provisdes para
devedores duvidosos cairam
12,3% de 2003 para 2004, a RS
2,30 bilhdes. Algumas instituigoes
de menor porte, porém, reforcaram
o provisionamento, sinalizando
uma postura mais preventiva.

O Banco Rural incrementou as
reservas em 77,2%, a R$ 104,2 mi-
lhdes; o BMG elevou as provisdes
de crédito em 126%, para R$
44,76 milhdes e o BRP em
461,4%, a RS 1,4 mil. O Pine am-
pliou as provisoes de R$ 549 mil
para R§ 3,98 milhdes. Siio institui-
¢oes posicionadas no segmento de
pequena ¢ média rede, que sofreu
com o estrangulamento da liquidez
que sucedeu a intervengfio no Ban-
co Santos.

“De setembro para dezembro de

2004 os depdsitos a prazo apresen-
taram redugdo significativa em al-
guns casos e quem ganhou com is-
so foram os grandes bancos”, ana-
lisa Rodrigues. No meio desse
movimento todo, algumas institui-
¢oes até encolheram de tamanho.
De um exercicio para o outro, o
Rural, por exemplo, reduziu seus
ativos em 8,1%, a R$ 5,58 bi-
Ihdes.

Rodrigues avalia que o pior ji
passou, mas sera preciso observar,
ao lengo do primeiro trimestre, se
0s bancos de nicho manterdo a es-
cala necessdria para fazer frente
ao0s seus custos fixos. “As carteiras
apresentavam um tamanho que pa-
gava a estrutura e ainda sobrava”,
acrescenta, “Agora é necessario
avaliar qual o ponto de equilibrio e
adequar o nivel de custos & nova
realidade.”

Na demonstragdo de resultados,
0s 15 bancos avaliados obtiveram
RS 16,2 bilhBes em receitas de cré-
dito, 6% acima de 2003. O ritmo
foi menor do que a expansio da
carteira, de 14,2%, pela dissemina-
¢do do crédito com desconto em
folha de pagamento, modalidade
com margem mais apertadas. “Os
bancos tém ampliado os volumes
emprestados até para compensar o
spread menor em algumas linhas”,
cita o presidente da Austin.

As receitas com prestagdo de

servigos também tém sido um im-
portante componente para a for-
magio dos resultados. De 2003 pa-
ta 2004, a arrecadagio crescen
28,4%, a RS 6,04 bilhdes, Pelos
cilculos de Rodrigues, esta linha
j4 representa 15% das receitas
operacionais do setor bancario, an-
te uma proporgio de s6 4% em
1994, ano da criagdo do Plano
Real. Para o especialista, o sistema
brasileiro acompanha uma tendén-
cia mundial que é a “desinterme-
diagdo” financeira. Os bancos vém
investindo na prestagio de servi-
¢os e as rendas obtidas com crédito
comegam a perder participagdo na
composi¢io dos resultados.

“E por isso que ter operagdes de
escala e aumento de base fazem
tanto sentido”, comenta. De acor-
do com o especialista, no mercado
brasileiro, o Itati ji tem a prestagio
de servigos como missio formal e
Bradesce ¢ Unibanco caminham na
mesma diregdo.

Na semana que vem, a safra de
resultados do setor bancério pros-
segue com a divulgagdo do balan-
¢o do Unibanco, no dia 17. No dia
21 serd a vez do Banco do Brasil
(BB) apresentar seus nimeros ¢ no
dia 22 o Itat arremata a temporada
de lucros dos grandes bancos de
capital aberto, com a¢des listadas
na Bolsa de Valores de Sdo Paulo
(Bovespa).




