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Crédito faz a diferenca entre bancos

Balancos das maiores instituicdes no 3.° trimestre confirmam que disposicao de emprestar repercutiu no resultado

Leandro Modé

Asafradebalancosdo32trimes-
tre dos maioresbancos de vare-
jo do Pais mostra, na média, lu-
cros inferiores aos do mesmo
periododo anopassado e confir-
ma que a grande diferenca en-
tre eles se deu na disposicdo de
emprestar. Depois de Itat Uni-
banco, Bradesco, Santander e
Caixa, ontem foi a vez de o Ban-
codo Brasil divulgar os resulta-
dos trimestrais, que mostra-
ram ganhos 6% maiores que os
de igual periodo de 2008 (ler
mais abaixo).

“O divisor de dguas desse tri-
mestre foi o crédito, notada-
mente os segmentos que se be-
neficiaram das medidas antici-
clicas do governo, casos do fi-
nanciamento de veiculos e dos
empréstimos consignados em
folha de pagamento”, sinteti-
zou o analista de instituicoes fi-
nanceiras da Austin Rating,
Luis Miguel Santacreu.

“De forma geral, posso dizer
que os nimeros de Santander e
Bradesco foram fracos, os do
Itat Unibanco foram bons e os
do Banco do Brasil, razoavel-
mente bons”, completou o ana-
lista de bancos da Consultoria
Lopes Filho, Jodo Augusto Fro-
ta Salles.

Aqui vale uma explicacio: os
analistas fazem previsoes dos
resultados para balizar seus
clientes na hora de comprar ou
venderumaacéo. Neste trimes-
tre, o Itat superou as projecoes
médias, enquanto Santander e
Bradesco ficaram abaixo. No
Banco do Brasil, os niimeros vie-
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ram dentro do esperado - uma
vezque os especialistasjiaembu-
tiamnas projecoes uma forte ex-
panséo do crédito.

‘O divisor de aguas
desse trimestre

foi o crédito’,

diz analista

Vale também lembrar que,
no auge dacrise, 0 governo, acio-
nista majoritario do BB, trocou
parte da diretoria (inclusive o
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ALAVANCA - Aldemir Bendine, do BB: crédito cresceu 41,2% de setembro de 2008 a setembro de 2009

presidente) com objetivo de es-
timular a concessiao de emprés-
timos. Sallesressalta que, no ca-
so especifico do Itad, a avalia-
caopositivadomercado é expli-
cada pelos ganhos da institui-
¢do na area de tesouraria (que
administra os recursos do pro-
prio banco).

Santacreu lembra que o go-
verno ampliou o limite do con-
signado para aposentados e
pensionistas do Instituto Nacio-
naldo Seguro Social (INSS). An-
tes, eles podiam comprometer
$620% do beneficiomensal com
aparcelado empréstimo. Amu-
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danca o elevou para 30%.

Oanalistatambém citouare-
ducéo do IPI para a compra de
veiculos, o que estimulou a in-
dustria automotiva e, por tabe-
la, os financiamentos do setor.
“Quem melhor aproveitou es-
sas alteracoes foi o Banco do
Brasil, que ocupou espac¢o em
dois segmentos nos quais era
fraco”, observou.

O balanco de ontem mostra
que acarteirade crédito consig-
nado no BB avancou 133,7% en-
tre setembro de 2008 e 2009.
Turbinados pela parceria com
oBanco Votorantim, os emprés-

timos na area de veiculos su-
biram 243,4% no mesmo pe-
riodo.

TENDENCIA

Segundo dados compilados
pela Austin Rating, a cartei-
ra de crédito cresceu 41,2%
no BB entre setembro doano
passado e setembro deste
ano, 5,2% no Itad Unibanco,
12,7% no Bradesco, 61% na
Caixa Economica Federal
(puxado pelos financiamen-
tos imobiliarios) e 4,4% no
Santander Real.

Sallesacreditaque o pano-
rama do setor ndo mudara
muito nodltimo trimestre do
ano. “Provavelmente vamos
veruma estabilizac¢do do que
ocorreu no terceiro trimes-
tre”, afirmou. Os efeitos da
crise nos balancos, obser-
vou, j& ficaram para tras.

No entanto, ele avalia que
levara mais tempo para que
0s bancos retomem o ritmo
de crescimento do periodo
pré-crise. “Acho que séno se-
gundo trimestre do ano que
vem, pois o primeiro é marca-
dopelasazonalidade, com pa-
gamentos de matriculas es-
colares e varios impostos.”

Os dados do terceiro tri-
mestretambémrevelam que
o pior, em termos de inadim-
pléncia, ficou para tras. Se-
gundo executivos dos ban-
cos, atendéncia é de estabili-
zacgéo dos indices no quarto
trimestre e queda a partir
dai. “O pico ja foi superado”,
disse ontem o vice-presiden-
te do BB, Ivan Monteiro. e

NA ONDA DO CREDITO

BB lucra mais e atribui desempenho a expansdo dos empréstimos

EM BILHOES DE REAIS

Terceiro trimestre
Lucro liquido

1,867

2008 2009

Ativos totais

2008

2009

Patrimonio liquido

2008

2009

Carteira de crédito,

2008

2009

Lucro liquido dos
principais bancos

De janeiro a setembro

Itaii Unibanco | Bradesco
8,133 6,015
2008 2008
6,854 5,831
2009 2009
-157% | -3,05%
VARIACAO VARIACAO
Santander B. do Brasil
2,230 5,858
2008 2008
2,914 5,992
2009 2009
307% | 2,3%
VARIACAO VARIACAO
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BB aposta em
empréstimos e
eleva lucroem
6% no trimestre

OlucroliquidodoBanco do Bra-
sil cresceu 6% no terceiro tri-
mestre deste ano em compara-
cdo com igual periodo do ano
passado, para R$ 1,979 bilhéo.
Considerando ointervalo janei-
ro-setembro, a expanséo foi de
2,3%, para R$ 5,992 bilhoes.

Osativostotais, que alcanca-
ram R$ 685,7 bilhoes, garanti-
ram a instituicdo umalideranca
mais folgada no ranking das
maiores do setor no Pais. O Itau
Unibanco, segundo colocado,
encerrou o trimestre com R$
612,4bilhoes. O dado foi celebra-
do pelo presidente do BB, Alde-
mir Bendine. “Os ntimeros refor-
cam nossa condicdo de maior
banco da América Latina.”

O principal destaque do ba-
lanco do BB foi a expanséo da
carteira de crédito, que ultra-
passou R$ 300 bilhdes ao final
de setembro. Excluindo a Nos-
sa Caixa (comprada pela insti-
tuicéo controlada pelo governo
hé um ano) e o Banco Votoran-
tim (com o qual o BB fez uma
parceria), o crescimento foi de
21,5% nos 12 meses encerrados
em setembro. Sozinho, 0 Banco
doBrasilresponde por20,1% do
crédito total no Pais.

Analistas da Ativa Correto-
ra e do Banco Fator considera-
ram o resultado do BB neutro.
“Mais uma vez, entendemos
que os nimeros do BB demons-
tram boa capacidade de gera-
¢do de resultado e manutencao
darentabilidade em patamares
elevados”, escreveram os ana-
listas do Fator.

Bendine destacou os dados
relativos a inadimpléncia, que
(1)jamostramtendénciade que-
da e (2) sdo inferiores & média
do mercado. Nas operacdes em
atrasohamaisde 90 dias, o indi-
ce de pessoas fisicas no BB fi-
couem5,2% (ante 8,2% do siste-
ma). Naspessoasjuridicas,oin-
dicador ficou em 3,1% (ante 4%
do sistema financeiro).

Eleafirmou queaindandoha
previsdo para crescimento do
créditoem 2010. O BB anunciou
ontem querecebeu autorizacio
da Comisséao de Valores Mobi-
lidrios dos EUA (SEC, em in-
glés) para lancar recibos de
acoes (ADRs) no pais. e L.m.

Bancos voltaram a elevar os
juros em outubro, diz Anefac

Alta de 0,02 ponto porcentual para consumidores e
empresas € causada pelo aumento dos juros futuros

Marcia De Chiara

Os juros cobrados do consumi-
dores e das empresas voltou a
subir em outubro, depois de oi-
tomeses seguidos de queda. No
més passado, a taxa média co-
brado do consumidor foi de
7,03% ao més, com alta de 0,02
ponto porcentual na compara-
cdocomsetembro, aponta apes-
quisa da Associacéo Nacional
dos Executivos de Financas, Ad-
ministracdo e Contabilidade
(Anefac). No caso das empre-
sas, a taxa média, que estava
em 3,89% ao més em setembro,
subiu para 3,91% em outubro,
um acréscimo também de 0,02
ponto porcentual.

“Néo chega a ser uma alta
substancial”, observa o coorde-
nador da pesquisa e vice-presi-
dente da entidade, Miguel Ribei-
ro de Oliveira. Na opiniéo dele,
esse acréscimo é resultado do
aumento do custo do capital pa-
raasinstituicoes financeiras, ja
que os juros subiram no merca-
do futuro na expectativa de que
o Banco Central (BC) venha a
elevar a taxa basica de juros, a
Selic, no ano que vem.

Na opini&o do economista, a
elevacao das taxas médias nio
significauma mudanca de rota.

Taxa média de juros mensal

entre setembro e outubro,
ocorreu na conta garantida,
espécie de cheque especial
para companhias.

DESCOMPASSO

Apesar de a taxa basica de
juros ter recuado neste ano
cinco pontos porcentuais, de
13,75% ao ano, em dezembro
de 2008, para 8,75% ao ano
em outubro ultimo, ha um
grande descompasso entre a
Selic e os juros cobrados dos
consumidores e das empre-
sas. Anualizada, a taxa mé-
dia de juros ao consumidor

EM PORCENTAGEM W PESSOA FiSICA* M PESSOA JURIDICA**
8.0 estava em 125,98% em outu-
bro, 14,5 vezes maior que a

1 ey o3 taxa bésica de juros.

7,0 ]

o Tendéncia da

= taxa ainda é de

22 queda, diz

20 economista

40 » ——— No caso dos custo médio

35 3,91 dosfinanciamentos paraem-
OUTL. N D JN F M A M J J A s o Dpresas, ataxa média estava

2008 2009

*Inclui juros do comércio, cartdo de crédito, cheque especial, CDC-bancos, empréstimo pessoal
-bancos, empréstimo pessoal- financeira **Capital de giro, desconto de duplicatas, desconto de

cheques, conta garantida - cheque especial

FONTE: ANEFAC

“E cedo para dizer que as taxas
voltardo a subir. A tendéncia
ainda é de quedadosjuros”, afir-
ma Ribeiro de Oliveira. Elelem-
bra que o recuo da inadimplén-
cia abre caminho para novos
cortes no juros.

Apesar deaperspectivacon-
tinuar favoravel & queda das ta-
xas, no més passado a pesquisa
da Anefac mostrou que, das
seis linhas de crédito ao consu-
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midor avaliadas, houve eleva-
¢aodosjurosem cinco. Osmaio-
res aumentos, de 0,04 ponto
porcentual na comparacio
com setembro, ocorreram no
cheque especial e no emprésti-
mo pessoal dos bancos.
Apenaso cartio créditoman-
teve os juros no ultimo més. Pa-
ra empresas, no entanto, a alta
foigeneralizada. O maioracrés-
cimo, de 0,04 ponto porcentual

em58,45% ao anono méspas-
sado. Esse juro é quase sete
vezes maior que a taxa basi-
ca de juros. “Isso mostra
que, apesar dos cortes na ta-
xa bésica, os juros cobrados
do consumidor e das empre-
sasaindaémuitoalto”, obser-
va Ribeiro de Oliveira.
Quanto aos prazos dos fi-
nanciamentos, nao houve al-
teracdes. No caso de veicu-
los, 0 prazo méaximo esta em
80 meses e o0 médio, em 42
meses. Para outros bens, o
prazo é de 36 e 16 meses, res-
pectivamente. @

‘Pais tera pressao
cambial astronomica’

Diretor do BNDES defende taxacéo
de estrangeiro e pede mais medidas

Jacqueline Farid
RIO

O Brasil sofrera uma “presséo
cambial astrondmica” por um
periodo de até dois anos e, por
isso, sdo necessarias medidas
adicionais parareduzir o “apeti-
te” do capital especulativo. O
alerta é do superintendente de
pesquisa e acompanhamento
econdémico do BNDES, Ernani
Torres. Segundo ele, um dos
maiores problemas da econo-
mia brasileira daqui para fren-
te éofatode o Pafster-se trans-
formado numa “das principais
trincheiras da nova bolha espe-
culativa internacional”.
Segundo Torres, essa pres-
sdo cambial podera reduzir a
competitividade das empresas
brasileiras e ampliar o déficit
em transacdes correntes. Ele
elogiou a decisdo do Ministério
da Fazenda de taxar o capital
externo com Imposto sobre
Operacoes Financeiras (IOF) e
acredita que o valor do tributo
podera até aumentar, casoogo-
verno considere necessario.
“OI0F foiumbelo caminhoe
néo sei se havera aumento do
imposto, mas o governo podera
criar medidas regulatérias, por
exemplo”, disse, apds palestra

na sede do Ipea, no Rio, defen-
dendo a adocéo de novas medi-
das. Em 20 de outubro, o minis-
tro da Fazenda, Guido Mante-
ga,anuncioua criaciodaaliquo-
ta de 2% sobre a entrada de in-
vestimentos externos em ren-
da fixa e variavel, para conter a
valorizacéo do real.

Apesar das dificuldades im-
postas as empresas pelo délar
emnivel reduzido, Torres consi-
dera que a economia brasileira
“ja estd bombando” e os dados
doProduto Interno Bruto (PIB)
vao mostrar uma recuperagio
importante no terceiro e no
quarto trimestres. Ele acredita
em expanséo do PIB de 5,5% a
6% no ano que vem.

Em relacéo aos investimen-
tos, Ernani Torres admite quea
reacfo esta mais lenta do que
nos demais segmentos da eco-
nomia, mas acredita que “até
meados do ano que vem, os ulti-
mosresquicios dacrise vao pas-
sar” e o setor privado vai inves-
tir mais. Segundo ele, a deman-
da pelos recursos do BNDES
tendem a crescer no cenario de
crescimento mais forte e deve-
rao ser necessarios novos apor-
tes do Tesouro e maior partici-
pacaodo setor privadono crédi-
to as empresas. @
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