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CENARIOS

Pais deve receber reforco de até
R$ 500 bilhoes para crédito em 2010

Previsdo dos bancos, de que vao emprestar mais 20%, e ofertas de acdes do setor financeiro animam analistas

Leandro Modé

Depois de um ano dificil, em de-
corréncia da crise internacio-
nal, o crédito naeconomia brasi-
leira tem tudo para “bombar”
em 2010. A expectativa é tama-
nha que hé quem diga que o de-
sempenho nessa area pode fa-
zer o Pais crescer mais do que
os analistas esperam hoje.

Além do apetite dos bancos,
queprojetam,em média, expan-
séo de 20% de suas carteiras, o
potencial de empréstimos sera
engordado por operacdes reali-
zadas recentemente no setor,
sendo a principal delas a oferta
publica de acdes do Santander
naBolsade Valores de Séo Pau-
lo (Bovespa). Juntando esses
dois fatores, o crédito total po-
de ter reforco de até R$ 500 bi-
Ihdes no ano que vem - para se
ter uma ideia, em 2009, o esto-
que de empréstimos no Pais de-
ve avancar R$ 180 bilhoes.

Aproximadamente 60% dos
R$ 500 bilhoes decorrem do
crescimento esperado para as
carteiras. Como o crédito total
do Pafs deve encerrar 2009 na
casa de R$ 1,4 trilhdo, 20% de
expansao significa cerca de R$
280bilhoes adicionados ao siste-
ma. Asoperacdes que elevaram
o capital (e, portanto, a capaci-
dade de crédito) de Santander,
Banco do Brasil e Caixa Econo-
mica Federal resultardo em
mais R$ 210 bilhoes potenciais.

O pano de fundo para as ex-
pectativas positivas é formado,
emprimeirolugar, pelasestima-
tivas de crescimento do Produ-
to Interno Bruto (PIB), hoje na
faixa de 5%. Esse nivel garante
taxa de desemprego em queda
e renda em alta - vale lembrar
queempregoerendasio os pila-
res de uma concesséo de crédi-
to segura. “Ja percebemos, nos
dltimos meses, que a retomada
do emprego leva as pessoas a
querer comprar mais, o que,
por sua vez, aumenta a deman-
da por crédito”, diz o presiden-
te da Associacéo Nacional das
Instituicoes de Crédito, Finan-
ciamento e Investimento (Acre-
fi), Adalberto Savioli.

“O Brasil esté diante de uma
grande oportunidade de cres-
cer com fundamentos sélidos.
Realmente acreditamos nisso”,
acrescenta o diretor de Contro-
ladoria doItat Unibanco, Silvio
de Carvalho. Segundo ele, as
operacoesde créditonainstitui-
cdo avancardo de 20% a 25% no
anoquevem. Alémdisso, osiste-
ma financeirobrasileiro esté ca-
pitalizado. Diferentemente dos
seus pares nos EUA e na Euro-
pa, os bancos brasileiros passa-
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Mais crédito?
EM BILHOES DE REAIS

Operacgdes recentes, como a oferta de agdes do Santander, ampliam
a capacidade de empréstimos dos bancos

POTENCIAL DE
INSTITUICAO OPERACAO VALOR  CREDITO ADICIONAL
Santander Oferta de agdes na Bovespa 14 126,0
Caixa Capitalizagao do Tesouro 6,0 54,0
Banco do Brasil Captacéo no exterior 2,5 22,5
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ram incélumes pela crise.

Nos célculos do analista de
instituicoes financeiras da Aus-
tin Rating, Lufs Miguel Santa-
creu, se emprestassem tudo o
que podem dentro das regras
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do Banco Central (BC), as insti-
tuicoes financeiras poderiam
colocar na economia mais de
R$ 1 trilhdo de crédito - o que
elevaria a relacdo crédito/PIB
dos atuais 45,7% para cerca de

80%.Eleressaltaque éumacon-
tahipotética, pois nenhum ban-
co teria interesse em conceder
empréstimos até o limite de
suas possibilidades.

O analista de bancos da Lo-
pes Filho, Jodo Augusto Frota
Salles,lembra, ainda, que aque-
da da taxa basica de juros (Se-
lic) para o menor nivel da histé-
ria“obriga” osbhancos aempres-
tar mais, para manter os altos
indices de rentabilidade.

Outro elemento que colabora
para uma oferta de crédito ex-
pressiva em 2010 é o provavel
aumento dos investimentos,
por sua vez explicado pela reto-
mada da economia e pelo inicio
dapreparaciodo Paisparahos-
pedar a Copa do Mundo de

Plano pode ruir se
o BC elevar a Selic
no 1° semestre de
2010, diz analista

2014. “A Copa vai aquecer os
projetos de infraestrutura no
Brasil”, diz o vice-presidente de
crédito do Banco do Brasil, Ri-
cardo Flores.

O aquecimento dos setores
imobiliario e automotivo é mais
um fator para o otimismo dos
bancos. “Ospropulsoresdo cré-
dito serao o financiamento imo-
bilidrio, para o qual projetamos
mais 30%, significativamente
maior do que a média para pes-
soas fisicas, e o financiamento
de veiculos, pois o Brasil é um
dos grandes produtores mun-
diais”, diz o presidente do HS-
BCno Brasil, Conrado Engel.

Por fim, os bancos privados

PAULO WHITAKER/REUTERS-7/10/2009
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vaotentarrecuperaro terre-
no perdido para os publicos.
“A concorréncia ficara mais
acirrada, o que nos obrigara
a ser mais ativos, incluindo a
criacéodeprodutos”, diz o vi-
ce-presidente de Financas
da Caixa Economica Fede-
ral, Marcio Percival.

“Estamos atentos. Néao
queremos ficar fora do mer-
cado”,dizodiretordoDepar-
tamento de Empréstimos e
Financiamentos do Brades-
co, Nilton Pelegrino, negan-
do que durante a crise o ban-
co tenha puxado o freio do
crédito. “Néo queriamos ter
perdido participacéo. O que
houve é que o tomador per-
deu o apetite.”

Apesar do discurso politi-
camente correto, a disputa
entre bancos publicos e pri-
vados em 2009 parece ter
deixadosequelas. “Eunéote-
nho o Tesouro atras de mim.
Tenho de ser prudente, pro-
teger o capital do acionista”,
dizum banqueiro. Nessa bri-
ga, quempodeganhar éocon-
sumidor. “As taxas de juros
j& estéo de volta aos niveis
pré-crise. A tendéncia é con-
tinuarem caindo por causa
da concorréncia”, diz Engel.

Como em qualquer cena-
rio econémico, o de crédito
para 2010 também tem seus
riscos. O principal é a possibi-
lidade de o BC elevar a taxa
Selic no primeiro semestre.
Se isso realmente ocorrer,
diz Frota Salles, “os bancos
vao defender seus niveis de
rentabilidade, repassando o
custo maior ao consumidor”.
“Issopodeinibir o crescimen-
to acelerado do crédito.” e

Crédito pode
fazer o PIB
surpreender,
diz economista

De 2004 para c4, a relacéo en-
tre crédito e Produto Interno
Bruto (PIB) no Brasil quase do-
brou, de 24% para 45,7%. Com
isso, o crescimento do Pais pas-
sou a depender mais da conces-
séo de empréstimos, como fi-
cou claro na crise global - o cré-
dito secou, a economia despen-
cou. Como a expectativa para
2010 é positiva, a surpresapode
se dar no sentido contrario, dis-
se o economista-chefe da LCA
Consultores, Braulio Borges.

“OPIBpodesurpreender pa-
ra cima”, afirmou ele, que hoje
projetaumaexpansiodaecono-
mia de 5,6% no ano que vem.
Borges fez um estudo, obtido
com exclusividade pelo Esta-
do, paramedir oimpacto do cré-
dito no avanco da economia.

A partir do trabalho, ele
criou o que batizou de “Indice
de Poténcia do Crédito”. O indi-
cador relaciona o crescimento
real das concessoes de crédito
no Paifs com a penetracio dos
empréstimos na economia. A
concluséao é que haforte correla-
¢do entre crédito e a demanda
doméstica, principal responsa-
vel pela expanséo do PIB.

Borges calcula para 2010
umaaltade 6,4% dasnovas con-
cessOes em termos reais, ou se-
ja, descontada a inflacdo - ante
umaquedade5% em2009. “As-
sim, tem-se a sinalizacéo de que
ademandainternapoderacres-
cer quase 10% em 2010”, disse.

O economista Demian Fioc-
ca, presidente do Banco Nossa
Caixa, também destaca a rele-
vancia cada vez maior do crédi-
to para o crescimento brasilei-
ro. “Uma expansio de 20% do
crédito em 2010, como a que
projetamos para o sistema, é
muito mais potente do que um
crescimento de 25% em 2004,
quando o atual ciclo econémico
comecou”, observou.

Paraele, se esse ciclo se pro-
longar pelos préximos 10 anos,
aeconomiabrasileira estara, ao
seu final, muito mais préxima
do nivel dos paises mais desen-
volvidos do que dos paises me-
nosdesenvolvidos. “Continuan-
do nessa trilha, é razoavel su-
por que a relacéo crédito/PIB
no Brasil vaise estabilizar aore-
dor de 80%”, disse. e L.m.
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