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A Lei de Faléncias e o spread bancario

Erivelto Rodrigues

Ufa! Ap6s 10 anos de idas e vindas e muita negociacdo, a Lei de Faléncias foi aprovada pelo Congresso.
Agora, para entrar em vigéncia, so falta a sancéo do presidente Lula. A nova lei estimula a recuperacéo de
empresas, além de permitir aos credores recuperarem seus investimentos. Pela lei anterior as empresas
pediam concordata e tinham dois anos para saldar dividas com fornecedores e demais credores; aos bancos
praticamente ndo restava nada. A nova lei prioriza a recuperacdo de empresas, que poderdo negociar
extrajudicialmente o prazo e condi¢cdes de pagamento com os credores, ai se inclui 0os bancos. Tais condi¢des
valem para empresas em dia com a Receita Federal e funcionarios. As prioridades de pagamento também
sofreram alteraces, como mencionado no quadro a seguir:

Antes Agora

Empresas pediam concordata e recebiam| Acaba a concordata. A nova lei d& énfase
dois anos para pagar dividas com|a recuperagdo de empresas que poderd
fornecedores e prestadores de servicos. | ser negociada extrajudicialmente. Se

Concordata Os maiores credores, como os bancos, | houver acordo, a negociagdo sera
ficavam de fora. homologada pela Justica, se ndo houver
em 180 dias, a faléncia poderd ser

decretada.

Qualquer credor podia pedir faléncia da | A faléncia s6 poderd ser pedida por
empresa. Uma vez decretada, a|credores com 40 salarios minimos a
prioridade de recebimento era: 1)|receber. Altera-se a prioridade: 1)
Trabalhadores; 2) FISCO; e 3) Credores | Trabalhadores, mas com teto de 150
com garantia real dentre eles os bancos. | salarios minimos; 2) Credores com
garantias reais; e 3) FISCO.

Faléncia

Com a nova lei em vigor, uma antiga reivindicagdo dos bancos é atendida no sentido de melhorar a seguranca
juridica das garantias para tentar reduzir os spreads. Concomitantemente sera necessario dar continuidade na
reforma do Judiciario, no sentido da agilidade, e se restabelecer o equilibrio entre o credor e devedor.

Segundo dados do Banco Central, em setembro de 2004 o spread médio era de 28%, um dos mais elevados
do planeta. O volume de crédito, no Brasil, em relacdo ao PIB é de 26%, enquanto na China essa relacdo é de
120%, no Chile 65% e Bolivia 55%. Conclui-se, portanto que aqui o crédito € caro, escasso e de longo prazo.

Pelos dados do Banco Mundial, no Brasil, o Judiciario demora pelo menos 10 anos para solucionar um caso de
faléncia, enquanto que nos EUA leva trés anos, na Alemanha um ano e dois meses e na Argentina dois anos e
oito meses. Também, segundo o Banco Mundial, o valor recuperado em um processo falimentar no Brasil
encontra-se muito aquém de outros paises. Depois do pagamento de todos os créditos trabalhistas e fiscais,
aqui se recupera algo em torno de 0,2 centavos de délar investido, no Japédo a relagdo é de 92,4 centavos por
dolar, nos EUA 68,2 centavos, na Argentina 23,5 centavos. E evidente o prejuizo que os credores no Brasil
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tém, em relacdo a outros paises, ai se explica o fato dos spreads praticados aqui serem dos mais altos do
planeta.

Assim como demorou para ser aprovada, ndo acreditamos que seu efeito sobre o custo do crédito sera
imediato. A nova Lei é um avango essencial para melhoria juridica dos contatos de empréstimos, que devera,
contudo, influenciar na formacao do pre¢o do crédito, entretanto outros efeitos nefastos sobre o crédito ainda
persistem e o impacto isolado da Lei de Faléncias, fazendo com que o componente inadimpléncia seja
reduzido e deva ser sentido somente no médio prazo.

Para reducdo mais consistente do crédito no Brasil, serd necessario rever a politica de depdsitos compulsorios,
pois nenhuma economia desenvolvida o utiliza como instrumento de politica monetaria (ver quadro abaixo) e
dos direcionamentos obrigatorios de crédito com juros padronizados para setores como agricultura e
habitacional. A cunha fiscal, correspondente aproximadamente a 22% do spread, também é considerada como
um inibidor para queda do custo do crédito.

5 Compulsério sobre

Pais L .
Depositos a Prazo

Estados Unidos 0%
Inglaterra 0%
Paises ELro 2% até 2 anos

! ! 0% acima 2 anos
Canada 0%
Chile 3,60%
México 0%
China 5%
Colémbia 2,50%

Em um cenario de crescimento sustentado da atividade econdmica, o incentivo ao microcrédito, crédito
consignado em folha de pagamento e a Lei de Faléncias sdo bem-vindos, mesmo que o prazo efetivo para
seus efeitos demore algum tempo.
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